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Il. GLOSARIO DE TERMINOS

Todas las palabras utilizadas en el presente documento que inicien con mayUsculas, y que
no sean titulos o subtitulos, tendran el significado asignado en este apartado.

Avalon: Avalon Administradora de Fondos Patrimoniales de Inversion S.A.
BCP: Banco Central del Paraguay.

BVPASA: Bolsa de Valores y Productos de Asuncion S.A.

CNV: Comisién Nacional de Valores, actualmente Superintendencia de Valores.

Contrato General del Fondo Mutuo: Contrato suscripto entre Avalon y cada
Cuotapartista.

Cuenta de Inversion: Es la cuenta habilitada por Avalon a cada Cuotapartista. Un
Cuotapartista podra contar con mas de una cuenta de inversién segin se trate de una
cuenta individual, indistinta o conjunta con otros Cuotapartistas.

Cuotapartistas: Piblico en general, ya sean estos personas fisicas o juridicas.

Fondo: Fondo Mutuo Avalon Renta Fija Délares Americanos, registrado ante la CNV
segUn Certificado de Registro N° 075_20072022 de fecha 20 de julio de 2022.

Ley 861/96: General de bancos, financieras y otras entidades de crédito.
Ley 921/96: De negocios fiduciarios.

Ley 5.452/15: Ley que regula los fondos patrimoniales de inversion.

Ley 5.810/17: Ley que regula el mercado de valores.

Ley 6.534/20: De Proteccion de Datos Personales Crediticios.

Ley 7.162/23: Que crea la Superintendencia de Valores en sustitucion de la Comisién
Nacional de Valores y le otorga mayores atribuciones.

Reglamento: Este documento aprobado originalmente por la CNV, segin consta en la
resolucion N° 31E/22 de fecha 19 de julio de 2022, cuya modificacién fue aprobada por la
SIV segUn consta en la resolucion N° 021/2023 de fecha 30 de noviembre de 2023.

Reglamento General de Mercado de Valores: Resolucion CNV N° 35/23 que establece
el Reglamento General de Mercado de Valores, y todas sus modificaciones futuras.

SIV: es la Superintendencia de Valores, creada por Ley 7.162/23, anteriormente
Comisién Nacional de Valores (CNV).
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lll. GENERALIDADES

Este documento tiene como objetivo regular las relaciones contractuales entre: por un
lado, Avalon, y, por otro lado, los Cuotapartistas que inviertan en el Fondo, de
conformidad a las caracteristicas y politicas que se detallan mas adelante.

Forman parte de este Reglamento, las clausulas que se exponen a continuacién, y lo
establecido en la Ley 5452/15, el Reglamento General de Mercado de Valores y sus
modificaciones futuras.

El Reglamento fue aprobado originalmente por la CNV segin resoluciéon N° 31E/22 de
fecha 19 de julio de 2022, cuya modificacién fue aprobada por la SIV segin consta en la
resolucion N° 021/2023 de fecha 30 de noviembre de 2023.

Se aclara a los Cuotapartistas que las clausulas del Reglamento sélo podrdan ser
modificadas previa aprobacién de la SIV y comunicado ello a cada Cuotapartista a
través de los medios indicados en el numeral 9.1. del Reglamento.

IV. CARACTERISTICAS ESPECIFICAS

4.1.1. Administradora de fondos mutuos: Avalon, sociedad constituida bajo las leyes
de la RepuUblica de Paraguay y registrada ante la CNV segiUn certificado de
registro N° 097_15102021 de fecha 15 de octubre de 2021, con domicilio en
Pitiantuta 485, Piso 1, esquina avenida Espaiia de la ciudad de Asuncion.

4.2. Nombre del fondo: “Fondo Mutuo Avalon Renta Fija Délares Americanos”.

4.3. Tipode fondo: Fondo mutuo.

4.4, Tipodeinversionista: Piblico en general, ya sean personas fisicas o juridicas.
4.5. Horario para solicitud de suscripciones: Hasta las 13:00 (trece) horas en dias
hdbiles. Aquellas suscripciones realizadas en dias feriados o fines de semana serdn
computadas como registrada al siguiente dia habil bancario.

4.6. Horario limite para la acreditacion de suscripciones en la cuenta del Fondo: La
acreditacion del pago correspondiente a la suscripcién deberd estar conformado en la
cuenta del Fondo antes de las 13:00 (trece) horas del dia habil que se efectué la
suscripcion.

4.7. Horario de cierre para solicitud de pago de rescate: Hasta las 16:00 (diez y seis)
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horas en dias habiles.

4.8. Rescate: El Cuotapartista podrd rescatar sus cuotas del Fondo a través de la
presentacion de la solicitud de rescate mediante los medios remotos que sean provistos
por Avalon. Avalon podrd recibir en casos excepcionales solicitudes de rescate en
formato fisico con la firma del Cuotapartista.

Avalon deberd realizar la liquidaciéon de acuerdo con el valor que tenga la cuota
conforme se establece en el presente Reglamento.

4.9. Forma de Representacién de Cuotas: Las cuotas se representardn por
certificados nominativos emitidos por Avalon, en el que se individualizaran: (i) el fondo al
cual corresponde; (ii) el monto de cada cuota y el total de cuotas adquiridas por el o los
Cuotapartistas, (iii) el nUmero de cuotas suscriptas; y, (iv) la identificacién fehaciente del
Cuotapartista o de los Cuotapartistas en caso de que exista copropiedad. Estos
certificados serdn representados mediante los medios remotos que sean provistos por
Avalon. En casos excepcionales, Avalon podra representar los certificados en formato
fisico.

4.10. Copropiedad de Cuotas: En caso de que mds de un Cuotapartista suscriba un
Contrato General de Fondo Mutuo con Avalon, los Cuotapartistas serdn condéminosy le
serdn aplicables las siguientes caracteristicas especiales:

Cada cuota concedera alos Cuotapartistas condéminos iguales derechos y obligaciones,
por tanto, los Cuotapartistas responderdn solidariamente por las obligaciones
derivadas de cada cuota.

Toda notificacion que Avalon cursare a uno de los Cuotapartistas condéminos serd
valida como comunicacién cursada a todos.

Salvo que expresamente todos los Cuotapartistas expresen lo contrario a Avalon, por
medio del presente Reglamento, todos los Cuotapartistas condéminos se otorgan
mutuamente mandato suficiente para que cualquiera de éstos y en nombre de los demdas
Cuotapartistas, realice rescates minimos o mdaximos, pagos, cobros, notificaciones y
cualquier otro acto que implique el ejercicio del derecho de propiedad de las cuotas.
Dichos actos no incluyen la constitucién de gravimenes o garantias reales a favor de
terceros que menoscaben el derecho de los demas Cuotapartistas en cuyo caso todos los
Cuotapartistas deberdn manifestar su conformidad por escrito para la constitucion de
tales gravdmenes o garantias y mediante notificacion dirigida a Avalon.

Cada Cuotapartista tiene derecho a solicitar a Avalon la divisién de las cuotas que se
encuentren en condominio, siempre y cuando el monto pueda ser divido en partesiguales
entre todos los Cuotapartistas condéminos. En caso de divisidn, la solidaridad entre los
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Cuotapartistas condéminos se termina y cada uno podra disponer de su parte conforme
mejor deseen.

La muerte o incapacidad sobreviniente de uno o varios Cuotapartistas deberd ser
comunicada por escrito a Avalon a fin de que ésta tome los recaudos pertinentes. El valor
resultante de las cuotas del Cuotapartista fallecido o incapaz solo serda entregado por
Avalon mediante orden judicial a aquellas personas que acrediten fehacientemente, y a
satisfaccion de Avalon, ser sus sucesores, legatarios o representantes legales de éstos,
segun sea el caso.

4.11. Ingreso al fondo: Diario.
4.12. Valor nominal de cada cuota: USD. 1.000 (mil délares americanos).

4.13. Suscripcion minima inicial: USD. 1.000 (mil dblares americanos). Luego de la
suscripciéon minima inicial, el aporte minimo (adicional) serd desde USD. 100 (cien délares
americanos). En caso de reinversion de clientes de Avalon Casa de Bolsa, y en
conformidad con la cldusula 5.7 de este Reglamento, los aportes pueden ser inferiores
conforme lo determinen las politicas internas de Avalon.

4.14. Plazoderescate normal: Entre 2 (dos) y 5 (cinco) dias hdbiles. Sin perjuicio de ello,
Avalon podra ejecutar rescates en un plazo menor al indicado.

4.15. Monto minimo de rescate parcial por Cuenta de Inversion: El rescate parcial
minimo semanal serd de USD. 1.000 (mil délares americanos). En caso de que en una
cuenta de inversidén existan cuotas por un monto menor a USD. 1.000 (mil délares
americanos) el rescate parcial minimo semanal serd de USD. 100 (cien délares
americanos).

Sin perjuicio de ello, el Cuotapartista podra realizar el rescate total en cualquier
momento.

4.16. Monto maximo de rescate por Cuenta de Inversion: Sin limite. No obstante, en
caso de que existan situaciones en el mercado que afecten a la liquidez, Avalon podra
limitar los rescates de la siguiente manera: (i) a un méaximo de USD. 1.000.000 (ddlares
americanos Un millén) semanal por Cliente; y (ii) en aquellas Cuentas de Inversiéon donde
existan dos o mas Clientes, a un maximo de USD. 1.000.000 (ddélares americanos Un
millén) semanal por Cuenta de Inversion.

V.CUOTAPARTISTAS

5.1. Calidad de Cuotapartista: el inversionista adquiere la calidad de Cuotapartista
una vez que: (i) haya suscripto todos los documentos requeridos por Avalon a satisfaccion
de éste; y, (ii) Avalon reciba efectivamente el monto correspondiente a las cuotas

5



£ 3AVALON

suscriptas, que no debera ser inferior al monto minimo inicial indicada en el numeral 4.13
anterior.

5.2. Obligaciones del Cuotapartista: el o los Cuotapartistas tienen las siguientes
obligaciones que deberdan cumplir:

5.2.1. Informar a Avalon cualquier cambio de informacién relevante como cambio de
domicilio, direccién para notificaciones o envio de correspondencia ya sea de
correo electroénico, entre otros, que sean indispensables para recibir informacion
relacionada al Fondo.

5.2.2. Informar a Avalon la cesion de sus cuotaspartes a favor de terceros o la
constitucion de garantias o gravdmenes sobre las mismas.

5.2.3. Las demas establecidas por la SIV, la Ley 5452/15, y en el Reglamento General de
Mercado de Valores.

5.3. Derechos del Cuotapartista: el o los Cuotapartistas tienen los siguientes
derechos que deberan cumplir:

5.3.1. Serinformados por Avalon acerca de sus inversiones de forma diaria.

5.3.2. Ser informados sobre el balance anual y demds actos que hagan al
funcionamiento del Fondo de conformidad a los plazos indicados en la Ley
5452/15, el Reglamento, y el Reglamento General de Mercado de Valores.

5.3.3. Recibir la asignacion pertinente del valor de cuota en la fecha del efectivo aporte
por suscripciéon o del rescate, segin corresponda conforme a lo establecido por el
presente Reglamento.

5.3.4. Rescatar sus cuotas conforme a los montos y procedimientos establecidos en el
presente Reglamento.

5.3.5. Los demds derechos establecidos en la Ley 5452/15 y el Reglamento General de
Mercado de Valores.

5.4. Registro de Cuotapartistas: Avalon llevard el registro de Cuotapartistas, en
donde se detallardn los datos de cada Cuotapartista del Fondo, los aportes y rescates
realizados por ellos, y demds informaciones necesarias para su mejor identificacion.

5.5. Cesion de cuotaspartes: El Cuotapartista estd obligado a comunicar a Avalon
toda cesidn, ya sea total o parcial, que haga de sus cuotaspartes a favor de terceros a
fin de que Avalon emita las nuevas cuotaspartes a favor del nuevo titular.

5.6. Constitucion de garantias: En caso de que un Cuotapartista constituya garantias
sobre sus cuotapartes a favor de terceros, y a fin de cumplir con la Ley 5810/17, el
Cuotapartista deberd notificar a Avalon acerca de la operacion de garantia realizada y
proporcionar a Avalon todos los datos o informacién que Avalon solicite.
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Asimismo, es obligacion del Cuotapartista notificar a Avalon cuando cancele la
obligacién garantizada.

Por su parte, Avalon, como Unica responsabilidad respecto a este tipo de operaciones,
anotard en sus registros de cuotapartistas las garantias constituidas por éstos a favor
de terceros, junto con sus modificaciones y cancelaciones en caso de que las hubiere.

Se aclara ademads que Avalon no formard parte de los contratos de garantias que
celebre el Cuotapartista con terceros, ni se hard responsable por incumplimientos del
Cuotapartista de sus obligaciones con terceros o con acreedores, por lo que, desde yaq,
Avalon queda eximido de toda responsabilidad respecto a la constitucion de garantias
que haga el Cuotapartista.

5.7. Reinversion de intereses: Los Cuotapartistas que sean clientes de Avalon Casa
de Bolsa S.A. y que sean titulares de valores de renta fija o variable, podran
reinvertir los intereses generados por sus titulos en cuotas del Fondo.

La reinversion de los intereses serd hecha al vencimiento de estos y de forma automatica
por parte de Avalon Casa de Bolsa S.A. a cuenta y orden del Cuotapartista.

Para que la reinversion pueda ser efectuada, el Cuotapartista deberd suscribir una
autorizacion expresa a favor de Avalon Casa de Bolsa S.A.

VI. POLITICA DE INVERSION Y DIVERSIFICACION
6.1. Objeto

El Fondo se crea con el objeto de invertir en valores negociables, publicos o privados,
ambos con oferta piblica, y otros activos contemplados en el articulo 1, capitulo 6 del
Titulo 19 del Reglamento General de Mercado de Valores, y sus futuras modificaciones.

6.2. Politica General de Inversion

El Fondo se constituye con el propésito de otorgar adecuada rentabilidad a las
inversiones de los Cuotapartistas en dolares americanos.

Avalon gestionard las sumas de dinero aportadas por los Cuotapartistas en la forma 'y
condiciones establecidas en este Reglamento, pudiendo redlizar las inversiones y
operaciones que estime conveniente dentro del marco establecido en el presente y en el
Contrato General de Fondos Mutuos.

Avalon podré adoptar una politica de inversion mds conservadora o restringida silo cree
conveniente, sin desnaturalizar la politica de inversion fijada para el Fondo, en cuyo caso
podrdn establecerse limitaciones adicionales a las previstas en este Reglamento.
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6.3. Actos Generales de Inversion

Avalon, para la custodia, administracion, gestion, colocacion e inversion de las sumas de
dinero y activos administrados, realizara los actos que se establecen a continuacion a
discrecion y aplicando sus mejores esfuerzos, buena fe y experiencia:

a) Comprar, vender, endosar, negociar, contraer pasivos, establecer precios, tasas,
plazos y forma de pagos, pagar a terceros las comisiones correspondientes, depositar
los valores o sumas de dinero que integran los valores aportados, conforme a las
instituciones y los objetivos enumerados en este Reglamento y en el Contrato General
para Fondos Mutuos;

b) Realizar asimismo cambios en la composicién de las inversiones ventas o compras con
compromiso irrevocable de recompra y de reventa;

c) Llevar a cabo sin limitacion todos los demds actos de administracion, disposicién y
custodia de los valores aportados, que Avalon considere a su criterio mdas conveniente a
los intereses de los Cuotapartistas;

d) Es entendido que cualquier accién u omisién de Avalon en la administracion,
disposicion y/o custodia de los valores aportados, habrd sido decidida a su leal saber y
entender de acuerdo a los intereses de los Cuotapartistas, a titulo oneroso, y como
responsabilidad de medio, y no de resultado para Avalon;

e) Las operaciones del Fondo serdan efectuadas por Avalon a nombre del Fondo, el que
serd el titular de los instrumentos representativos de las inversiones realizadas y de los
bienes adquiridos en su caso, el que, para todos los efectos legales, se considerard como
si fuera una persona juridica y la administradora actuard como su representante legal.
Asimismo, las cuentas corrientes bancarias seran independientes a las de Avalon;

f) Custodiar. Avalon designard a la entidad que tendra a su cargo la custodia y depésito
de valores del Fondo.

6.4. Mercados en los que se efectuaran las inversiones

Avalon llevara adelante la administracién de portafolios invirtiéndolos en los mercados
autorizados por la SIV, mercados de oferta piUblica o privada, y en todos aquellos
mercados establecidos, conforme a la Ley 5452/15, el Reglamento General de Mercado
de Valores, y la Ley 5810/17.

6.5. Moneda

La moneda en la cual se podran denominar las inversiones del Fondo y/o que se podran
mantener como disponibles sera el délar americano.

La contabilidad del Fondo se llevara a cabo en délares para todas las cuentas, razén por
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la cual tanto los activos, los pasivos y el valor de las cuotas se expresardn en dicha
moneda.

6.6. Activos autorizados

Para lograr sus objetivos, el Fondo centrard la inversion de sus recursos en los
instrumentos y valores que se detallan a continuacién, debiendo observarse los limites
minimos y mdaximos que se indican por tipo de instrumento, en relacion con el activo total
del Fondo:

Tipo de Instrumento Porcentajes Porcentajes

minimos maximos

Titulos emitidos por el Tesoro Publico o garantizados por el
mismo, cuya emisién haya sido registrada en el registro de valores

0, 0,
que lleva la CNV (actual Superintendencia de Valores). 0% 100%

2 Bonos soberanos emitidos internacionalmente por el Estado 0% 100%
paraguayo.

3 Titulos emitidos por el BCP. 0% 100%

Titulos de instituciones habilitadas por el BCP y que cuenten con
calificacién de riesgo local BBB o superior que emitan y coticen en

. - 09 509
mercados internacionales. % %

Titulos emitidos por bancos o entidades financieras nacionales o
internacionales establecidas legalmente en el pais con una

0, 0,
calificacién en escala local entre A-y BBB. 0% 40%

Titulos emitidos por bancos o entidades financieras nacionales o
internacionales establecidas legalmente en el pais con una

. . 09 709
calificacién en escala local de Ay superiores. % %

Titulos de renta fija inscritos en la CNV (actual Superintendencia de
Valores), emitidos por sociedades nacionales, privadas con una

e . 09 509
calificacién en escala local de Ay superiores. % %

Titulos de renta fija inscritos en la CNV (actual Superintendencia de
Valores), emitidos por sociedades nacionales, privadas con una

calificacién en escala local entre A-y BBB. 0% 30%

Titulos emitidos por una emisora local, con calificacion local de al
menos A o superiores, que emitan y/o coticen en mercados
internacionales con un monto de emisidn del programa de al menos
ddlares americanos cien millones o su equivalente.

0% 40%

10 | Titulos de renta fija cuya emisién haya sido inscripta en la CNV
(actual Superintendencia de Valores) emitidos por las
gobernaciones, municipalidades y otras entidades pubicas
auténomas y descentralizadas del Estado, con calificacién de riesgo
local BBB o superior.

0% 10%
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11 | Titulos de deuda que sean emitidos o garantizados a través de 0% 30%
negocios fiduciarios regidos por la Ley 921/96 con una calificacion
en escala local de A o superiores.

Operaciones de compra con compromiso de venta de titulos

valores. El plazo maximo de estas operaciones serd de 365 dias.
12 0% 50%

Titulos emitidos por una emisora extranjera con calificacion A,
similar o superior, con un monto de emision de la serie de al menos
ddlares americanos cien millones o su equivalente, negociados
habitualmente en los mercados locales o internacionales.

13 0% 50%

14 Otros valores de inversion que determine la CNV (actual
Superintendencia de Valores) por normas de caracter general, y

0, 0,
aquellas que determine en el futuro. 0% 20%

15 Cuotas partes de fondos mutuos o de inversidn y otros valores de
inversion, locales e internacionales, segiin determine la CNV (actual
Superintendencia de Valores) de acuerdo con lo previsto en los
respectivos reglamentos internos de los fondos.

0% 40%

16 | Titulos emitidos por Bancos extranjeros dentro de un pais con 0% 50%
calificacién BB- o superior, con una calificacion local en dicho pais
de BBB o superior, negociados habitualmente en los mercados
locales o internacionales con precios referenciales diarios; si un
mismo titulo fuere calificado en categorias de riesgo discordantes
se deberd considerar la categoria mas baja; al igual que Ia
calificacién de riesgo pais.

17 Depdsitos a plazo y otros titulos representativos de captaciones de 0% 70%
ahorro publico de bancos e instituciones financieras, locales o
internacionales con una calificacion de riesgo minima de BBB, o
garantizados por éstas.

6.7. Diversificacion de las inversiones por emisor y grupo empresarial

En la inversion de los recursos del Fondo deberdn observarse los siguientes limites
maximos de inversion respecto del emisor de cada instrumento y grupo empresarial:

6.7.1. Inversion directa en instrumentos o valores emitidos por un mismo emisor, salvo
que se trate de titulos emitidos o garantizados hasta su total extincion por el
Estado o el Banco Central del Paraguay: Hasta el porcentaje del patrimonio neto
del emisor que serd indicado internamente por Avalon al momento de establecer
sus politicas internas de inversion.

6.7.2. Inversion directa eninstrumentos o valores emitidos por entidades pertenecientes
aun mismo grupo empresarial: Hasta el porcentaje del patrimonio neto del emisor
que serd indicado internamente por Avalon al momento de establecer sus
politicas internas de inversion.

10
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6.8. Politicade liquidez

El Fondo tendrd como politica que, alo menos, el 10% (diez por ciento) de sus activos sean
activos liquidos, a efectos de cumplir con las necesidades de inversion y los
requerimientos de disponibilidades del fondo.

El Fondo podrd realizar operaciones de venta con compromiso de recompra o con
compromiso de venta, por hasta el 50% (cincuenta por ciento) del patrimonio del Fondo,
los plazos mdaximos de estas operaciones serdn de 180 (ciento ochenta dias) dias, la
elegibilidad de los titulos para este tipo de operaciones estaran conforme al articulo 1,
capitulo 6 del titulo 19 del Reglamento General de Mercado de Valores.

6.9. Politica de reparto de beneficios

El beneficio que la inversién en el Fondo reporte a los Cuotapartistas serd el incremento
que se produzca en el valor de la cuota de participacién como consecuencia de las
variaciones experimentadas por el patrimonio del Fondo.

VIl. REMUNERACIONES, COMISIONES Y GASTOS
7.1. Remuneraciony gastos con cargo al Fondo

Por los servicios prestados, Avalon tendrda derecho a cobrar y a debitar del patrimonio
del Fondo las siguientes comisiones de administracion, mas los tributos
correspondientes:

7.1.1. Comision de administracion: serd de hasta el 2% (dos por ciento) IVA incluido,
anual sobre el patrimonio del Fondo. Avalon podrd reducir o eximir estas
comisiones de acuerdo con sus politicas, planes comerciales y el contexto del
mercado.

7.1.2. Gastos necesarios para el funcionamiento del Fondo: todos los gastos y
comisiones necesarios para el funcionamiento del Fondo, tales como comisiones
de intermediacién, comisiones de la bolsa de valores, custodia de valores, gastos
por mantenimiento de cuentas, transferencias bancarias, y toda otra erogacion
que no sea inherentes a los gastos directamente asociados a la compraventa y
otras operaciones financieras de gestion del portfolio de los Fondos.

7.1.3. Remuneracion por liquidacion del Fondo: en caso de que la liquidacion del Fondo
sea efectuada por Avalon, ésta serd remunerada con la misma remuneracion
establecida en el Reglamento, aplicada por el tiempo que dure la liquidacion.

VIIl. APORTE, RESCATE Y VALORIZACION DE CUOTAS

n
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8.1. Aporte/ suscripcion

Todo Cuotapartista que haya suscripto los documentos que indique Avalon tales como el
Contrato General de Fondos Mutuos y el presente Reglamento, tiene derecho a suscribir
aportes. Los horarios para aportes por y de presentacion de solicitudes de inversion son
los indicados en el numeral 4 del Reglamento.

8.2. Rescate

Todo Cuotapartista tiene derecho a solicitar el rescate de sus cuotas, total o
parcialmente. Avalon deberd realizar el rescate dentro de un méximo de 2 (dos) dias a 5
(cinco) dias hdbiles siguientes a la recepcion de la solicitud de rescate. No obstante,
Avalon tiene derecho y podra eventualmente pedir al Cuotapartista un preaviso de hasta
15 (quince) dias corridos en determinadas situaciones de mercado segin considere
Avalon.

Para la determinaciéon del valor del rescate, se utilizara el valor unitario de la cuotaq,
conforme se determina en el presente Reglamento.

Las solicitudes de rescate se recibiran todos los dias habiles bancarios y a través de los
medios remotos que Avalon proveerd a los Cuotapartistas. En casos excepcionales,
Avalon aceptara solicitudes de rescate en formato fisico y dentro del horario indicado.

Avalon podra desarrollar un esquema que permita rescates programados para una
mayor previsibilidad de la administracién del portafolio del Fondo.

8.3. Cuestiones comunes al aporte y rescate de cuotas

8.3.1. Valor unitario de la cuota: el valor unitario de las cuotas del Fondo a una fecha
determinada se establece dividiendo el valor del patrimonio neto del Fondo
(activos netos) entre la cantidad de cuotas en circulaciéon. La cantidad de cuotas
en circulacion a una fecha determinada serd calculada tomando la cantidad de
cuotas partes del dia anterior, mas solicitudes de suscripcién pagadas, menos
solicitudes de rescate recepcionadas. A tal efecto, se tomard en cuenta el valor
del patrimonio neto que resulte de la respectiva valoraciéon al cierre de
operaciones del Fondo, asi como la cantidad total de cuotas en circulacion. El
valor de la cuota parte para las suscripciones pagadas y rescates solicitados
dentro del horario de operaciones del Fondo, sera el correspondiente al valor de
la cuota parte al cierre del dia anterior. Se podra expresar la cantidad de cuotas
con fracciones o decimales. No obstante lo indicado, el valor unitario de la cuota
podra ser determinado en conformidad a las normativas que se hallaren vigentes
al momento de la solicitud presentada al Fondo.

8.3.2. Medios para efectuar aportes y rescates: medios remotos. En casos
excepcionales, Avalon autorizard el pago de rescates mediante cheque.
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8.3.3. El plazo de permanencia se determinard como el nUmero de dias transcurridos
entre la fecha de suscripcion efectiva y la fecha cdlculo del valor de rescate.

8.3.4. Momento de cdlculo del patrimonio contable: al cierre de las operaciones de
forma diaria.

8.3.5. Medios de difusion del valor contable de las cuotas, y cuotas en circulacion: El
valor y nUmero de cuotas estardn disponibles diariamente a cada Cuotapartista
a través de las aplicaciones méviles y/o sitios web habilitados por Avalon para
cada usuario a tal afecto. En caso de presentarse contingencias informdaticas,
Avalon podra remitir la informacién al cuotapartista a solicitud de este a través
de vias alternativas.

IX. OTRA INFORMACION RELEVANTE
9.1. Comunicaciones con los Cuotapartistas

Toda informacion del Fondo que, en conformidad al Reglamento, ala Ley 5452/150 ala
normativa vigente deba ser entregada a los Cuotapartistas y al piblico en general, sera
publicada en el sitio web de Avalon (www.avalon.com.py) y, segin lo exija la ley, en un
diario de gran circulacién.

Avalon publicara anualmente el Estado de Situacion o Balance General del Fondo, con
determinacién del valor actualizado de las cuotas de participacion.

Sin perjuicio de lo anterior, se llevard diariamente el valor actualizado de las cuotas de
participaciéon que los Cuotapartistas podran requerir personalmente o mediante
representante autorizado a Avalon, cada vez que lo consideren necesario. A las
solicitudes de informacioén diaria adicionales, se le podrdan aplicar cargos por emision de
informes extraordinarios.

Avalon emitird también extractos mensuales que estardn disponibles a cada
inversionista a través de las aplicaciones moviles y/o web habilitadas por Avalon para
cada usuario al efecto, los cuales contendrdn la informacién correspondiente a cada uno
y su inversion.

De manera supletoria, en caso de no estar disponibles las plataformas mencionadas en
el parrafo anterior, Avalon podré utilizar la direcciéon de correo electrénico que los
Cuotapartistas declaren para la el envio de los extractos mensuales.

9.2. Politicade Privacidad y Proteccion de Datos Personales

El Cuotapartista autoriza suficientemente a Avalon a recolectar, almacenar y procesar
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la informaciéon de cardcter personal del Cuotapartista que sea necesaria para la
ejecucion del Reglamento.

Toda informacioén relativa a los datos personales del Cuotapartista serd almacenada en
una base de datos de titularidad de Avalon Casa de Bolsa S.A., quien, en el marco del
contrato de prestacion de servicios suscripto con Avalon, se compromete a garantizar la
adopcién e implementacion de medidas técnicas, organizativas y de seguridad a fin de
salvaguardar el acceso e integridad de los datos, evitando asi toda alteracion, pérdida,
consulta o acceso no autorizado.

Se aclara que Avalon Casa de Bolsa S.A. trata la informaciéon de cardcter privado de
terceros a la cual acceda en el marco del relacionamiento entre Avalon y los
Cuotapartistas que inviertan en el Fondo de conformidad a la Ley 6534/20, quedando
asi los Cuotapartistas facultados a ejercer los derechos que dicha ley les concede.

Sin perjuicio de lo indicado precedentemente, Avalon podrd compartir la informacion
personal del Cuotapartista bajo las siguientes circunstancias:

a) Con fines de asistencia: Avalon podrd servirse de proveedores de servicios,
agentes o subcontratistas para que asistan en las operaciones internas de Avalon
y en la administraciéon de las diversas funciones y programas.

b) Por motivos de un litigio o de seguridad: Avalon podrd revelar informacion
personal del Cuotapartista por exigencia legal o, si de buena fe Avalon estima que
ello es preciso, si tal acto resulta razonablemente necesario para la observancia
de procedimientos juridicos, para responder a demandas o para proteger la
seguridad o derechos de Avalon, de sus clientes o del publico en general; y

c) En caso de que Avalon participe de una fusiéon o adquisiciéon, total o parcial, o en
el caso que Avalon venda o liquide todo o parte de su negocio, el comprador
tendrd acceso a la informaciéon almacenada por Avalon, lo que puede incluir la
informacion personal del Cuotapartista recolectado conforme a esta clausula,
con arreglo a la legislacion aplicable. De igual manera, la informacion personal
del Cuotapartista podrd transferirse al formar parte de una reorganizacion
empresarial, de un procedimiento de insolvencia, o de un supuesto similar si asi lo
permite la legislacién aplicable.

d) Con fines comerciales: Avalon podrd compartir los datos personales con sus
subsidiarias, afiliadas o empresas relacionadas. Esto, con el objeto de proveer al
Cuotapartista informacién de cardacter comercial, tales como boletines de
noticias, alertas, promociones sobre servicios adicionales.

Para el ejercicio de los derechos establecidos en la Ley 6534/20, los Cuotapartistas
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podran contactar con Avalon Casa de Bolsa S.A. por correo electrénico a la direcciéon
consultas@avalon.com.py.

9.3. Secreto profesional

Avalon y quienes presten servicios a la misma, guardaran secreto profesional de toda la
informacion relacionada con los valores aportados y la relacion con el Cuotapartista,
salvo en los casos en que esté obligado a revelarla conforme a la ley y a las
reglamentaciones, por orden judicial o en caso de ser necesario o conveniente a juicio de
Avalon en cualquier procedimiento judicial en que esta sea parte.

9.4. Resolucion de controversias

Cualquier controversia derivada de o relacionada con el Fondo que surja entre los
Cuotapartistas en su calidad de tales, o entre éstos y Avalon o sus administradores o
mandatarios, sea durante la vigencia del Fondo o durante su liquidacion, que no pueda
ser resuelta por negociacién directa, serd resuelta ante los tribunales y juzgados de la
ciudad de Asuncidn, con renuncia expresa a cualquier otro.

NOTA IMPORTANTE:

TODA PERSONA QUE CONTEMPLE INVERTIR EN EL FONDO DEBERA REALIZAR,
ANTES DE DECIDIR DICHA INVERSION, Y SE CONSIDERARA QUE ASi LOHA HECHO,
SU PROPIA INVESTIGACION SOBRE EL MISMO Y LA POLITICA DE INVERSIONES,
INCLUYENDO LOS BENEFICIOS Y RIESGOS INHERENTES A DICHA DECISION DE
INVERSION Y SUS CONSECUENCIAS IMPOSITIVAS Y LEGALES.
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