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ACTA DE LA SESION DE CALIFICACION N° 110 DEL CONSEJO DE CALIFICACION DE
FELLER RATE CLASIFICADORA DE RIESGO LIMITADA

En Santiago de Chile, a las 08:00 horas del 28 de marzo de 2017, en reunién del Consejo de Calificacion de Feller Rate Clasifi-
cadora de Riesgo Ltda., integrado por los consejeros Sefiores Gonzalo Oyarce Collao, Eduardo Ferretti Pascoe y Maria Betsabé
Weil, se revisaron los antecedentes relativos a la evaluacion de las entidades calificadas por Feller Rate Clasificadora de Riesgo
Limitada.

En esta reunion, el Consejo acordd, por unanimidad, cambiar la tendencia de la siguiente calificacién de solvencia:

Entidad Calificacion actual Calificacion anterior
Solvencia Tendencia Solvencia Tendencia
Bancop S.A. A-py Fuerte (+) A-py Estable

Los fundamentos de esta calificacion y el analisis llevado a cabo estan descritos mas adelante en esta acta.

La evaluacion practicada por Feller Rate se realizo sobre la base de un andlisis de la informacién publica y de aquella provista
voluntariamente por el emisor. Los antecedentes e informacion considerados fueron los siguientes:

¢ Administracién y estructura organizacional

e Propiedad

¢ Informacién financiera (evolucion)

¢ Informes de control

o Caracteristicas de la cartera de créditos (evolucion)
¢ Adecuacion de capital (evolucion)

¢ Fondeo y liquidez (evolucion)

e Administracién de riesgo de mercado

e Tecnologia y operaciones

El andlisis también incluyé reuniones con la administracién superior y con unidades comerciales, operativas, de riesgo y control.
Cabe mencionar, que no es responsabilidad de la firma evaluadora la verificacion de la autenticidad de los antecedentes.

Bancop S.A.
Fundamentos

La calificacién asignada a Bancop S.A. se fundamenta en las ventajas competitivas que le otorga su relacion con cooperativas de produccion
para sus actividades de intermediacion en el sector agroganadero. Al mismo tiempo, toma en cuenta su adecuado respaldo patrimonial, resul-
tado del compromiso de sus accionistas que a través de aportes de capital han respaldado el desarrollo de la estrategia del banco. Asimismo,
considera la sana calidad de cartera favorecida por el conocimiento de la administracion en el sector de agronegocios.

En contrapartida, la calificacion considera la elevada exposicion de su cartera a sectores sensibles a factores econdmicos y fitosanitarios y la
mayor concentracion relativa de sus depdsitos. Ademas, incorpora los acotados margenes operacionales que resultan en desventajas en
términos de rentabilidad.

La entidad, que inici6 sus operaciones en 2012, es el primer banco de propiedad cooperativa en Paraguay, controlado por un grupo de 27
cooperativas de produccion asociadas a la FECOPROD. Su objetivo es contribuir al desarrollo sustentable de los sectores productivos del pais,
especificamente a los integrantes de la cadena de valor del sector agronegocios, a través de financiamiento y productos innovadores.

El buen desarrollo de su estrategia le ha permitido sostener un fuerte crecimiento en colocaciones desde el inicio de sus operaciones, con tasas
de crecimiento superiores a las del sistema. A diciembre de 2016, sus colocaciones representaban el 1,5% del mercado, ubicandose el 13°
lugar del sistema de bancos y financieras.

El foco en el segmento mayorista y la baja penetracion de productos entre clientes resulta en margenes acotados. Al cierre de 2016, el resulta-
do operacional bruto sobre activos totales promedio era de 4,9%, menor al 7,1% registrado por el sistema.

Con todo, su reducida infraestructura fisica y de personal, junto al rapido crecimiento de sus colocaciones le ha permitido alcanzar economias
de escala en corto tiempo, compensando sus menores margenes. Asi, a diciembre de 2016, los gastos de apoyo representaban un 3,1% de los
activos, por debajo del 3,6% de la industria.

El buen comportamiento de la cartera deriva en un gasto por riesgo de crédito acotado. No obstante, dado el paulatino incremento en el nivel de
morosidad -asociado a la maduracién del portafolio, aunque también por un escenario econdmico menos favorable y el deterioro de clientes de
tamafio relevante-, el gasto en previsiones exhibié una tendencia al alza en los Ultimos dos afios, alcanzando en promedio un 0,8% de los
activos entre diciembre de 2015 y de 2016. Con todo, mantenia ventaja respecto al 1,5% registrado por la industria, en el mismo periodo.
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De esta forma, si bien las ganancias en eficiencias le han permitido compensar sus acotados margenes y un mayor gasto en riesgo, sus retor-
nos aln son moderados. Al final de 2016, la rentabilidad sobre activos era de 1,0%, menor al 2,2% del sistema financiero.

El compromiso de sus accionistas se ha visto reflejado con aportes de capital que le han permitido desarrollar su plan estratégico y mantener
un respaldo patrimonial adecuado. A diciembre de 2016 mantenia un indice de solvencia de 14,8%, manteniendo holgura sobre los limites
normativos.

Tendencia: Fuerte (+)
La tendencia reconoce la consistencia en el desarrollo de su plan estratégico, que ha permitido sostener un crecimiento importante desde el
inicio de sus operaciones, con resultados positivos y crecientes.

A futuro, la consolidacion de su estrategia debiera resultar en avances en posicionamiento, con un mayor cruce de productos y diversificacion
hacia segmentos minoristas. Esto, junto a la mantencion de una sana calidad de cartera debiera traducirse en incrementos en rentabilidad,
favoreciendo con ello su calificacion.

Anexo

Conforme a la Resolucién N° 2 de fecha 17 de agosto de 2010 del Banco Central del Paraguay y a la Circular DIR N° 008/2014 de fecha 22 de
mayo de 2014 de la Comision Nacional de Valores, se informa lo siguiente:
Fecha de calificacién: 28 de marzo de 2017.
Fecha de publicacion: Segun procedimiento descrito en la Resolucidn N°2 antes citada.
Tipo de reporte; Actualizacién anual.
Estados Financieros referidos al 31.12.2016.
Calificadora: Feller Rate Clasificadora de Riesgo Ltda.
www.feller-rate.com.py
Av. Gral Santos 487 ¢/ Avda. Espafia, Asuncion, Paraguay.
Tel: (595) 21 225485 // Email: info@feller-rate.com.py

Entidad Calificacion Local

Bancop S.A. Solvencia A-py
Tendencia Fuerte (+)

NOTA: La calificacion de riesgo no constituye una sugerencia o recomendacion para comprar, vender, mantener un determinado valor o realizar una inversion, ni un aval o garantia de una
inversion y su emisor.

Mayor informacion sobre esta calificacion en:

http://www.bancop.com.py/
www.feller-rate.com.py

Metodologia y procedimiento de calificacion

La metodologia de calificacion para instituciones financieras esta disponible en http://www.feller-rate.com.py/docs/pymetbancos.pdf

En tanto, el procedimiento de calificacion podra encontrarlo en http://www.feller-rate.com.py/docs/pyproceso.pdf

Nomenclatura

A: Corresponde a aquellas entidades que cuentan con politicas de administracion del riesgo, buena capacidad de pago de las obligaciones,
pero ésta es susceptible de deteriorarse levemente ante posibles cambios en el ente, en la industria a que pertenece o en la economia. Adicio-
nalmente, para las categorias de riesgo entre AA y B, la Clasificadora utiliza la nomenclatura (+) y (-), para otorgar una mayor graduacién de
riesgo relativo.

Para mayor informacién sobre el significado detallado de todas las categorias de clasificacion visite http:/www.feller-
rate.com.py/gp/nomenclatura2.asp

Descripcion general de la informacion empleada en el proceso de calificacion

La evaluacion practicada por Feller Rate se realiz6 sobre la base de un andlisis de la informacion publica de la compafiia y de aquella provista
voluntariamente por ella. Especificamente, en este caso se considero la siguiente informacién:

Administracion y estructura organizacional
Informacién financiera (evolucién)

Propiedad

Informes de control

Caracteristicas de la cartera de créditos (evolucion)
Adecuacion de capital (evolucién)

Fondeo y liquidez (evolucion)

Administracién de riesgo de mercado

Tecnologia y operaciones


http://www.feller-rate.com.py/
http://www.bancop.com.py/
http://www.feller-rate.com.py/
http://www.feller-rate.com.py/docs/pymetbancos.pdf
http://www.feller-rate.com.py/docs/pyproceso.pdf
http://www.feller-rate.com.py/gp/nomenclatura2.asp
http://www.feller-rate.com.py/gp/nomenclatura2.asp
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También incluyé reuniones con la administracion superior y con unidades comerciales, operativas, de riesgo y control. Cabe mencionar, que no
es responsabilidad de la firma evaluadora la verificacion de la autenticidad de los antecedentes.
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El Consejo deja constancia que en el proceso de evaluacion de las entidades calificadas no se desarrollaron auditorias de los
estados financieros. No obstante, con una periodicidad anual o segun lo amerite la situacion, Feller Rate revisa y analiza en
terreno los procedimientos de crédito, con particular énfasis en los procedimientos de control y cuantificacion del riesgo. Este
analisis incluye, entre otros, la revisién de manuales operativos, manuales de crédito y de garantias e informes de auditoria y de
control interno. Asimismo, incluye la revisién de una muestra de carpetas de crédito con el objetivo de verificar el cumplimiento
de los procedimientos y evaluar la informacion disponible sobre los deudores en las diversas instancias de la gestion crediticia.

Vistos todos los puntos considerados y por acuerdo de todos los miembros del Consejo, se levantd la sesion a las 09:30 horas,
designandose como firmantes a los Sefiores Gonzalo Oyarce Collao, Eduardo Ferretti Pascoe y Maria Betsabé Weil.

GONZALO OYARCE EDUARDO FERRETTI
CONSEJERO CONSEJERO

MARIA BETSABE WEIL
P. CONSEJERO SUPLENTE



