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En 2022, las colocaciones aumentaron principalmente en créditos corporativos,
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mantiene aun comparativamente por debajo del sistema. Al respecto, el
aumento de la utilidad neta desde Gs. 40.194 millones en Dic21 a Gs. 50.128 millones en Dic22, se tradujo en una mejora de
los ratios ROE hasta 12,41% y ROA a 1,11%, pero se mantiene audn inferior respectivamente alos 18,41% y 1,19% del sistema.

TENDENCIA

La tendencia Fuerte (+) refleja las favorables expectativas sobre la situacion en general del Banco Rio S.A.E.C.A., a partir del
aumento de sus operaciones crediticias y de fondeo, sumado a continuas mejoras cualitativas en diferentes dreas. A su vez,
contempla comparativamente los bajos niveles de mdargenes financieros y de los gastos sobre la rentabilidad, asi como de
otros indicadores de gestion, que seguirdn siendo monitoreados en las proximas revisiones trimestrales.

FORTALEZAS RIESGOS

« Mantenimiento relativo de bajos mdrgenes de rentabilidad y
niveles de eficiencia operativa.

e Concentraciéon en su estructura de fondeo.

e Importantes recursos en activos inmovilizados.

Razonables niveles de solvencia y endeudamiento.
Mejora en la gestion y calidad de la cartera.
Confinuo crecimiento de negocios e ingresos.
Mayores retornos sobre inversiones permanentes.
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ECONOMIA E INDUSTRIA
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La economia del pais se ha comportado de manera muy variable durante los
Ultimos 10 anos. El periodo 2013-2015 fue de un ciclo econdmico descendente,
seguido por ofro con una ftendencia positiva en el periodo 2016-2018. Sin
embargo, en el periodo 2018-2020, la economia ha experimentado una
marcada desaceleracion, reflejada en una tendencia negativa que se agudizd
en el ano 2020 por la pandemia del covid-19, con registro de tasas histéricas
bajas de crecimiento en todos los sectores de la economia.

En el 2020, los sectores de las exportaciones y de la industria han registrado
minimos de -9,0% y -1,3%, respectivamente, lo que ha influido en la disminucién
del PIB a un minimo histérico de -0,8%. Como excepcion, la agricultura y el sector
de la construccion tuvieron comportamientos positivos, alcanzando tasas altas
de crecimiento de 9,0% y 10,5%, respectivamente. La contraccion del periodo
2018-2020, ha generado también una reduccion de los sectores que gastan en
la economia, con una tendencia similar hacia niveles minimos en el 2020. Los
sectores del PIB por tipo de gasto han registrado tasas negativas minimas
histéricas en el 2020 de -3,1% en Servicios, -3,6% en Consumo, -8,1% en Comercio
y -15,2% en Importaciones.

Sin embargo, en el 2021 la economia ha registrado una importante
recuperacion, luego de la recesion econdmica del ano 2019 y la pandemia del
covid-19 del ano 2020. Los sectores del comercio, servicio, importaciones y
construccién alcanzaron tasas histéricas de crecimiento altas en el 2021 de
14,3%, 6,5%, 21,8% y 12,8% respectivamente, lo que ha generado un crecimiento
del PIB de 4,0%. El sector agroexportador registré una contraccion en el 2021,
con una tasa negativa del sector agricola de -18,2% y una baja tasa del sector
exportador de solamente 2,1%. La agricultura registrd disminuciones en todos los
trimestres del ano 2021, como resultado de la fuerte sequia que impactd
severamente a la produccidn de soja y sus derivados, con pérdidas del 50%.

Las cifras preliminares del ano 2022 reflejan una nueva contraccién con un bajo
crecimiento del PIB de solamente 0,2%, condicionado por la situacién
econdmica del sector agroexportador, siendo que se registraron tasas
negativas de -13,0% y -5.4% para la agricultura y las exportaciones,
respectivamente. Este menor desempeno de la economia en el 2022 ha
repercutido sobre la industria, las importaciones y el consumo, registrando tasas
bajas de 1,0%, 2,.8% vy 2,2%.

Esta situacion se ha visto agravada por la inflacién acumulada de 6,8% al cierre
del 2021 y de 8,1% al cierre del 2022, explicada por el aumento de los precios
de los alimentos y de la energia, a causa, entre otros, de los efectos del
prolongado conflicto bélico entre Rusia y Ucrania, asi como por las disrupciones
en las cadenas globales de suministros de productos manufactureros, a causa
de la falta de microchips y semiconductores por el efecto del confinamiento
obligatorio en China, para detener la expansién de contagios de COVID-19.

En este contexto econdmico de fluctuaciones ciclicas, sumado a los efectos de
la pandemia del covid-19 vy la inflacion, el sistema financiero ha registrado una
recuperacién de la rentabilidad en el 2022. El Margen Operativo se incrementé
de 8,01% en Dic21 hasta 8,43% en Dic22, mientras que la rentabilidad sobre el
patrimonio neto ROE ha pasado de 15,32% en Dic21 a 18,41% en Dic22,
explicado por las mayores utilidades obtenidas. Por otro lado, el costo de las
previsiones aumentd desde 17,08% en Dic21 a 22,18% en Dic22, registrando el
nivel mas alto de los Ultimos anos.

Con respecto a la calidad de la cartera, la morosidad se ha mantenido en
niveles razonables, con un ligero incremento desde 2,19% en Dic21 a 2,90% en
Dic22, asi como también la morosidad incluyendo las refinanciaciones vy
reestructuraciones (2R), que aumentd levemente desde 5,11% en Dic21 a 5,93%
en Dic22. Finalmente, la morosidad respecto al patrimonio neto aumentd desde
10,98% en Dic21 a 15,87% en Dic22, lo que refleja un leve desmejoramiento de
la calidad global de los activos de las entidades bancarias.
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GESTION DE NEGOCIOS

ESTRATEGIA Y POSICIONAMIENTO

INFORME DE CALIFICACION CORTE DICIEMBRE/2022

Orientado al crecimiento equilibrado de la cartera y productos, a través de la optimizacidn de sus estratégicas
y la segmentacién de clientes, con canales de ventas bien definidos y adecuacidn de su estructura interna

Banco Rio S.A.E.C.A. es un banco paraguayo que nacid en el 2019 como resultado de la fusidon de dos entidades financieras:
ex Banco ltapua y ex Financiera Rio. Dicha fusidén ha permitido al Banco la integracién de su capital y absorcidn de resultados
registrados, asi como la consolidacién de las carteras de clientes y operaciones, con una consecuente diversificacion de
negocios y participacién en el sistema financiero.

Actualmente, para la operatividad de su negocio y la atencidn de sus clientes, cuenta con un total de 19 sucursales y 31
ATMS en diferentes puntos del pais, y ha realizado importantes inversiones en tecnologia para potenciar los productos y
canales digitales ofrecidos a través de la aplicacién mévil y la banca web, asi como el fortalecimiento de dreas claves para
la generacién de informaciones oportunas y soluciones acordes a la demanda de clientes.

El Banco cuenta con una amplia cartera de préstamos y productos,
principalmente en el sector corporativo, como cartera RRR, compra de cartera
y una importante participacién de los descuentos de cheques y documentos,
con una orientacién de operaciones hacia las pymes que operan en los distintos

CARTERA POR TIPO DE PRODUCTO

Corporativo

43,78%
Compra de
Cartera 6,47%
Descuento
10,97%

mes

sectores de la economia (agricultura, ganaderia, industria, servicios, comercios
al por mayor y menor). Ademds, dispone de cuentas corrientes en moneda
nacional y exfranjera, caja de ahorro a la vista y principalmente en certificados
de depdsitos de ahorro, donde mantiene una elevada concentracién de las
captaciones de recursos del publico. A su vez, redliza la enajenacién de bienes

sem YIBY 696% en recuperacidn de créditos, dada la importante cartera de inmuebles
heredada, asi como negocios fiduciarios, y ofrece servicios como transferencias,
cambios, pago de remuneraciones, entre ofros.

CARTERA POR TIPO DE DEUDOR

rirsionld En el 2022, se ha culminado la segmentacion de clientes, centralizando a los

12)31% Personales

e corporativos en la casa matriz, favoreciendo la optimizacién de Ig§ sucursales
1,08% para enfocarse a las pymes de acuerdo con el segmento especifico en que
operan, siendo un aliado importante de dicho sector. Asimismo, ha frabajado
internamente y ha fortalecido dreas claves de negocios con miras a la
generacion de informaciones y para la toma de decisiones estratégicas en linea

con su plan de negocio.

Al cierre del ejercicio 2022, la cartera se encuentra compuesta mayormente de
créditos corporativos, con el 43,78% de participacién, siendo este su principal

CRECIMIENTO DE LA CARTERA foco de negocios. La cartera 3R ha registrado un crecimiento en su incidencia
o a 15,95% debido al aumento de los créditos renovados, mientras que los bienes
a plazo participan en un 9,26%. Al respecto, el Banco ha registrado un aumento
de la cartera con medidas fransitorias, pasando de Gs. 8.558 millones en Dic21
60% a Gs. 126.653 millones en Dic22, asociados a medidas fransitorias otorgadas por
la regulacién en 2022 a clientes del sector agricola y ganadero, producto de los
efectos de la sequia. La entidad siguid trabajando en la gestion de los bienes
muebles e inmuebles adjudicados que se han acumulado desde la fusion como
una fuente adicional de utilidades a través de las ventas a plazo de los mismos.
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Con respecto al tipo de deudor, la composicidén de la cartera se ha mantenido

s, ARTICIPACION ENEL SISTEMA BANCARIO similar a ejercicios anteriores, con una concentracion en los grandes deudores y
250 oo . 2'59;/746% vincu]odos, cuyas parficipaciones son del~52,13% y 30,80%, respectivamente.
sar i 2,24% Seguidamente, se encuentran los pequenos y medianos deudores con una
20% | participaciéon de 12,31%, los deudores personales con el 3,68%, mientras que los
1,5% microcréditos cuentan solo con el 1,08%.
L0% En cuanto a la evolucidon de la cartera de créditos, mantuvo tasas de
0,5% crecimiento superior al promedio del sistema bancario, pasando de 11,57% en
0,0% Dic21 a 30,37% en Dic22, superior al mercado que ha registrado una expansion

dic-19 dic-20 dic-21 dic-22
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de 12,94%, a partir de los mayores créditos concedidos principalmente al sector
corporativo y de la cartera RRR. Esto fue acompanado de un aumento de los
préstamos de entidades financieras, principalmente a nivel local, y mayores depdsitos, concentrados en Certificados de
Depdsitos de Ahorro respecto a la estructura del sistema.

Por ofra parte, la participacién de su cartera en el sistema bancario ha seguido una tendencia creciente desde el 2019,
pasando de 2,20% en Dic20 a 2,24% en Dic21 y a 2,59% en Dic22, con lo cual se ha ubicado en la posicidn N° 12 en cuanto
a volumen de cartera de entre 17 entidades que operan en el mercado, mientras que por el lado de sus activos, su cuota

BANCO RIO S.A.E.C.A.
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de participacién se ha ubicado en torno a 2,46% al cierre del presente ejercicio.

Finalmente, el Banco habia establecido un conjunto de objetivos estratégicos en distintas dreas para el 2022, de los cuales
se han reportado un cumplimiento total del 66%, ademds de otros objetivos que fueron parcialmente implementadas en un
23%, mientras que han quedado pendientes para el siguiente ejercicio aquellos que estdn relacionados a negocios
fiduciarios y el desarrollo de productos.

ADMINISTRACION Y PROPIEDAD
Activa participacidn de sus principales accionistas en el control del Banco, con una plana ejecutiva con

profesionales con trayectoria en el rubro financiero y fortalecida en un marco de buenas practicas de gobierno
corporativo

La composicidn accionaria ha registrado una variacién con respecto al

osé Helsecke Ve l4zquez Pamc'p cierlre dgl ejercicio anterior. El'p'rincip,ol accionista individual es el Sr. Crisﬂgn
: José Heisecke, con una participacion de 8,52% sobre el total del capital
Julio Alberto Squef Gémez 7.97%] integrado, quien a su vez ocupa el cargo de vicepresidente del Directorio.
Voirons S.A. 6,85%| Seguidamente, se encuentra el Sr. Julio Alberto Squef, quien participa con el
Oscar Ensique Diesel Junghanns 6,08%| 7,97% del capital, y se desempena como uno de los directores de la Entidad.
Otros 70,58%| Ademds, se cuenta con la participacién de Voirons S.A. como persona
Total 100,00%| juridica, con el 6,85% de las acciones, y el Sr. Oscar Enrique Diesel con el
6,08%, quien ademds es el presidente del directorio. El resto de las acciones
se encuentran distribuidas entre distintas personas fisicas y juridicas, que
Oscar Enrique Diesel Junghanns _ |Presidente cuentan con participaciones inferior al 4%.
JCL:I;:ZT;:;Z s:;zgz:::azquez ;:;?Idente El capital infegrado asciende a Gs. 381.678 millones en Dic22, con un

incremento de 5,53% respecto al aino anterior, ademds de contar con
aportes no capitalizados por valor de Gs. 13.617 millones, porlo que el capital

Maria Susana Heisecke de Saldivar |Director

Gustavo Javier Arguello Lubian Director . . ; .

p P - social de la Entidad asciende a Gs. 395.295 millones.

ablo José Di lorio Director
Jose Miguel Moreno Figueredo Director suplente | Cabe destacar que Banco Rio mantiene inversiones estratégicas en otras
Fernando Manuel Gonzalez Fleitas |Director Suplente | €mpresas, donde es accionista mayoritario de la compania Nobleza S.A. con
Luis Fernando Dumot Martinez Director suplente | €1 99,89% de las acciones, y como accionista minoritario en sociedades como
Feder Omar Ventre Segovia Director Suplente | Bancard S.A. (2,89%), Bepsa S.A. “ 7,43%) y BICSA (6,30%)

Cesar Daniel Espinola Mendoza Director Suplente

La direccidon y conduccién estratégica recae en el Directorio que se
encuentra conformado por el presidente, el vicepresidente y cuatro directores titulares. Cabe mencionar que el mismo ha
registrado la incorporacién del Sr. Pablo Jose Di lorio como Director independiente a partir del mes de mayo de 2022, en
linea con las prdcticas de buen gobierno corporativo.

El Directorio se encarga de la determinacion y elaboracion de los objetivos del Banco mediante directrices estratégicas,
mostrando ademds un alto nivel de compromiso sobre los aspectos mds representativos dentro de la gestidon anual. Entre
las decisiones estratégicas destacadas en anos anteriores, se encuentra el proceso de la fusidn entre dos entidades
financieras en 2019, la incursidén en el drea de seguros a través adquisicion del paquete accionario de Nobleza S.A. de
Seguros, y de Aseguradora del Sur S.A., que posteriormente fue absorbida por Nobleza.

Por ofra parte, la plana ejecutiva se encuentra encabezada por el Gerente General, quien también ocupa el cargo de
director, seguido del Sub-Gerente General, y a quienes responden las distintas gerencias del Banco ocupados por
profesionales con trayectoria y formacién en el rubro financiero (Gerencia de Finanzas, de Operaciones, Desarrollo de
Negocios, de Tecnologia, Comercial, Administrativa, de Riesgos y Recuperaciones). Al respecto, se ha producido una
variacién interina en la estructura organizacional en la Gerencia de Finanzas, mientras que por otro lado se dado la inclusion
de un encargado de garantias y un encargado de clasificaciéon de cartera y previsiones en el departamento de riesgos. Al
cierre del ejercicio 2022, la Entidad cuenta con un total de 397 colaboradores, superior en 53 a lo registrado en el mismo
periodo del ano anterior.

Tanto miembros del Directorio como los de la plana ejecutiva participan activamente en cada uno de los comités de la
Entidad lo que permite una adecuada coordinacién en la gestiéon de las operaciones institucionales, ademds de fomentar
un ambiente de buen gobierno corporativo orientado a fortalecer la organizacion, el control, la eficiencia y la transparencia
de su esfructura administrativa.

GESTION DE RIESGOS DE CREDITO

Adecuada politica y gestion de créditos, con continuos esfuerzos para la recuperacién y renegociacion,
acompafiado del fortalecimiento del area de cobranzas y la incorporacidn de herramientas tecnolégicas

Las politicas de créditos de Banco Rio permiten contar con una adecuada segmentacién de los riesgos de crédito para su
correcta identificacion, procesos de control, de limites y monitoreo constante de los riesgos asumidos. Para tal efecto,
cuenta con un Manual que establece los lineamientos que permitan identificar, medir, controlar, monitorear y reportar las
exposiciones de riesgo a los que se enfrenta, y de esa forma proteger la calidad de su cartera y obtener rentabilidad.

ENTIDAD FINANCIERA BANCO RIO S.AE.CA.
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En ese sentido, se realizan varios informes mensuales que permiten la evaluacidon y monitoreo de varios aspectos
relacionados con la cartera de créditos como son: colocacién, recuperacion, morosidad y cobertura; cada uno de ellos a
nivel desagregado por tipo de producto, por Banca, por plazos, etc. Esto permite anticipar posibles eventos que afecten
de manera negativa a la cartera de créditos y también a los resultados, ademds de planificar acciones de contingencia
que reduzcan los efectos adversos. Ademds, se identifican los niveles de riesgos relacionados a la concentracién de la
cartera a través de informaciones estadisticas que permiten cuantificar la exposicion de dichos riesgos.

La Gerencia de Riesgos se encarga de recabar las informaciones que permitan la medicién, concesidon, monitoreo y
administracién de los hechos que generen riesgos, reportdndolos al Directorio y a la Subgerencia General, mientras que el
comité de créditos es el encargado de la aprobacion de la concesidon de los diferentes préstamos sobre la base de las
normativas establecidas por el ente regulador. En ese sentido, todas las solicitudes de créditos son previaomente evaluadas
y recomendadas por el oficial de cuentas junto con el gerente de sucursal, quienes se encargan de presentar la carpeta al
departamento de riesgos para su andlisis y posterior aprobacién o rechazo.

Por otra parte, la gestion de cobranzas y recuperaciones se basa en establecer estrategias especificas de acuerdo con la
capacidad de pago del cliente, mediante campanas y la bUsqueda de garantias, asi como la extension de los plazos de
vencimientos en 2022. Asimismo, la entidad ha fomado decisiones oporfunas, que permitieron obtener buenos resultados
en materia de cobranzas y recuperaciones, tomando en cuenta la maduracién de las operaciones otorgadas bajo la
pandemia COVID-19. Conforme a la implementacion de medidas transitorias regulatorios, la entidad ha registrado un mayor
financiamiento o aumento de la cartera RRR, especificamente en lo que respecta a clientes afectados adversamente por
la sequia de los sectores agricola y ganadero.

Asimismo, cabe seialar que producto de la fusidn en 2019 la entidad ha obtenido diferentes facilidades para el periodo de
transicién y por un tiempo determinado, las cuales estdn siendo aplicadas, entre ellas, la definicidon de régimen especial
para bienes adjudicados del ex Banco Itapua. Adicionalmente, conforme a las resoluciones 15/2019 y 10/2020 del BCP,
contempla un régimen transitorio de previsiones para bienes adjudicados, a partir de 2 anos y 9 meses y hasta 4 anos y 3
meses para aquellos bienes incorporados durante el lapso Ene/2018 hasta Dic/2020.

Por otro lado, ha contemplado la contratacion de funcionarios con experiencia en la negociacidén y manejo de cartera,
ademds de la implementacién de nuevas herramientas tecnoldgicas que permiten realizar una gestion mds agil. Asimismo,
se ha fortalecido el control de mora por sucursal, con mayores informes de controles para proporcionar planes de accion
por cada uno de los deudores en situacion de mora.

GESTION INTEGRAL DE RIESGOS

Adecuados procedimientos en la gestidn de riesgo financiero y operativo, con cambios y ajustes en los
procesos de prevencién de lavado de activos y en las actividades de control interno

Con el fin de lograr sus objetivos, el Banco realiza la administracion de los riesgos financieros (de liquidez, tasa de interés y
cambiario) la cual se encuentra orientada a identificar, medir, supervisar y mitigar los riesgos a los que se expone. Esto se
lleva a cabo a través de la Gerencia de Riesgos, dependiente de la Gerencia General, cuyo objetivo principal consiste en
mantener los riesgos dentro de los pardmetros establecidos.

Para la gestion de riesgo de liquidez, se realizan evaluaciones de forma constante de las necesidades futuras de fondos con
el fin de evitar el incumplimiento de las obligaciones de corto plazo asumidas, realizando andilisis de estrés, backtesting y
cdlculos de brechas que permiten anticipar desviaciones con respecto a los objetivos y limites establecidos en el apetito de
riesgo. En esalineq, establece y mantiene umbrales de referencia sobre una serie de indicadores adelantados que permiten
anticipar situaciones de tensidén en los mercados y adoptar acciones preventivas. Para la medicion del riesgo cambiario se
utiliza el modelo VaR que proporciona la méxima pérdida de dinero que podria provocar la tenencia de una divisa en un
periodo determinado. En 2022, ha realizado modificaciones en el proceso de la politica de contingencia de liquidez.

La gestidn de riesgo operacional tiene como finalidad mitigar los efectos producidos por los riesgos de esta naturaleza
mediante planes de mejora acordados con los encargados de procesos y productos afectados. En ese sentido, la
administracién de riesgo operacional se basa en primer lugar en una gestidn preventiva mediante la planificacion de la
autoevaluacién de los procesos de acuerdo con los productos o servicios a ser implementados. En segundo lugar, se
encuentra la gestion detectiva, donde los funcionarios de distintas dreas reportan eventos al drea de riesgo operacional y

se analiza la naturaleza, complejidad y tamano de los mismos. Cabe destacar que 2022, se han aplicado ajustes en la
valoracion de la tolerancia y el apetito del riesgo, ademds de ajustes del nivel cudlitativo y cuantitativo del riesgo.

Con relacién a la gestiéon del riesgo de lavado de dinero y financiamiento al terrorismo, se han realizado algunas
adecuaciones en los procesos de verificacion de datos de clientes, ademds de ofros ajustes en los criterios utilizados para
el andlisis de las sefales de alertas a partir de la informacién proporcionada por el drea comercial y el registro histérico del
antecedente financiero de los clientes. Por ofra parte, se ha hecho una actualizacién tanto de la politica interna de
administracién de PLD como en la matriz de autoevaluacién de riesgo institucional de acuerdo con los lineamientos
senalados en las normativas nacionales y en las recomendaciones internacionales.

El control interno de la Enfidad estd a cargo del Departamento de Auditoria Interna, cuyos integrantes cuentan con
asignaciones de responsabilidades segun el manual de funciones que compete a cada cargo, facilitando el cumplimiento
de los objetivos del drea adoptando asi un sistema de buen gobierno corporativo en todo momento. En el ano 2022, este
departamento fue fortalecido mediante la incorporacién de profesionales del drea contable, de gestidén de riesgos y de
herramientas informdticas que permiten gestionar y monitorear los riesgos para atenuar sus efectos. Cabe destacar que el
informe anual de ejecucién del Plan de trabajo de la Auditoria Interna exhibe que durante el afo 2022 fueron ejecutados
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103 informes ordinarios y 36 informes extraordinarios, con un logro de 97% de acuerdo con lo planificado, mienfras que se
han ejecutado el 100% de las actividades previstas respecto a la auditoria interna informdtica. Finalmente, cabe destacar
que durante el aio 2022 se han realizado mejoras en distintas dreas del Banco con miras a aumentar la eficiencia de sus
operaciones y generar un mayor control sobre cada uno de los riesgos asumidos.

GESTION FINANCIERA
ESTRUCTURA Y CALIDAD DE ACTIVOS

Incremento continuo de los activos impulsado por las mayores colocaciones, junto con el incremento de la
productividad de la cartera de créditos acompafiado de adecuados indicadores de morosidad

CSTRUCTURA DEL ACTIVO Los activos del Banco han crecido de manera continua en los Ultimos anos,

o000 en millones de guaranies | Pasando de Gs. 3.886.390 millones en Dic21 a Gs. 4.537.996 millones en Dic22, lo

. que representa una variacion de 16,77% anual. Esto se explica principalmente

s : ' por el aumento de las colocaciones netas que han pasado de Gs. 2.453.764

millones en Dic21 a Gs. 3.067.095 millones en Dic22, y constituyen el principal

componente de los activos con una participacion de 67,59%. Por otra parte, los

recursos disponibles en caja y bancos, sumado a las inversiones en valores

pUblicos, ha bajado hasta Gs. 454.736 millones, por lo que su participacién ha
deto G20 o s | disminuido desde 12,29% en Dic21 a 10,02% en Dic22.

s Disponibilidades + Inversiones Cartera total neta de previsiones

Activo Cartera Neta/Activo De la misma forma, la cartera total neta de previsiones ha seguido una
tendencia creciente en los Ultimos anos conforme a la expansién de las
T onee g quararles DA operaciones de la Entidad, llegando a Gs. 3.186.382 millones en Dic22, con un
I . | aumento de 30,39% en comparacioén al cierre del ejercicio anterior, o que a su
# | vez ha ocasionado el aumento de la productividad sobre los activos totales,

% . | pasando desde 62,88% hasta 70,22%.

I 2% Con relacién a la calidad de la cartera, si bien los créditos vencidos han
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g & 2 w | registrado un aumento de 17,59% hasta Gs. 87.816 millones en Dic22, el indicador
| & . .. | de morosidad se ha reducido desde 2,96% en Dic21 hasta 2,67% en Dic22
de20 de21 de2 debido ala mayor expansién de los créditos vigentes, situdndose por debajo del

TOTAL 3R Morosidad sistema bancario que exhibe un promedio de 2,90%, ademds de contar con una
elevada cobertura de previsiones.
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INDICADORES DE MOROSIDAD JoRT . o .
La cartera de créditos refinanciados y reestructurados 2R han crecido 25,05%

s sraon con respecto al cierre del ejercicio anterior, desde Gs. 90.779 millones a Gs.
18,14% 113.517 millones, aunque su incidencia sobre la cartera total ha descendido de

oo iﬁW 3,60% a 3,45%, luego de haber alcanzado un pico de 10,96% en Dic19. De esta

e 951% o88% oo forma, el indicador de Morosidad + 2R se ha ubicado en torno al 6,12% en Dic22,
10,00% 6,56%. 6,12% . . .

ligeramente superior a la media de mercado con 5,93%, aunque se destaca
oo gue ha tenido un comportamiento descendente en los Ultimos cuatro anos.

0,00%
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de de ez ez De la misma forma, la cartera 3R, que incluye a los créditos renovados, ha
toroscee 2R foroscee v R tooseg o] aqumentado 53,32% desde Gs. 174.495 millones en Dic21 hasta Gs. 267.531
millones en Dic22 debido al mayor volumen de las renovaciones, por o que su incidencia sobre la cartera total ha crecido
a 8,13%. Igualmente, el indicador de Morosidad + 3R ha pasado de 9,88% en Dic21 a 10,80% en Dic22, revirtiendo la
tendencia decreciente de los anos previos y situdndose por debajo del sistema con 16,35%. Asimismo, la morosidad respecto
al patrimonio se ha elevado de 16,80% a 18,64% en el mismo periodo, reflejando una mayor exposicion en comparacion
con el mercado.

Por ofra parte, la cartera total deteriorada, que incluye los créditos vencidos, refinanciados, reestructurados y los bienes
adjudicados en pago, se ha incrementado desde Gs. 397.366 millones en Dic21 hasta Gs. 474.278 millones en Dic22,
registrando un indicador de 13,17%, por encima del promedio del mercado con 7,04%. En ese sentido, cabe destacar que
los bienes adjudicados en pago han exhibido un saldo de Gs. 272.944 millones al cierre del 2022, superior al saldo del ano
anterior, mientras que la cartera cedida en fideicomiso se ha reducido desde Gs. 232.378 millones en Dic21 hasta Gs. 225.782
millones en Dic22, con un nivel de previsiones de Gs. 184.395 millones, equivalente al 81,67% de su valor. Es importante que
estos recursos inmovilizados, principalmente los bienes adjudicados, vayan convirtiéndose en activos de rdpida realizacion
de manera tal a reducir su exposicidn a pérdidas por el costo de las previsiones, ademds de expandir sus operaciones a
partir del incremento de sus colocaciones.

Con relacién a la cartera de medidas excepcionales de COVID-19, esta se ha descendido 53,88% desde Gs. 500.282
millones en Dic21 hasta Gs. 230.714 millones en Dic22, constituyendo el 7,02% de la cartera total. La cartera de medidas
excepcionales vencidas ha llegado a Gs. 28.624 millones, lo que implica que la morosidad de esta cartera se ubica en
torno al 12,41%, por debajo del sistema con 24,64%.Asimismo, conforme a las medidas transtorias establecidas para sector
productivo en 2022, especificamente para los sectores agricolas y ganadero, producto de los efectos adversos generados
por la sequia. Con esto, la entidad aumenté su cartera asociada desde Gs. 8.558 millones en Dic21 hasta Gs. 126.653
millones.
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LIQUIDEZ Y FINANCIAMIENTO

Menor posicién de liquidez ante el mayor crecimiento de las operaciones y nivel de financiamiento, con una

elevada concentracidn en certificado de depdsitos de ahorros y aumento de préstamos financieros
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Las disponibilidades en caja y bancos, ademds de los depdsitos en el BCP y las
inversiones en valores publicos, han registrado un leve descenso de 4,77%
hasta Gs. 454.735 millones, explicado por el menor volumen de los depdsitos
por operaciones monetarias en el Banco Central. Esto ha ocasionado un leve
descenso de la cobertura de los depdsitos totales desde 16,43% en Dic21 hasta
14,42% en Dic22, y se encuenira muy por debajo del promedio de mercado
que registra un indicador de liquidez de 36,58%.

En contrapartida, la cobertura de los depdsitos a la vista con sus recursos
liquidos, excluidas las cuentas en el BCP, se ha incrementado de 28,69% en
Dic21 a 35,07% en Dic22, producto de las mayores inversiones en Lefras de
Regulacion Monetaria y Letras del Tesoro, las cuales han pasado de Gs.
147.528 millones a Gs. 195.281 millones en el mismo periodo, logrando una
posicion de liquidez superior a lo exhibido por el sistema con 29,68%, lo que
reflejo la adecuada capacidad de la Enfidad para hacer frente a sus
obligaciones de corto plazo.

Conrelacién a su estructura de fondeo, los depdsitos a la vista se han reducido
ligeramente en 1,17% hasta Gs. 781.664 millones en Dic22, explicado por el
menor volumen de la cuenta corriente que ha pasado de Gs. 340.682 millones
en Dic21 a Gs. 328.319 millones en Dic22. Con esto, la participacién de los
depdsitos a la vista en el total se ha reducido de 27,21% hasta 24,79%, muy por
debajo del promedio del mercado con 60,53%.

En contrapartida, las captaciones de recursos del publico a través de
Certificados de Depdsitos de Ahorro (CDA) se han incrementado 11,99%
desde Gs. 2.082.504 millones en Dic21 hasta Gs. 2.332.116 millones en Dic22,
aumentando su participacion a 73,97% y ademds mantiene una elevada
concenfracion en los mayores depositantes. Si bien esto le otorga a la Entidad
mayor previsibilidad para la expansion de sus operaciones en comparacion a
otras empresas del sector, también representa un mayor costo relativo de
fondeo. Cabe destacar que los 100 mayores depositantes concentran el
59,87% de los depdsitos totales en el Banco con una importante participacion
del Instituto de Prevision Social (IPS).

Ademds, los préstamos de otfras entidades financieras se han incrementado acentuadamente en el Ultimo ejercicio desde
Gs. 178.950 millones en Dic21 hasta Gs. 499.890 millones en Dic22, debido a las mayores obligaciones asumidas con
entfidades del mercado local que ascienden a Gs. 337.001 millones, y cuentan con una participacién de 15,66% en la
estructura del pasivo. Otra fuente de financiamiento del Banco es la emisién de bonos subordinados, los cuales son
colocados a través de la bolsa de valores, y a Dic22 registra un saldo de Gs. 154.119 millones. De esta forma, la incidencia
de las obligaciones con el sector financiero y las demds deudas sobre el pasivo total se ha incrementado de 12,16% en
Dic21 a 18,15% en Dic22, en linea con el promedio del mercado.

SOLVENCIA Y ENDEUDAMIENTO

Mantenimiento de adecuados indicadores de solvencia, aunque presionados por el aumento del

endeudamiento y los continuos ajustes en sus indices de capitalizacion

ESTRUCTURA DEL PATRIMONIO
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Patrimonio Neto

El patrimonio neto ha seguido una tendencia creciente en los Ultimos anos,
llegando a un nivel de Gs. 483.988 millones en Dic22, superior en 8,87% al ano
anterior. Este incremento se explica por el mayor volumen del capital social, el
cual ha pasado de Gs. 375.295 millones en Dic21 a 395.295 millones en Dic22
debido a la capitalizacion de las utilidades, y cuentan con una participacion
de 81,67% en la estructura del patrimonio.

Asimismo, los resultados se han incrementado en los Ultimos afos, principalmente
por el mayor desempeno operativo de la Entidad, llegando a Gs. 50.128 millones
en Dic22, equivalente al 10,36% del patfrimonio. Por su parte, las reservas han
exhibido el mismo comportamiento, con un incremento anual de 32,59% hasta

Gs. 38.565 millones y una participacion del 7,97%. De esta forma, el indicador que relaciona el patrimonio neto con los activos
y contingentes se ha ubicado en forno a 10,54% al cierre del ejercicio 2022, inferior al 11,23% de Dic21 debido a la mayor
expansidon del activo, situdndose levemente por debajo al promedio del mercado con 11,81%.
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Con respecto al nivel de solvencia patrimonial, en los Ultimos dos afos, los
activos y contingentes ponderados por riesgo (AYCP) se han incrementado a
un mayor ritmo que la expansién del capital nivel 1, lo que ha propiciado la
disminucién del Tier 1 de la Entidad desde 17,79% en Dic20 a 12,30% en Dic21 y
a 10,95% en Dic22, ubicdndose por debajo del sistema con 14,05% al cierre del
ejercicio 2022. Esta misma tendencia se ha registrado con relacién al capital
nivel 2, cuyo valor ha crecido 17,90% hasta Gs. 503.181 millones, por lo que el Tier
2 se ha reducido levemente de15,94% en Dic21 a 15,74% en Dic22, apenas por
debajo del sistema con 17,35%.

Referente a sus obligaciones totales, los pasivos han aumentado en 17,79%
anual desde Gs. 3.441.816 millones en Dic21 hasta Gs. 4.054.009 millones en
Dic22, producto del aumento de los préstamos de ofras entidades financieras.
De esta forma, el indicador de endeudamiento ha ascendido hasta a 8,38
veces, mientras que el pasivo con relacién al capital también ha crecido hasta
10,26 veces al cierre del corte analizado.

Finalmente, la relacion entre la deuda total con el margen operativo ha
seguido una tendencia decreciente en los Ultimos tres anos desde 27,28 en
Dic20 a 24,69 en Dic21 y a 22,21 en Dic22, propiciado por el buen desempeno
operativo que le ha permitido obtener mayores mdrgenes, aungue
histéricamente se ha situado en una posicidn menos favorable con relacién al
sistema.

Leve incremento de sus resultados e indicadores de rentabilidad, aunque comparativamente inferiores aliin con

respecto a sus negocios y niveles de eficiencia operativa

200.000

150.000

100.000

50.000

MARGEN FINANCIERO Y OPERATIVO NETO
en millones de guaranies

5,80%

5,63%
5,19%

112.296
98.946

dic-19 dic-20

165.488

137.613

dic-21 dic-22

e Vargen Financiero Neto
Margen Operativo Neto

6%

4%

2%

0%

Margen Operativo Neto/Cartera Neta

150.000

100.000

GASTOS ADMINISTRATIVOS Y PREVISIONES
en millones de guaranies

96,12%
80,56%

o
73,66%. -

113.605

150%

100%

s Utilidad del ejercicio

Resultado antes de previsién

w0 ° Ry
50.000 & RS - B 5 50%
8 T £ = ¢
| | %
| 0%
=
3
<
-50.000 S -50%
dic-19 dic-20 dic-21 dic-22
m—Prevision del ejercicio Gastos administrativos
Gastos Admin/Margen Operativo
RESULTADO DEL EJERCICIO
en millones de guaranies o
80.000 1241% 14%
o
10,64% 129%
60.000 8,54% 0%
5,71% 8%
40.000 <
= 6%
2
2
IS o
20.000 ~ N 8 %
N 8 <
5 & ] 2%
- a
0 0%
dic-19 dic-20 dic-21 dic-22

Los ingresos financieros del Banco han registrado sucesivos incrementos durante
el periodo 2019-2022, con una tasa de crecimiento promedio de 8,51%, llegando
a Gs. 297.770 millones en Dic22, cifra superior en 18,51% a lo obtenido el mismo
periodo del ejercicio anterior. Esta expansién se debe a las mayores ganancias
a partir de los créditos concedidos al sector no financiero, los cuales han pasado
de Gs. 195.472 millones a Gs. 235.020 millones en el mismo periodo, con una
variacién de 20,23%. En contfrapartida, dada la estructura y costos de fondeo
relativamente mayores, los egresos financieros han seguido el mismo
comportamiento y absorben gran parte de los ingresos obtenidos.

De esta forma, el margen financiero ha crecido 31,16% anual desde Gs. 92.774
millones en Dic21 hasta Gs. 121.681 millones en Dic22, alcanzando el nivel mds
alfo de los Ultimos afos. Sin embargo, si bien la relacién de margen
financiero/ingreso financiero aumentd desde 37% en Dic21 a 41% en Dic22, se
mantiene muy por debajo de 67% obtenido por el sistema, lo cual aumenta la
dependencia de las ofras ganancias para la generacién del margen operativo.

Mientras que en términos netos de previsiones también ha registrado un
aumento de 14,96% hasta Gs. 104.624 millones en Dic22, lo que representa una
rentabilidad del 3,28% sobre la cartera neta, frente al 4,71% del indicador
exhibido por el sistema.

En el ejercicio analizado, la Enfidad ha obtenido importantes ganancias a partir
de ofras actividades operativas, cuyo margen ha aumentado 96,51% anual
desde Gs. 19.144 millones en Dic21 hasta Gs. 37.619 millones en Dic22. Esto se
explica a partir de las ganancias alcanzadas por su participacion en otras
empresas, las cuales ascienden a Gs. 17.106 millones, asi como también por el
alto volumen de las rentas de bienes muebles e inmuebles que llegan a Gs.
11.103 millones.

Esto ha contribuido a la obtencién de un mayor margen operativo, el cual se ha
incrementado 30,97% desde Gs. 139.379 millones en Dic21 hasta Gs. 182.545
millones en Dic22, mientras que en términos netos, el margen asciende a Gs.
165.488 millones, con una rentabilidad sobre la cartera neta de 5,19%, en
comparacién con el 6,82% del sistema.

Por otfro lado, histéricamente la Entidad se ha encontrado en una posicion menos favorable con relacién al sistema en lo
que respecta a la eficiencia operativa, aunque sus indicadores vienen reflejando mejoras continuas en linea con la
tendencia de su margen operacional. En ese sentido, sus gastos administrativos han crecido 10,65% anual desde Gs. 102.672
millones en Dic21 hasta Gs. 113.605 millones en Dic22; no obstante, la presidn ejercida se ha reducido de 73,66% a 62,23%

ENTIDAD FINANCIERA
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en el mismo periodo, aunque por encima del promedio del mercado con 47,51%. Con esto, el resultado antes de la previsidn
ha registrado un incremento de 87,81% al cierre del ejercicio 2022, siguiendo el comportamiento al alza de los Ultimos afos
y llegando a Gs. 68.940 millones en Dic22.

Las previsiones del ejercicio se han incrementado de manera acentuada desde Gs. 1.766 millones en Dic21 hasta Gs. 17.057
millones en Dic22, relacionado con el mayor volumen de la constitucion de previsiones por créditos vigentes concedidos al
sector no financiero. Sin embargo, debido al buen desempeno operativo, la utilidad neta de la empresa ha registrado una
variacion positiva de 24,72% desde Gs. 40.184 millones en Dic21 hasta Gs. 68.940 millones en Dic22, mientras que la
rentabilidad sobre el patrimonio se ha ubicado en torno al 12,41%, siguiendo el crecimiento de los Ultimos ejercicios y
ubicdndose por debajo promedio del mercado que exhibe un indicador ROE de 18,41%.

CUADRO COMPARATIVO DEL BALANCE Y ESTADO DE RESULTADOS

BALANCE GENERAL dic-19 dic-20 dic-21 dic-22 Var
Caja y bancos 103.452 139.178 79.348 78.846 -0,63%
Banco Central 178.763 246.158 250.638 180.609 -27,94%
Inversiones 149.531 61.522 147.528 195.281 32,37%
Colocaciones netas 1.950.523 2.382.900 2.453.764 3.067.095 25,00%
Productos financieros 52.522 69.431 54.207 70.000 29,13%
Otras inversiones 102.070 112.027 176.490 144.416 -18,17%
Bienes reales y adjud. en pago 175.298 231.711 226.471 266.925 17,86%
Bienes de uso 16.198 15.868 14.963 13.874 -7,28%
Otros activos 224.820 315.230 482.980 520.950 7,86%

TOTAL ACTIVO 2.953.176 3.574.026 3.886.390 4.537.996 16,77%
Depdsitos 2.252.395 2.817.538 2.906.563 3.152.757 8,47%
Otros valores emitidos 48.966 45.476 148.137 154.119 4,04%
Sector Financiero 161.170 178.950 178.689 499.890 179,75%
Otros pasivos 111.528 129.042 204.999 243.562 18,81%

TOTAL PASIVO 2.576.672 3.174.195 3.441.816 4.054.009 17,79%
Capital social 345.740 360.707 375.295 395.295 5,33%
Reservas 1.685 18.398 29.085 38.565 32,59%
Resultados Acumulados 0 0 0 0 n/a
Resultado del ejercicio 29.080 20.726 40.194 50.128 24,72%

PATRIMONIO NETO 376.505 399.831 444.574 483.988

ESTADO DE RESULTADOS
Ingresos financieros 234.599 247.658 251.261 297.770 18,51%
Egresos financieros 154.832 156.573 158.487 176.089 11,11%
Otros resultados operativos 6.562 334 19.144 37.619 96,51%
Margen por servicios 13.547 16.607 21.380 18.766 -12,23%
Resultado operaciones cambiarias -319 2.836 4.633 4.150 -10,42%
Valuacién neta 256 5.504 1.448 329 -77,26%

MARGEN OPERATIVO 116.367 139.379 182.545 30,97%
Gastos administrativos 95.935 93.740 102.672 113.605 10,65%

RESULTADO ANTES DE PREVISION 87,81%
Prevision del ejercicio 12.484 -17.421 -1.766 -17.057 865,74%

UTILIDAD ORDINARIA 48,49%
Ingresos extraordinarios netos 13.295 16.442 8.073 1.966 -75,65%
Impuestos 576 922 2.820 3.721 31,95%

UTILIDAD A DISTRIBUIR 24,72%

ENTIDAD FINANCIERA BANCO RIO S.AEE.CA.
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PRINCIPALES RATIOS FINANCIEROS DE LA EMPRESA

INDICADORES FINANCIEROS Banco Rio S.A.E.CA. .
Sistema
EN VECES Y PORCENTAJES dic-20 dic-21 dic-22 dic-21 dic-22

SOLVENCIA'Y ENDEUDAMIENTO

Solvencia Patrimonial 12,60% 10,95% 11,23% 10,54% 10,96% 11,93% 11,81%
Reservas/PN 0,45% 4,60% 6,54% 7,97% 25,33% 25,77% 22,13%
Capital Social/PN 91,83% 90,21% 84,42% 81,67% 52,91% 55,06% 54,54%
Tier 1 14,26% 17,79% 12,30% 10,95% 14,86% 15,16% 14,05%
Tier 2 15,78% 19,28% 15,94% 15,74% 19,11% 18,74% 17,35%
Pasivo/Capital Social 7,45 8,80 9,17 10,26 14,27 12,43 12,74
Pasivo/PN 6,84 7,94 7,74 8,38 7,55 6,85 6,95
Pasivo/Margen Operativo 25,82 27,28 24,69 22,21 16,61 17,04 15,07
Morosidad 3,04% 3,86% 2,96% 2,67% 2,34% 2,19% 2,90%
Cartera 2R 10,96% 5,66% 3,60% 3,45% 3,35% 2,92% 3,03%
Morosidad + 2R 14,00% 9,51% 6,56% 6,12% 5,70% 5,11% 5,93%
Cartera 3R 21,49% 12,27% 6,92% 8,13% 14,54% 12,81% 13,75%
Morosidad + 3R 24,53% 16,13% 9,88% 10,80% 16,88% 15,00% 16,65%
Morosidad s/ Patrimonio 16,02% 21,80% 16,80% 18,14% 12,61% 10,98% 15,87%
Previsién/Cartera Vencida 72,36% 67,26% 103,56% 113,72% 152,51% 153,29% 129,18%
Cartera Neta/Activo 65,61% 61,58% 62,88% 70,22% 60,64% 61,72% 66,20%
LIQUIDEZ

Liquidez 19,17% 15,86% 16,43% 14,42% 40,89% 37,26% 36,58%
Liquidez Corriente 47,73% 27,37% 28,69% 35,07% 35,25% 23,14% 29,68%
Disponible+Inversiones+BCP/Pasivos 16,76% 14,08% 13,87% 11,22% 33,92% 31,14% 29,77%
Disponible+Inversiones+BCP/A plazo 25,52% 21,78% 22,93% 19,50% 111,97% 102,67% 94,35%
Activo/Pasivo 1,15 1,13 1,13 1,12 1,13 1,15 1,14
Activo/Pasivo + Contingente 1,13 1,10 1,11 1,11 1,05 1,06 1,06
ESTRUCTURA DEL PASIVO Y FONDEO

Depdsitos/Activos 76,27% 78,83% 74,79% 69,47% 73,26% 72,93% 71,14%
Depositos/Cartera 113,65% 124,61% 115,22% 95,86% 116,47% 114,16% 103,40%
Depdsitos/Pasivos 87,41% 88,76% 84,45% 77,77% 82,96% 83,58% 81,37%
Sector Financiero/Pasivos 8,16% 7,07% 9,50% 16,13% 13,30% 12,65% 15,66%
Sector Financiero + Otros pasivos+BCP/Pasivos 11,11% 9,28% 12,16% 18,15% 15,17% 14,54% 17,50%
Depositos a plazo/Depdsitos 75,10% 72,81% 71,65% 73,97% 36,52% 36,29% 38,77%
Dep0sitos a la vista/Depdsitos 23,53% 26,03% 27,21% 24,79% 62,80% 63,09% 60,53%
RENTABILIDAD

ROA 1,00% 0,61% 1,11% 1,19% 1,59% 1,71% 1,98%
ROE 8,54% 5,71% 10,64% 12,41% 15,53% 15,32% 18,41%
UAIl/Cartera 1,50% 0,96% 1,71% 1,64% 2,53% 2,68% 2,88%
Margen Financiero Neto/Cartera Neta 4,76% 3,35% 3,72% 3,28% 4,63% 4,59% 4,71%
Margen Financiero/Cartera 4,02% 4,03% 3,68% 3,70% 6,29% 5,81% 6,40%
Margen Operativo/Cartera 5,04% 5,15% 5,53% 5,55% 8,45% 8,01% 8,43%
Margen Operativo Neto/Cartera Neta 5,80% 4,50% 5,63% 5,19% 6,87% 6,88% 6,82%
Margen Financiero/Margen operativo 79,92% 78,27% 66,56% 66,66% 74,45% 72,45% 75,91%
EFICIENCIA

Gastos Personales/Gastos Admin 45,35% 48,50% 47,14% 46,85% 43,78% 42,72% 41,81%
Gastos Personales/Margen operativo 43,58% 39,07% 34,73% 29,16% 22,31% 22,36% 19,86%
Gastos Admin/Margen Operativo 96,12% 80,56% 73,66% 62,23% 50,96% 52,34% 47,51%
Gastos Personales/Depdsitos 1,93% 1,61% 1,67% 1,69% 1,62% 1,57% 1,62%
Gastos Admin/Dep0sitos 4,26% 3,33% 3,53% 3,60% 3,70% 3,67% 3,87%
Prevision/Margen Operativo -12,51% 14,97% 1,27% 9,34% 21,60% 17,08% 22,18%
Prevision/Margen Financiero -15,65% 19,13% 1,90% 14,02% 29,02% 23,57% 29,21%
ENTIDAD FINANCIERA BANCO RIO S.A.E.C.A.
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La emisién y publicacion de la calificacion de riesgos correspondiente a la solvencia del BANCO RiO S.A.E.C.A. se
realiza conforme a lo dispuesto en Resoluciéon CNV CG N° 35/23 de fecha 09 de Setiembre de 2021 y la Resolucién N°2
Acta N° 57 de fecha 17 de Agosto de 2010 del Banco Central del Paraguay.

Fecha de calificacion o Gltima actualizacién: 3 de Abril de 2023
Fecha de publicacion: 5 de Abril de 2023
Corte de calificacion: 31 de Diciembre de 2022
Calificadora: Solventa & Riskmétrica S.A. Calificadora de Riesgos
Dr. Francisco Morra esquina Guido Spano Edificio Atrium 3er Piso
Tel.: (+595 21) 660 439 (+595 21) 661 209 | E-mail: info@syr.com.py

CALIFICACION LOCAL DE SOLVENCIA

ENTIDAD ‘ CATEGORIA TENDENCIA

BANCO RIO S.A.E.C.A. FUERTE (+)

A: Corresponde a aquellas entidades que cuentan con politicas de administracién del riesgo, buena capacidad de pago
de las obligaciones, pero ésta es susceptible de deteriorarse levemente ante posibles cambios en el ente, en la industria
a que pertenece o en la economia.

NOTA: “La calificacion de riesgo no constituye una sugerencia o recomendacion para comprar, vender, mantener un determinado valor o
realizar una inversion, ni un aval o garantia de una inversion y su emisor”.

Esta calificacion de riesgos no es una medida exacta sobre la probabilidad de incumplimiento de deudas, ya que no se garantiza
la calidad crediticia del deudor.

La metodologia y los procedimientos de calificacion de riesgo se encuentran establecidos en los manuales de Solventa &Riskmétrica
S.A. Cdlificadora de Riesgo, disponibles en nuestra pdgina web en internet. Las categorias y sus significados se encuentran en
concordancia con lo establecido en la Resolucidén CNV CG N° 35/23 de la Comision Nacional de Valores, disponible en nuestra
pdgina web en internet.

Solventa&Riskmétrica S.A. incorpora en sus procedimientos el uso de signos (+/-), entre las escalas de calificacién AA y B. El
fundamento para la asignacion del signo a la cdlificacion final de la Solvencia estd incorporado en el andlisis global del riesgo,
advirtiéndose una posicidn relativa de menor (+) o mayor (-) riesgo dentro de cada categoria, en virtud de su exposicidon a los
distintos factores y de conformidad con metodologias de calificacion de riesgo

Esta calificacion de riesgos no constituye una auditoria externa, ni un proceso de debida diligencia, y se basd exclusivamente en
informacién publica y en la provisién de datos por parte del BANCO RIO S.A.E.C.A., por lo cual Solventa&Riskmétrica S.A.
Cdlificadora de Riesgos no garantiza la veracidad de dichos datos ni se hace responsable por errores u omisiones que los mismos
pudieran contener. Asimismo, estd basada en los Estados Econdmicos, Patrimoniales y Financieros auditados al 31 de Diciembre de
2022 por la firma Benitez Codas & Asociados.

Durante el proceso de calificacién de entidades financieras, se evalian todas las informaciones requeridas y relacionadas a los
aspectos cualitativos y cuantitativos siguientes:

Gestion de negocios: enfoque estratégico, administracion y propiedad, posicionamiento en el sistema financiero.
Gestidn de riesgos crediticios, financieros, operacional y tecnolégico.

Gestion financiera, econdmica y patrimonial.
¢ Rentabilidad y eficiencia operativa.
e Calidad de activos.

Liquidez y financiamiento.

e Capital.
MIGUEL Firmado digitalmente M4ds informacién sobre esta calificacién en:
por MIGUEL ANGEL www.syrcalificadora.com.py
ANGEL SANTIAGO YEGROS ) LUIS Firmado digitalmente
SANTIAGO  ARCE WAL TIO L0 DY FERNANDQ  PorLUISFERNANDO
Fecha: 2023.04.04 ESPINOLA MOLINAS
YEGROS ARCE 16:13:06 -04'00' ESPINOLA Fecha: 2023.04.04
MOLINAS 15:31:31 -04'00'
Cdlificacién aprobada por: Informe elaborado por:
Comité de Calificacion Econ. Luis Espinola
Solventa & Riskmétrica S.A. Analista de Riesgos
lespinola@syr.com.py
ENTIDAD FINANCIERA BANCO RIO S.A.E.C.A.
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