Folio N° 0775

FellerRate

Clasificadora
de Riesgo
ACTA DE LA SESION DE CALIFICACION N° 085 DEL CONSEJO DE CALIFICACION DE
FELLER RATE CLASIFICADORA DE RIESGO LIMITADA

En Santiago de Chile, a las 09:30 horas del 8 de abril de 2016, en reunién del Consejo de Calificacién de Feller Rate Clasifica-
dora de Riesgo Ltda., integrado por los consejeros Sefiores Gonzalo Oyarce Collao, Eduardo Ferretti Pascoe y Alvaro Pino
Visinteiner, se revisaron los antecedentes relativos a la evaluacion de las entidades calificadas por Feller Rate Clasificadora de
Riesgo Limitada.

En esta reunion, el Consejo acordd, por unanimidad, ratificar las siguientes calificaciones de solvencia:

Entidad Solvencia Tendencia
Banco Atlas S.A. A+py Estable
Banco Continental S.A.E.C.A. AA+py Estable
Banco Regional S.A.E.C.A. AApy Estable

Los fundamentos de esta calificacion y el analisis llevado a cabo estan descritos mas adelante en esta acta.

La evaluacion practicada por Feller Rate se realizo sobre la base de un andlisis de la informacién publica y de aquella provista
voluntariamente por el emisor. Los antecedentes e informacién considerados fueron los siguientes:

o Administracién y estructura organizacional

e Propiedad

¢ Informacién financiera (evolucion)

¢ Informes de control

o Caracteristicas de la cartera de créditos (evolucion)
o Adecuacion de capital (evolucion)

e Fondeo y liquidez (evolucion)

o Administracion de riesgo de mercado

e Tecnologia y operaciones

El andlisis también incluyé reuniones con la administracién superior y con unidades comerciales, operativas, de riesgo y control.
Cabe mencionar, que no es responsabilidad de la firma evaluadora la verificacion de la autenticidad de los antecedentes.

La presente Acta corresponde a la actualizacién trimestral de las calificaciones de instituciones financieras calificadas por Feller
Rate conforme a la Resoluciéon N° 2 de fecha 17 de agosto de 2010 del Banco Central del Paraguay y considera los Estados
Financieros referidos al 31.12.2015. Mas detalle, en los Anexos de los fundamentos de las calificaciones que se presentan a
continuacion.
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BANCO ATLAS S.A.

Fundamentacion

La calificacion de Banco Atlas refleja su posicionamiento como banco mediano y eficiencia, lo que ha permitido un incremento importante en
sus resultados. La calificacion incorpora el soporte y flexibilidad que le otorga su propietario, Grupo Zuccolillo, que ha apoyado al banco con
aportes de capital en diversas etapas de su desarrollo. A su vez, considera la buena diversificacion de sus colocaciones.

En contrapartida, incorpora su nivel de gastos de apoyo aun elevado en relacién a su tamafio, un gasto en provisiones elevado respecto a
activos y margen —con un incremento importante en 2015-, y la alta competencia de parte de bancos grandes en todos sus segmentos. Asi-
mismo, refleja los riesgos inherentes a operar en Paraguay.

Luego de la fusién con Banco Integracion en 2011, el banco ha mantenido una cartera diversificada por sectores econdmicos y relativamente
atomizada, con fuerte crecimiento en sus segmentos tradicionales de banca de empresas y minorista. Entre sus objetivos se encuentra el
desarrollo mas profundo de su negocio de personas, apuntando a segmentos de mayores ingresos a través del incremento en su oferta de
productos y mejora en la calidad de servicio.

Luego de la fusién, la entidad alcanzé una escala relevante, pasando a competir con bancos de mayor tamafio. A diciembre de 2015, tenia una
participacion de mercado cercana al 3,9% en colocaciones netas de bancos y financieras.

Su cartera ha presentado tradicionalmente un buen perfil de riesgo, gracias a su diversificacion y el buen perfil de su cartera de empresas, que
resultd en un mejor comportamiento que el promedio de la industria hasta 2014. En 2015, no obstante, su sufri6 un deterioro mayor al de la
industria, influenciado por casos puntuales de su cartera de empresas. Al de 2015, su cartera vencida era de 3,2%, mayor al 2,4% de la indus-
tria.

Gracias a la importancia del negocio minorista y el desarrollo de nuevos productos, sus margenes son elevados y superiores al promedio de la
industria. A diciembre de 2015, su resultado operacional bruto sobre activos fue 9,5% (versus 7,6% de la industria).

El incremento de su escala, junto con una contencion en el crecimiento de sus gastos de apoyo y la finalizacion —en 2015- de la amortizacién
total del goodwill originado con la adquisicién de Banco Integracion, han tenido un impacto favorable en su eficiencia. Entre 2012 y 2015, sus
gastos de apoyo disminuyeron desde un 6,6% a un 4,4% de sus activos.

Si bien en 2015 su cartera se vio deteriorada producto de eventos de clientes puntuales y situaciones que afectaron a la industria en general, la
mantencion de margenes elevados y el avance en eficiencia le han permitido mantener retornos crecientes durante los Ultimos dos afios, mien-
tras que la industria tuvo un comportamiento decreciente. A diciembre de 2015, su resultado antes de impuestos sobre activos fue de 3,2%,
comparado con un 2,5% de la industria.

Su nivel de respaldo patrimonial ha sido adecuado gracias a los aportes realizados por sus accionistas y la retencion de utilidades.

Su estructura de financiamiento esta concentrada en depositos. No obstante, se beneficia de la alta participacion de minoristas y el uso de
fuentes de largo plazo del exterior. Como es usual en la industria, el banco cuenta con una alta proporcion de activos liquidos.

Tendencia

La tendencia de la calificacion es “Estable”. Los avances obtenidos en términos de posicionamiento y capacidad de generacion debieran permi-
tir al banco continuar desarrollando su estrategia y enfrentar adecuadamente un potencial entorno econémico adverso.

Anexo

Conforme a la Resolucion N° 2 de fecha 17 de agosto de 2010 del Banco Central del Paraguay y a la Circular DIR N° 008/2014 de fecha 22 de
mayo de 2014 de la Comision Nacional de Valores, se informa lo siguiente:

Fecha de calificacion: 8 de abril de 2016

Fecha de publicacion: Segun procedimiento descrito en la Resolucidn N° 2 antes citada
Tipo de reporte: Actualizacion trimestral

Estados Financieros referidos al 31.12.2015

Calificadora: Feller Rate Clasificadora de Riesgo Ltda.

www.feller-rate.com.py

Av. Brasilia 236 c/José Berges, Asuncion, Paraguay
Tel: (595) 21 200633 // Fax: (595) 21 200633 // Email: info@feller-rate.com.py

Entidad Calificacion Local

Banco Atlas S.A. Solvencia A+py

Tendencia Estable
NOTA: La calificacion de riesgo no constituye una sugerencia o recomendacion para comprar, vender, mantener un determinado valor o realizar una inversion,
ni un aval o garantia de una inversion y su emisor.

Mayor informacion sobre esta calificacion en:

www.bancoatlas.com.py

www.feller-rate.com.py
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Metodologia y procedimiento de calificacion

La metodologia de calificacion para instituciones financieras esta disponible en http://www.feller-rate.com.py/docs/pymetbancos.pdf

En tanto, el procedimiento de calificacién podra encontrarlo en http://www.feller-rate.com.py/docs/pyproceso.pdf

Nomenclatura

A: Corresponde a aquellas entidades que cuentan con politicas de administracion del riesgo, buena capacidad de pago de las obligaciones,
pero ésta es susceptible de deteriorarse levemente ante posibles cambios en el ente, en la industria a que pertenece o en la economia. La
nomenclatura (+) se utiliza para otorgar una menor graduacion de riesgo relativo.

Para mayor informacién sobre el significado detallado de todas las categorias de clasificacion visite http://www.feller-
rate.com.py/gp/nomenclatura2.asp

Descripcion general de la informacion empleada en el proceso de calificacion

La evaluacion practicada por Feller Rate se realiz6 sobre la base de un anélisis de la informacion publica de la compafia y de aquella provista
voluntariamente por ella. Especificamente, en este caso se considero la siguiente informacién:

Administracién y estructura organizacional
Informacion financiera (evolucion)
Propiedad
Informes de control
Caracteristicas de la cartera de créditos (evolucion)
Adecuacion de capital (evolucion)
Fondeo y liquidez (evolucién)
Administracion de riesgo de mercado
e  Tecnologia y operaciones
También incluyé reuniones con la administracion superior y con unidades comerciales, operativas, de riesgo y control. Cabe mencionar, que no
es responsabilidad de la firma evaluadora la verificacion de la autenticidad de los antecedentes.

BANCO CONTINENTAL S.A.E.C.A.

Fundamentacion

La calificacién de Banco Continental se fundamenta en su sélida posicion competitiva, con elevada participacion de mercado y liderazgo en
colocaciones dentro de la industria. Considera también su fuerte capacidad de generacion de resultados, beneficiada de un favorable nivel de
eficiencia y bajos gastos en previsiones, en conjunto con un riesgo de cartera controlado y con elevada cobertura de previsiones.

En contrapartida, incorpora los margenes relativamente bajos, asociados a su orientacion a empresas y a su estructura de fondeo, asi como los
riesgos inherentes a operar en Paraguay.

El banco orienta su actividad hacia la banca corporativa y pymes, con un portafolio concentrado en colocaciones comerciales, pero diversifica-
do por sectores econdmicos, siendo los més relevantes agricultura, comercio al por mayor y servicios, con 18,7%, 17,1% y 15,7% del total,
respectivamente.

Sus conservadoras politicas crediticias y de control de riesgo se reflejan en una sana calidad de cartera. Su cartera vencida se mantiene con-
trolada a pesar del entorno econémico adverso, con un 1,2% a diciembre de 2015, nivel significativamente inferior al 2,4% de la industria. Por
su parte, la cobertura de previsiones sobre dicha cartera era de 1,8 veces, superando la cobertura de 1,2 veces de la industria. La gestion de
riesgo del banco se ha beneficiado de la incorporacién, a través del tiempo, de herramientas tecnoldgicas que permiten una mayor automatiza-
cion y control de los procesos de aprobacién y seguimiento.

Sus margenes son inferiores al promedio de la industria, como consecuencia de su orientacion mayorista, a la vez que han mostrado una
tendencia decreciente durante los Ultimos afios, influenciada por la fuerte competencia y mayor liquidez, y un contexto de crecimiento relativo
de su cartera. A diciembre de 2015, su resultado operacional bruto sobre activos totales fue de 5,4%, comparado con un 7,6% de la industria.

El banco mantiene un bajo gasto en previsiones derivado de su sana cartera de colocaciones, lo que junto a favorables indicadores de eficien-
cia le han permitido sostener buenos indices de rentabilidad, si bien ha perdido parte de su ventaja histérica respecto al sistema. Los ultimos
dos afios, su resultado antes de impuestos se ha mantenido en el promedio de la industria, situandose en 2,5% en 2015.

El banco tiene una estructura de depositantes algo menos diversificada y con una menor proporcion de fondos a la vista que el promedio del
sistema financiero (48,7% versus 54,9%, a diciembre de 2015). No obstante, ha incorporado otras fuentes de financiamiento, incluyendo enti-
dades del exterior, que aportan diversificacion y fondeo a largo plazo. El banco cuenta con politicas de diversificacion y altos recursos liquidos
para mitigar el riesgo asociado a la alta proporcién de depdsitos.

La propiedad es mayoritariamente paraguaya y atomizada entre sus inversionistas. El ingreso de IFC a la propiedad en 2009 (que se mantuvo
hasta febrero de 2015) favorecié su acceso a mejores condiciones de financiamiento externo y la implementacién de altos estandares de ges-
tion. El banco ha mantenido una adecuada base patrimonial, gracias a la retencion de parte de sus utilidades, y ha tenido acceso a aportes de
capital fresco cuando ha sido requerido, reflejando la confianza de sus accionistas. A diciembre de 2015, su indicador de capital regulatorio era
de 13,2%.

Tendencia

La tendencia de la calificacion es “Estable”. El sélido posicionamiento del banco y su estrategia de penetracion y cruce de productos debieran
permitirle mantener los buenos resultados y contener la presion a la baja de sus margenes y retornos.
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Anexo

Conforme a la Resolucion N° 2 de fecha 17 de agosto de 2010 del Banco Central del Paraguay y a la Circular DIR N° 008/2014 de fecha 22 de
mayo de 2014 de la Comision Nacional de Valores, se informa lo siguiente:

Fecha de calificacion: 8 de abril de 2016

Fecha de publicacion: Segun procedimiento descrito en la Resolucién N° 2 antes citada
Tipo de reporte: Actualizacién trimestral

Estados Financieros referidos al 31.12.2015

Calificadora: Feller Rate Clasificadora de Riesgo Ltda.

www.feller-rate.com.py

Av. Brasilia 236 c/José Berges, Asuncién, Paraguay

Tel: (595) 21 200633 // Fax: (595) 21 200633 // Email: info@feller-rate.com.py

Entidad Calificacion Local

Banco Continental S.A.E.C.A. Solvencia AA+py

Tendencia Estable
NOTA: La calificacion de riesgo no constituye una sugerencia o recomendacién para comprar, vender, mantener un determinado valor o realizar una inversion,
ni un aval o garantia de una inversion y su emisor.

Mayor informacion sobre esta calificacion en:

www.bancontinental.com.py

www.feller-rate.com.py

Metodologia y procedimiento de calificacion

La metodologia de calificacion para instituciones financieras esta disponible en http://www feller-rate.com.py/docs/pymetbancos.pdf

En tanto, el procedimiento de calificacién podra encontrarlo en http://www.feller-rate.com.py/docs/pyproceso.pdf

Nomenclatura

AA: Corresponde a aquellas entidades que cumplen con politicas de administracién del riesgo y cuentan con una alta capacidad de pago, la
cual no se veria afectada en forma significativa ante posibles cambios en el ente, en la industria a que pertenece o en la economia. La nomen-
clatura (+) se utiliza para otorgar una mayor graduacion de riesgo relativo.

Para mayor informacién sobre el significado detallado de todas las categorias de clasificacion visite http://www.feller-
rate.com.py/gp/nomenclatura2.asp

Descripcion general de la informacién empleada en el proceso de calificacion

La evaluacion practicada por Feller Rate se realiz6 sobre la base de un andlisis de la informacion publica de la compafiia y de aquella provista
voluntariamente por ella. Especificamente, en este caso se considerd la siguiente informacion:

e Administracion y estructura organizacional

e Informacién financiera (evolucion)

e  Propiedad

e Informes de control

e  Caracteristicas de la cartera de créditos (evolucion)

e Adecuacion de capital (evolucion)

e  Fondeo y liquidez (evolucion)

e Administracién de riesgo de mercado

e  Tecnologia y operaciones
También incluyo reuniones con la administracion superior y con unidades comerciales, operativas, de riesgo y control. Cabe mencionar, que no
es responsabilidad de la firma evaluadora la verificacion de la autenticidad de los antecedentes.

BANCO REGIONAL S.A.E.C.A.

Fundamentacion

La calificacion asignada a Banco Regional S.A.E.C.A. se sustenta en su fuerte posicionamiento, siendo el segundo mayor banco de la industria
(con un 15,5% de participacion en colocaciones netas) y el lider en financiamiento a los sectores agroindustrial y ganadero. Ademas, incorpora
su favorable nivel de eficiencia operacional, el fortalecimiento realizado durante los Ultimos afios de su infraestructura tecnoldgica y ambiente
operativo, asi como el soporte brindado por su accionista mayoritario.

En contrapartida, la calificacion incorpora sus margenes relativamente bajos y su impacto negativo en los resultados. Considera también la
fuerte competencia existente en sus segmentos objetivo, la sensibilidad de sus clientes a ciclos climaticos y de mercado, y los riesgos inheren-
tes a operar en Paraguay.

El principal accionista del banco es Rabo Development B.V, que ingresé a la propiedad en 2008 y actualmente mantiene un 38,72% del total.
Su incorporacion permitié al banco acceder al conocimiento de un grupo financiero con experiencia mundial en el sector agroindustrial, posibili-
t6 la compra de la filial de ABN AMRO Bank en el pais -en 2009- € impulso la implementacién de mejoras en diversos ambitos, como gobierno
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corporativo, tecnologia y operaciones.

Banco Regional se orienta a otorgar financiamiento y servicios a empresas y corporaciones del sector productivo a través de un servicio cer-
cano y especialista. Paulatinamente, las mejoras tecnoldgicas y el incremento en su escala le han permitido expandir su oferta de productos y
ampliar su actividad hacia otros segmentos. Su actual plan estratégico incorpora un fuerte énfasis en la expansion a segmentos de personas
naturales y Pymes.

Su foco de negocios resulta en margenes comparativamente inferiores al promedio de la banca. Al igual que para la industria, su margen mos-
tr6 una tendencia decreciente hasta 2014, influenciado por el menor dinamismo en 2012 y la liquidez y creciente competencia en la industria
desde entonces. En 2015 su resultado operacional bruto tuvo un repunte importante, alcanzando un 5,3% de los activos promedio, comparado
con un 7,6% de la industria de bancos y financieras.

La tendencia de su eficiencia ha sido favorable, especialmente al medir sus gastos de apoyo sobre activos, con ganancias importantes durante
los Ultimos 4 afios, lo que le ha permitido mitigar los efectos de bajas en margenes y mayores gastos en previsiones (especificamente en 2015).

Su gasto en previsiones presenta la volatilidad derivada de la exposicion de sus clientes a eventos climaticos y variables de mercado. No
obstante, su gasto en previsiones sobre activos es bajo respecto del sistema, reflejando el mejor perfil relativo de su cartera, aunque éste
aumento6 de manera importante en 2015.

Los retornos del banco estan en el rango bajo de la industria y su evolucion ha estado marcada por el comportamiento de su margen. En 2014,
su resultado antes de impuestos sobre activos fue de 1,6%, disminuyendo de manera importante su brecha con el sistema, que registro un
2,5%.

Su politica incorpora mantener un indice de Basilea holgado respecto a los requerimientos normativos (con un 13,2% a diciembre de 2015),
mediante la capitalizacion de utilidades y emisién de acciones y deuda subordinada.

Tendencia

La institucion mantiene un fuerte posicionamiento, particularmente en sus segmentos objetivo. Su desafio consiste en capitalizar las inversio-
nes realizadas en fortalecimiento interno, avanzando en su plan estratégico, logrando una mayor diversificacién y la recuperacion de su capaci-
dad de generacion de resultados.

Anexo

Conforme a la Resolucién N° 2 de fecha 17 de agosto de 2010 del Banco Central del Paraguay y a la Circular DIR N° 008/2014 de fecha 22 de
mayo de 2014 de la Comision Nacional de Valores, se informa lo siguiente:

Fecha de calificacion: 8 de abril de 2016

Fecha de publicacion: Segun procedimiento descrito en la Resolucién N° 2 antes citada
Tipo de reporte; Actualizacién trimestral

Estados Financieros referidos al 31.12.2015

Calificadora: Feller Rate Clasificadora de Riesgo Ltda.

www.feller-rate.com.py

Av. Brasilia 236 c/José Berges, Asuncién, Paraguay

Tel: (595) 21 200633 // Fax: (595) 21 200633 // Email: info@feller-rate.com.py

Entidad Calificacion Local

Banco Regional S.A.E.C.A. Solvencia AApy

Tendencia Estable
NOTA: La calificacion de riesgo no constituye una sugerencia o recomendacién para comprar, vender, mantener un determinado valor o realizar una inversion,
ni un aval o garantia de una inversion y su emisor.

Mayor informacion sobre esta calificacion en:

www.bancoregional.com.py

www.feller-rate.com.py

Metodologia y procedimiento de calificacion

La metodologia de calificacion para instituciones financieras esta disponible en http://www.feller-rate.com.py/docs/pymetbancos.pdf

En tanto, el procedimiento de calificacion podra encontrarlo en http://www.feller-rate.com.py/docs/pyproceso.pdf

Nomenclatura

AA: Corresponde a aquellas entidades que cumplen con politicas de administracién del riesgo y cuentan con una alta capacidad de pago, la
cual no se veria afectada en forma significativa ante posibles cambios en el ente, en la industria a que pertenece o en la economia.

Para mayor informacién sobre el significado detallado de todas las categorias de clasificacion visite http://www.feller-
rate.com.py/gp/nomenclatura2.asp
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Descripcion general de la informacion empleada en el proceso de calificacion

La evaluacion practicada por Feller Rate se realiz6 sobre la base de un andlisis de la informacion publica de la compafiia y de aquella provista
voluntariamente por ella. Especificamente, en este caso se considero la siguiente informacién:

Administracién y estructura organizacional
Informacion financiera (evolucion)

Propiedad

Informes de control

Caracteristicas de la cartera de créditos (evolucion)
Adecuacion de capital (evolucion)

Fondeo y liquidez (evolucién)

Administracion de riesgo de mercado

Tecnologia y operaciones

También incluyé reuniones con la administracion superior y con unidades comerciales, operativas, de riesgo y control. Cabe mencionar, que no
es responsabilidad de la firma evaluadora la verificacion de la autenticidad de los antecedentes.
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El Consejo deja constancia que en el proceso de evaluacion de las entidades calificadas no se desarrollaron auditorias de los
estados financieros. No obstante, con una periodicidad anual o segun lo amerite la situacion, Feller Rate revisa y analiza en
terreno los procedimientos de crédito, con particular énfasis en los procedimientos de control y cuantificacion del riesgo. Este
analisis incluye, entre otros, la revisién de manuales operativos, manuales de crédito y de garantias e informes de auditoria y de
control interno. Asimismo, incluye la revisién de una muestra de carpetas de crédito con el objetivo de verificar el cumplimiento
de los procedimientos y evaluar la informacion disponible sobre los deudores en las diversas instancias de la gestién crediticia.

Vistos todos los puntos considerados y por acuerdo de todos los miembros del Consejo, se levanto la sesion a las 11:00 horas,
designandose como firmantes a los Sefiores Gonzalo Oyarce Collao, Eduardo Ferretti Pascoe y Alvaro Pino Visinteiner.

GONZALO OYARCE EDUARDO FERRETTI
CONSEJERO CONSEJERO

ALVARO PINO
CONSEJERO



