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ACTA DE LA SESION DE CALIFICACION N° 202 DEL CONSEJO DE CALIFICACION DE
FELLER RATE CLASIFICADORA DE RIESGO LIMITADA

En Santiago de Chile, a las 09:00 horas del 03 de abril de 2020, en reunion del Consejo de Calificacion de Feller Rate Clasifica-
dora de Riesgo Ltda., integrado por los consejeros Sefiores Alvaro Feller, Maria Betsabé Weil y Esteban Pefiailillo Menares, se
revisaron los antecedentes relativos a la evaluacion de las entidades calificadas por Feller Rate Clasificadora de Riesgo Limita-
da.

En esta reunion, el Consejo acordd por unanimidad ratificar las siguientes calificaciones de solvencia:

Entidad Calificacion actual Calificacion anterior
Solvencia Tendencia Solvencia Tendencia
Banco Continental S.A.E.C.A. AA+py Estable AA+py Estable

Los fundamentos de esta calificacién y el analisis llevado a cabo se incorporan en esta acta.

La evaluacion practicada por Feller Rate se realizd sobre la base de un andlisis de la informacion publica de las compafiias y de
aquella provista voluntariamente por ellas. Especificamente, se considero la siguiente informacion:

o Administracion y estructura organizacional

e Propiedad

¢ Informacién financiera (evolucion)

¢ Informes de control

o Caracteristicas de la cartera de créditos (evolucion)
e Adecuacion de capital (evolucion)

e Fondeo y liquidez (evolucién)

¢ Administracién de riesgo de mercado
e Tecnologia y operaciones

El andlisis también incluyé reuniones con la administracién superior y con unidades comerciales, operativas, de riesgo y control.
Cabe mencionar, que no es responsabilidad de la firma evaluadora la verificacién de la autenticidad de los antecedentes.
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BANCO CONTINENTAL S.A.E.C.A.

Fundamentos

La calificacion de Banco Continental S.A.E.C.A. se fundamenta en su importante posicion de mercado y fuerte capacidad de generacion de
resultados, con retornos consistentemente en los rangos del promedio de la industria, que se acompafian de un fuerte respaldo patrimonial.

El banco tiene una orientacién comercial en banca corporativa y pymes y exhibe un portafolio de tamafio relevante en el sistema financiero, que
se refleja en una posicion de liderazgo en su industria.

Banco Continental ha venido desarrollando una estrategia que apunta al logro de una sana rentabilidad con niveles de riesgo controlados,
manteniendo el foco comercial tradicional. Este enfoque y la fuerte competencia en sus segmentos objetivos en un contexto de desaceleracion
econdmica han significado un descenso en sus cuotas de mercado, aunque la entidad se sostiene como lider de la industria. Al cierre de 2019,
la participacion en colocaciones netas de previsiones era de 14,7% y de 17,2% en términos de patrimonio, comparado con un 16,3% y 17,8%,
respectivamente, en 2018.

La capacidad de generacién de ingresos de Banco Continental es sdlida, apoyada en una elevada eficiencia y en el alto volumen de garantias
que respaldan las operaciones de crédito. Complementariamente, la evolucién favorable del gasto por previsiones también ha contribuido a
sostener los resultados de ultima linea, en un escenario de nulo crecimiento en 2019 y de bajos spreads. La rentabilidad antes de impuesto
sobre activos totales promedio se situa en los rangos de la industria, con un indice de 2,4% promedio en los Ultimos cuatro afios.

La entidad tiene ventajas comparativas en eficiencia debido a su importante escala. El indice de gastos de apoyo sobre activos totales prome-
dio se mantiene en niveles de 2,2%, evidenciando una amplia ventaja con respecto al sistema financiero (3,3%).

La cartera vencida del banco ha mostrado incrementos en algunos periodos, con el consecuente impacto en el gasto por previsiones. En este
contexto, la administracion ha aplicado criterios conservadores para la gestion del portafolio, que han contribuido a contener los niveles de
morosidad. Al término de 2019, la medicién de la cartera con mora mayor a 60 dias sobre colocaciones se situaba en 1,6% comparado con un
2,6% al cierre del tercer trimestre del afio, al tiempo que se observaba una buena cobertura de previsiones (2,1 veces) y una estabilidad en la
cartera reestructurada y refinanciada. Todo ello, se reflejaba en un acotado gasto por riesgo de crédito (0,6% sobre activos totales promedio).
La estructura de financiamiento de la entidad muestra una buena diversificacion; sin embargo, se aprecia una menor proporcion de fondos a la
vista que el promedio del sistema. Como parte de su estrategia, la institucion ha avanzado paulatinamente hacia una mayor diversificacion,
incorporando nuevas fuentes de financiamiento, especialmente por la via de emisiones de bonos y acuerdos con organismos internacionales.
La base patrimonial de Banco Continental es fuerte. El indicador de capital regulatorio era 20,7% al cierre de 2019, beneficiado, ademas, por
bonos subordinados. La institucion es propiedad de inversionistas paraguayos, siendo sus principales accionistas las sociedades Chivatos S.A.
y Voirons S.A

Tendencia: Estable

El sélido posicionamiento del banco y su favorable eficiencia deberian permitirle mantener su fuerte capacidad de generacion, en un escenario
de cambios en el entorno competitivo. Feller Rate espera que los ratios de calidad de cartera continten en niveles controlados, a pesar de las
variaciones que evidencian en ciertos periodos.

Anexo

Conforme a la Resolucion N° 2 de fecha 17 de agosto de 2010 del Banco Central del Paraguay y a la Circular DIR N° 008/2014 de fecha 22 de
mayo de 2014 de la Comision Nacional de Valores, se informa lo siguiente:

Fecha de calificacién: 03 de abril de 2020.
Fecha de publicacion: Segun procedimiento descrito en la Resolucién N° 2 antes citada.
Tipo de reporte; Actualizacién anual.

Estados Financieros referidos al 31.12.2019.
Calificadora: Feller Rate Clasificadora de Riesgo Ltda.

www.feller-rate.com.py

Av. Gral Santos 487 ¢/ Avda. Espafia, Asuncion, Paraguay.
Tel: (595) 21 225485 // Email: info@feller-rate.com.py

Entidad Calificacion Local

Banco Continental S.A.E.C.A. Solvencia AA+py

Tendencia Estable
NOTA: La calificacion de riesgo no constituye una sugerencia o recomendacion para comprar, vender, mantener un determinado valor o realizar una inversion,
ni un aval o garantia de una inversion y su emisor.

Mayor informacion sobre esta calificacion en:

www.bancontinental.com.py

www.feller-rate.com.py



http://www.feller-rate.com.py/
http://www.bancontinental.com.py/
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Metodologia y procedimiento de calificacion

La metodologia de calificacion para instituciones financieras esté disponible en http://www feller-rate.com.py/docs/pymetbancos.pdf

En tanto, el procedimiento de calificacién podra encontrarlo en http://www.feller-rate.com.py/docs/pyproceso.pdf

Nomenclatura

AA: Corresponde a aquellas entidades que cumplen con politicas de administracion del riesgo y cuentan con una alta capacidad de pago, la
cual no se veria afectada en forma significativa ante posibles cambios en el ente, en la industria a que pertenece o en la economia. Adicional-
mente, para las categorias de riesgo entre AA y B, la Clasificadora utiliza la nomenclatura (+) y (-), para otorgar una mayor graduacion de riesgo
relativo.

Para mayor informacion sobre el significado detallado de todas las categorias de clasificacion visite http:/www.feller-
rate.com.py/gp/nomenclatura2.asp

Descripcion general de la informacion empleada en el proceso de calificacion

La evaluacion practicada por Feller Rate se realiz6 sobre la base de un andlisis de la informacion publica de la compafiia y de aquella provista
voluntariamente por ella. Especificamente, en este caso se considero la siguiente informacién:

Administracién y estructura organizacional
Informacion financiera (evolucion)

Propiedad

Informes de control

Caracteristicas de la cartera de créditos (evolucion)
Adecuacion de capital (evolucion)

Fondeo y liquidez (evolucién)

Administracion de riesgo de mercado

Tecnologia y operaciones

También incluyo reuniones con la administracion superior y con unidades comerciales, operativas, de riesgo y control. Cabe mencionar, que no
es responsabilidad de la firma evaluadora la verificacion de la autenticidad de los antecedentes.


http://www.feller-rate.com.py/docs/pymetbancos.pdf
http://www.feller-rate.com.py/docs/pyproceso.pdf
http://www.feller-rate.com.py/gp/nomenclatura2.asp
http://www.feller-rate.com.py/gp/nomenclatura2.asp
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El Consejo deja constancia que en el proceso de evaluacion de las entidades calificadas no se desarrollaron auditorias de los
estados financieros. No obstante, con una periodicidad anual o segun lo amerite la situacion, Feller Rate revisa y analiza en
terreno los procedimientos de crédito, con particular énfasis en los procedimientos de control y cuantificacion del riesgo. Este
analisis incluye, entre otros, la revision de manuales operativos, manuales de crédito y de garantias e informes de auditoria y de
control interno. Asimismo, incluye la revisién de una muestra de carpetas de crédito con el objetivo de verificar el cumplimiento
de los procedimientos y evaluar la informacion disponible sobre los deudores en las diversas instancias de la gestion crediticia.

Vistos todos los puntos considerados y por acuerdo de todos los miembros del Consejo, se levantd la sesion a las 10:00 horas,
designandose como firmantes a los Sefiores Alvaro Feller, Maria Betsabé Weil y Esteban Pefiailillo Menares.
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