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ACTA DE LA SESION DE CALIFICACION N° 204 DEL CONSEJO DE CALIFICACION DE
FELLER RATE CLASIFICADORA DE RIESGO LIMITADA

En Santiago de Chile, a las 9:30 horas del 13 de abril de 2020, en reunién del Consejo de Calificacion de Feller Rate Clasificado-
ra de Riesgo Ltda., integrado por los consejeros Sefiores Alvaro Feller, Esteban Pefiailillo Menares y Maria Betsabé Weil, se
revisaron los antecedentes relativos a la evaluacion de las entidades calificadas por Feller Rate Clasificadora de Riesgo Limita-
da.

En esta reunion, el Consejo acordd, por unanimidad, ratificar la siguiente calificacion de solvencia:

Entidad Solvencia Tendencia

Banco ltau Paraguay S.A. AAApy Estable

Los fundamentos de esta calificacion y el analisis llevado a cabo estan descritos mas adelante en esta acta.

La evaluacion practicada por Feller Rate se realizod sobre la base de un andlisis de la informacién publica y de aquella provista
voluntariamente por el emisor. Los antecedentes e informacion considerados fueron los siguientes:

¢ Administracién y estructura organizacional

e Propiedad

¢ Informacién financiera (evolucion)

¢ Informes de control

o Caracteristicas de la cartera de créditos (evolucion)
¢ Adecuacion de capital (evolucion)

¢ Fondeo y liquidez (evolucion)

¢ Administracién de riesgo de mercado

e Tecnologia y operaciones

El analisis también incluy6 contactos con la administracién superior y con unidades comerciales, operativas, de riesgo y control.
Cabe mencionar, que no es responsabilidad de la firma evaluadora la verificacion de la autenticidad de los antecedentes.

La presente Acta corresponde a la actualizacién trimestral de las calificaciones de instituciones financieras calificadas por Feller
Rate conforme a la Resoluciéon N° 2 de fecha 17 de agosto de 2010 del Banco Central del Paraguay y considera los Estados
Financieros referidos al 30.06.2019. Mas detalle, en los Anexos de los fundamentos de las calificaciones que se presentan a
continuacion.
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BANCO ITAU PARAGUAY S.A.

Fundamentacion

La ratificacion de la calificacion de Banco Ital Paraguay S.A. (AAApy/Estable) se fundamenta en un perfil de negocios y capacidad de genera-
cion considerados muy fuerte, ademés de un respaldo patrimonial, perfil de riesgo y fondeo y liquidez evaluados en fuerte.

La calificacidn considera, también, el soporte de su controlador, Itai Unibanco Holding S.A. La matriz es el banco de capitales privados mas
grande de América Latina. Su estrategia se basa en mantener una fuerte posicion en los distintos negocios, con equilibrio entre las colocacio-
nes comerciales y de consumo, con fuerte foco en el control del riesgo.

Dada la fuerte competencia exhibida en 2019 y un entorno econémico menos dinamico, las colocaciones del banco disminuyeron un 3,7%
nominal. Este efecto implicd que la cuota de mercado en términos de colocaciones netas continuara reduciéndose, pasando de un 13,8% al
cierre de 2018 a un 12,0% al cierre de 2019. A pesar de la reduccidn en el market share, la entidad es el tercer actor mas grande de la indus-
tria, con una fuerte presencia en los sectores de consumo, ganaderia y agricultura.

La entidad tiene elevados margenes operacionales derivados de la composicién de su portafolio, con una importante proporcién de créditos de
consumo (24,1% al cierre de 2019). Estos margenes se benefician de los ingresos y comisiones por servicios asociados a productos como las
tarjetas de crédito. Asimismo, el liderazgo en los negocios de tesoreria aporta de manera importante a los ingresos del banco. A diciembre de
2019, el margen operacional sobre activos totales promedio se incremento a rangos de 8,5%, superior al 7,8% exhibido a diciembre de 2018 y
por sobre indicador del sistema (7,1%).

Los gastos de apoyo han crecido organicamente, con inversiones y ampliacion de la capacidad operacional, pero de manera controlada. A
diciembre de 2019, el indicador de gastos de apoyo sobre activos totales promedio se mantuvo relativamente estable en niveles de 3,4%.

El gasto por riesgo de crédito de la entidad ha presentado cierta volatilidad, consistente con la evolucion del ciclo econémico y la naturaleza de
su mercado objetivo con un componente importante de créditos de consumo. No obstante, en los Ultimos periodos, el gasto en previsiones
como proporcion de los activos totales promedio se ha mantenido acotado, alcanzando un 0,7% a diciembre de 2019, inferior al 1,4% registrado
por el sistema financiero.

El incremento en el margen operacional sumado a una contencion en los gastos de apoyo y por riesgo de crédito permiten mantener una capa-
cidad de generacion alta y por sobre la industria. Al cierre de 2019, el resultado antes de impuestos sobre activos totales promedio fue de 4,3%
superior al 2,4% registrado por el sistema.

Los niveles de morosidad de la cartera de créditos han aumentado, pero se mantenian en rangos controlados y por debajo del promedio de la
industria al cierre de 2019. La mora mayor a 60 dias sobre colocaciones totales brutas alcanzaba un 2,1%, en comparacién con un 2,4% exhi-
bido por el sistema. El incremento en la cartera vencida generd que la cobertura de previsiones disminuyera a rangos de 1,1 vez (1,3 veces
para la industria).

La fuerte capacidad de generacion y la retencién de utilidades permiten que Banco Itau Paraguay sostenga fuertes indicadores de solvencia
(15,2% a diciembre de 2019).

Tendencia: Estable

La tendencia “Estable” de Banco Itall Paraguay considera su fuerte posicionamiento de mercado y capacidad de generacion, sumado a una
buena gestion del riesgo de crédito, factores relevantes para su operacion en un contexto de contraccion de la actividad economica.

Debido a su vinculacion con Itatl Unibanco Holding S.A., eventuales cambios materiales en la calidad crediticia de la matriz podrian afectar la
clasificacion del banco local.

Anexo

Conforme a la Resolucion N° 2 de fecha 17 de agosto de 2010 del Banco Central del Paraguay y a la Circular DIR N° 008/2014 de fecha 22 de
mayo de 2014 de la Comision Nacional de Valores, se informa lo siguiente:

Fecha de calificacion: 13 de abril de 2020.

Fecha de publicacion: Segun procedimiento descrito en la Resolucién N° 2 antes citada
Tipo de reporte: Actualizacion trimestral

Estados Financieros referidos al 31.12.2019

Calificadora: Feller Rate Clasificadora de Riesgo Ltda.

www.feller-rate.com.py

Av. Gral Santos 487 ¢/ Avda. Espafia, Asuncion, Paraguay.
Tel: (595) 21 225485 // Email: info@feller-rate.com.py

Entidad Calificacion Local

Banco Itall Paraguay S.A. Solvencia AAApy

Tendencia Estable
NOTA: La calificacion de riesgo no constituye una sugerencia o recomendacion para comprar, vender, mantener un determinado valor o realizar una inversion,
ni un aval o garantia de una inversion y su emisor.

Mayor informacion sobre esta calificacion en:

www.itau.com.py

www.feller-rate.com.py



http://www.feller-rate.com.py/
mailto:info@feller-rate.com.py
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Metodologia y procedimiento de calificacion

La metodologia de calificacion para instituciones financieras esta disponible en http://www.feller-rate.com.py/docs/pymetbancos.pdf

En tanto, el procedimiento de calificacién podra encontrarlo en http://www.feller-rate.com.py/docs/pyproceso.pdf

Nomenclatura

AAA: Corresponde a aquellas entidades que cuentan con practicas de sanas politicas de administracion del riesgo y la més alta capacidad de
pago de sus obligaciones en los términos y plazos pactados, la cual no se veria afectada ante posibles cambios en el ente, en la industria a que
pertenece o en la economia.

Para mayor informacion sobre el significado detallado de todas las categorias de clasificacion visite http:/www.feller-
rate.com.py/gp/nomenclatura2.asp

Descripcion general de la informacion empleada en el proceso de calificacion

La evaluacion practicada por Feller Rate se realiz6 sobre la base de un andlisis de la informacion publica de la compafiia y de aquella provista
voluntariamente por ella. Especificamente, en este caso se considero la siguiente informacién:

Administracién y estructura organizacional
Informacion financiera (evolucion)

Propiedad

Informes de control

Caracteristicas de la cartera de créditos (evolucion)
Adecuacion de capital (evolucion)

Fondeo y liquidez (evolucién)

Administracion de riesgo de mercado

Tecnologia y operaciones

También incluyé contactos con la administracion superior y con unidades comerciales, operativas, de riesgo y control. Cabe mencionar, que no
es responsabilidad de la firma evaluadora la verificacion de la autenticidad de los antecedentes.


http://www.feller-rate.com.py/docs/pymetbancos.pdf
http://www.feller-rate.com.py/docs/pyproceso.pdf
http://www.feller-rate.com.py/gp/nomenclatura2.asp
http://www.feller-rate.com.py/gp/nomenclatura2.asp
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El Consejo deja constancia que en el proceso de evaluacion de las entidades calificadas no se desarrollaron auditorias de los
estados financieros. No obstante, con una periodicidad anual o segin lo amerite la situacion, Feller Rate revisa y analiza en
terreno los procedimientos de crédito, con particular énfasis en los procedimientos de control y cuantificacion del riesgo. Este
analisis incluye, entre otros, la revision de manuales operativos, manuales de crédito y de garantias e informes de auditoria y de
control interno. Asimismo, incluye la revisién de una muestra de carpetas de crédito con el objetivo de verificar el cumplimiento
de los procedimientos y evaluar la informacion disponible sobre los deudores en las diversas instancias de la gestion crediticia.

Vistos todos los puntos considerados y por acuerdo de todos los miembros del Consejo, se levantd la sesiég a las 16:00 horas,
designandose como firmantes a los Sefiores Alvaro Feller, Esteban Peailillo Menares y Maria Betsabé Weit:

I/

1

ALVARO FELLER ESTEBAN PENAILILLO
CONSEJERO SUPLENTE CONSEJERO

MARIA BETSABE WEIL
CONSEJERO



