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Nota N2: 0148/2.017

Encarnacién, 29 de marzo de 2017.

Sefores
Comisién Nacional de Valores
Presente

De nuestra mayor consideracion:

Nos dirigimos a Ustedes, a efectos de remitir las documentaciones periddicas en base a la
normativa imperante en el Mercado de Valores, segtn se detallada a continuacién:

> Estados Contables al 31 de Diciembre de 2016.
» Memoria al Cierre de Ejercicio 2016.

> Informe del Sindico sobre los Estados Contables y la informacién complementaria
presentada por la Sociedad al 31 de Diciembre de 2016.

> Dictamen de Auditoria Externa al 31 de Diciembre de 2016.

» Composicién Accionaria conforme al formato establecido por la Comisién Nacional de
Valores al 31 de Diciembre de 2016.

> Informe sobre Personas Vinculadas o Relacionadas al 31 de Diciembre de 2016. Anexo |,
Res. CNV.N21.257/10.

> Transcripcién de Acta de Directorio N2 636 de fecha 27 de marzo de 2017, la cual aprueba
la documentacién a ser presentada a la Comisién Nacional de Valores y a la Bolsa de
Valores y Productos de Asuncién SA.

Sin otro particular, aprovechamos la ocasién para saludarles muy cordialmente.

CRISOL Y ENCARNACION FINA

7

Miguel Gerénimo Rojas Pagani Julio A
Vicepresidente

WR/es
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CRISOL Y ENCARNACION FINANCIERA S.A.E.C.A.
BALANCE GENERAL AL 31 DE DICIEMBRE DE 2.016.-

ACTIVO GUARANIES PASIVO GUARANIES
38.760.643.514 OBLIG INTERM, FINANG SECTOR FINANGIERO,(C13} 239.168.316
Caja 2.000.000 Banco Central Del Paraguay 233.168.318
Banco Central del Paraguay 26.272.193.458 OBLIG INTERM.FINANC SECTOR NO FINANGIERO (C13) 10.276.163.902
Otras Instiluciones Financicras 12,486,997.987 Obligac, Debentures y Bonas emitidos en cireulacién (C10) 10.000.000.000
(Previsiones) (C6) (542.931) Cargos Financieros devengados 276.163.802
VALORES PUBLICOS Y PRIVADOS (C3) 1.054.207.985 QELIGACIONES DIVERSAS 5.356.087.727
Valores Publicos 1.004.718.710 |Acreadores Fiscales 455.184.822
Rentss de Valores Moblliarios Devengados 49.489.275 Acrecdotes Saclales 215.001.690
vy L] AN 3 564.544.882 Otras Obligaclonos Diversas ___4685.901.215
Bancos Privados del Pals 550.000.000 1.203.876.128
Deudares por Praductos Financieros Davengados 14.544.882
6.610.718.951
INVERSIONES (C7) 8.322.922,603 TOTAL DE PASIVO: 17.075.257.074
Olras Inverslonos. 8.770.846.572 PATRIMONIO (d,1) 43.750.965.818
|(Previsionesyics) (448.023.968) |CABITAL INTEGRARO. 25.000.000.000
BIENES DE USO (C8) 2.783.887.492 APORTES NO CAPITALIZAROS 139,545,454
Prapios 2.783,887.492 AJUSTE AL PATRIMONIQ 2.398.392,209
CARGOS DIFERIDOS (C9) 2.723.332,485 RESERVAS 16.092.580.979
RESULTARO DEL EJERCICIO 120447476
Para reserva legal 70.481.583
Neto a distrbuir 49.965.593
 TOTAL DE PATRIMONIO: 43.750.965.818
TOTAL DE ACTIVO: 60.826.262.892 TQTAL DE PASIVO ¥ PATRIMONIO: 60.826.262.852
! CUENTAS DE CONTINGENCIA, ORDEN Y FIDEICOMISO

|
| 7oral b cuENTAS DE OROEN A1.777.732.176 |
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Lic/Ramona Nohemi Gomez
CONTADOR
Rue: 1.140.458 -2
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Lic. Ramona Nohemi Gomez
CONTADOR
Ruc: 1,140.458 -2

DIRECTQRIO;

* PRESIDENTE:
* VICE PRESIDENTE:
* DIRECTORES TITULARES:

"DIRECTORES SUPLENTES:
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* SINDICO TJTULAR:
* SINDICO,SUPLENTE: i
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GANANCIAS FINANCIERAS 643.524.024.405
Por Créditos Vigentes Sector Financiero 2.702.622.352
Por Créditos Vigentes Sector No Financ., 56.442.435.698
Por Credilos Vencidos 6.902,788.673
Valuacién de Act. y Pasivos Financ. en MIE §77.388,760.440
Renta y Dif. De Cotiz. Do Val. Publicos y Privados 87.417.242
Pl 611.469.756.027
Por Obligaciones Sector Financiero 10.294.967.373
Por Obligaciones Sector No Financlero 20.600.997.546
Valuacion de Paslvos y Act.Financ. en M/E $80.573.791.108

ADO FI R V, 32.054.268.378

vV 17.984.536.371

Constitucién de Previsiones (C6) 72.055.616.275
Perdldas por amortiz. de Bonificac. Y Quita 832.003.479
Desalectacién do Previsiones (C6) (54.903.083.383)

RESULTADO FINANCIERO DESPUES DE PREV.

14.069.732.007

RESULTADO POR SERVICIOS

Gananclas por sorvicios

8.178.240.017
8.183.386.801

Relribuclones al Personal y Cargas Soclales
Gastos Generales
Depreciaciones de Bienes de Uso

Pérdidas por servicios 5.146.784

RESULTADO BRUTO 22.247.972.024
A v, 374.076.494.879

Ganancias por Créditos Diversos 63.863.810.709

Olras (1,3) 4.318.628,373

Valuac.de Olros sclivos y Pusivos en MIE 305,894.055.797

398.833.976.705
15.594.156.202
14.981.935,018
1.118.212.630

Amortlzacién Cargos diferidos 1.121.370.3%90
Otras 63.552.321.570
Valuaclén de otros pasivos y sctivos en MIE 302.484.980.895
RESULTADO OPERATIVO NETO ~2.509.509.802

1l
| Ganancias Extraordinarias
Pérdidas Exiraordinarias

2.861.917.716
2.948.274.178
86.356.462]
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RESULTADO DEL EJERC. ANTES DE IMP. A LA RENTA

352.407.914

ﬂ 231,860,738

IMPUESTO A LA RENTA
IUTILIDAD DEL EJERCICIO DESPUES DE IMP,

120.447.176
L3S
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Ing.Hijd, &\‘rd nzilez.
SINDICH
Dr..!uli»Albunu, uel| Gomez, *

Ing. Miguel G. Rojus Payani,

Ing. Gualberto Ruméa Ricuzi Sosa.
Arq. Dicina Stclla Sofia Squel G.
Sra. Analia Zoruidy Squerl de Dumot.

Don Hugo José Mirs Suntos.
Abog. Alcides Donald Wood B,

Ing. Mildegardo Guaziler.

Lic. Hupo Nelson. Bottger. /
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PLANA ETECUTIVA:
* GERENTE GENERAL:

* GERENTE COMERCIAL:

* GERENTE DE RIESGOS:

* GERENTE ADMINISTRATIVO:
* GERENTE DE FINANZAS:

* GERENTE DE TECNOLOGIA DE LA INFORMACION:

* GERENTE DE OPERACIONES:

* GERENTE SUC. ENCARNACION:

* GERENTE SUC. SANTA RITA:

* GERENTE SUC.CAPITAN MEZA:

* GERENTE SUC. SAN ALBERTO:

* GERENTE SUC. MARIA AUXILIADORA:

" GERENTE SUC. CIUDAD DEL ESTE:

* GERENTE SUC. NUEVO CIRCUITO COMERCIAL ENC.:
* GERENTE SUC. VILLA MORRA:

* GERENTE SUC. NATALIO:
* AUDITORIA EXTERNA:

[o .
&, ESCRIBANO PUBLICO
L) EX

REG. N° 876

£ MAYO N 44 - TEL

CION - PARAGUAY

Lic. Fernundo Manuel Gony
Lic. Marcos Daniel Marg
Lic. Norma Beatriz Dulos Beogex

Lic. Ramona Nohgydi Gémez de Astorga.

Sr. José Maria Acosta Ramirez,

Lic. Viviana Elizabeth Portillo C.

Sr. Claudio Hernin Veldzques Chhvez,

Sr. Cristian Luis Rotcla Ramircz.,

Sr. Edgar Francisco Williams Britez.

Sr. Aotonio Ortiz Ocampos.

C.P. N. Edg:ar Rubén Qjcda Franco.

Sr. Ricardo Manuel Gallardo.

Sr. Alfredo Ramdn Rojay Martinez.

Ing. Comercial Abel Antonio Aquine Galeang.
Sr. Samucl Aparicio Candia Vazquez,
CYCE - Consuliores y Contado
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ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
Al 31 DE DICIEMBRE DE 2016
(Expresado en Guaranies)

2.016
Utilidad Neta del Ejercicio 120.447.176
Ajustes a la Utilidad del Ejercicio
Depreciaciones de Bienes de Uso 979.897.885
Amortizacion Cargos Diferidos (177.438.066)

Ajustes al Activo Fijo
Constitucion de Previsiones
Desafectacién de Previsiones
Aplicacién de Previsiones
Previsiones Inversiones

Resultado de Operaciones antes de Cambios

en el Capital de Trabajo
Disminucién (Aumento) de Créditos Vigente Sector Financiero
Disminucién (Aumento) de Créditos Vigente Sector No Financiero
Disminucién (Aumento) de Créditos Diversos
Disminucién (Aumento) de Créditos Vencidos Sector No Financiero
Disminucién (Aumento) de Créditos Diferidos
Aumento/Disminucion de Obligaciones Sector Financiero
Aumento/Disminucién de Obligaciones Sector No Financiero
Aumento/Disminucion de Obligaciones Diversas
Aumento/Disminucién de Provisiones

Efectivo Neto y Equivalente de Efectivo
por Actividades de Operacion A

Flujo de Efectivo y Equivalente de Efectivo
por Actividades de Inversion
Alta de Bienes de Uso
(Disminucién) Aumento de Cargos Diferidos
(Disminucion) Aumento de Inversiones
(Disminucién) Aumento de Valores Publicos y Privados

Efectivo y Equivalente de Efectivo
por Actividades de Financiamiento

Flujo de Efectivo y Equivalente de Efectivo
por Actividad de Financiamiento ‘
Distribucién de Dividendos
Aumento de Capital

Efectivo Neto y Equivalente de Efectivo
por Actividades de Financiamiento (o

Aumento Neto de Efectivo y sus Equivalentes
Efectivo y sus equivalentes al Inicio del Periodo

Efectivo y sus Equivalentes al Final del Periodo

Lic. Ramona Nohemi Eémcz fng. Hijfd¢gardo Gonliailcz
CONTADOR INDICO

Ruc. 1,140,458 ~2
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0
72.055.616.275
(54.903.083.383)
(32.705.137.502)
0

(14.629.697.615)

3.491.109.813
340.347.412.446
(2.808.940.614)
21.837.678.613

0
(118.997.997.045)
(243.976.102.707)
453.008.044
1.203.876.129

1.5650.044.679

(13.079.652.936)

(4.278.632.388)
(1.298.808.456)
(3.261.295.970)

36.207.473

(8.802.529.341)

ia fiel del orig

(1.565.354.113)

(1.565.354.113)

(23.447.536.390)
44.597.572.675

38.760.648.514
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NOTA A LOS ESTADOS CONTABLES AL 31 DE DICIEMBRE DE 2.016

A) CONSIDERACION POR LA ASAMBLEA DE ACCIONISTAS.
El balance seré considerado por la Asamblea Ordinaria de Accionistas a realizarse en el afio 2.017,
dentro del plazo establecido por el Art. N° 21 de los Estatutos Sociales y el Art. N° 1079 del Cédigo Civil.

B) INFORMACION BASICA SOBRE LA ENTIDAD FINANGIERA.

.1). Natural ridiga. . . . i . . P . <
0 1e3aJa A'i"lzgrhlr‘na é?msora de Capital Abierto - Empresa Financiera Fusionada con autorizacién del Directorio del Banco
Ceniral del Paraguay por Resolucidn N° 3, Acta N° 48 del 10 de marzo de 1.997

b.2) Base de prag i6n de los Ci
Los Estados Contables expuestos han sido formulados de acuerdo con las normas contables dictadas por el Banco Central

del Paraguay. El modelo se sustenta en una base convencional de costo histérico, reflejando parcialmente los efectos de
las variaciones en el poder adquisitivo de la moneda nacional en las cuentas de bienes de uso.

b.3) Sucursales en el exterior.
La entidad no cuenta con sucursales en el exterior.

b.4)F pacidn en otras socledad

La entidad no tiene particip en olras sociedad

b.5) Composicién del capital y de las accl

Capital Autorizado Gs 40.000.000.000
Capital Integrada Gs 25.000.000.000

Compuesto de 50.000 Acciones Nominativas de Gs, 500.000 cada una.

b.6) Némina de la Di idnyelF | Superi
Expuesto al pie de los Estados Contables.

C) INFORMACION REFERENTE A LOS ACTIVOS Y PASIVOS.

¢.1) Valuacién de la d:

Conforme a la colizacién establecida por el Banco Central del Paraguay para el cierre del mes de Diciembre de 2.016 es
de Gs, 5.766,93 por cada 1 délar americano. 7

;

c.2) Posicién en moneda extranjera.

Concepto Impode arbitrado a importe equivﬁlente
dblares USA en quaranies
Activos tolales en j 2,242.930,28 12.934.821.907
Pasivos tolales en moneda exiranjera 633,621,01 3.654.048.013
Posiclén camg en d j 1,609.309.27)( S.W‘

¢.3) Valores plblicos.

Al 31 de diciembre de 2.016

Moneda de Imporie en moneda Impode en guaranies
Valores Publicos emisién de emisién Valor Nominal Valor Cantable
Valores Publicos Nacionales Guaranies 1.054.207.985 1.054.207.985 1.054.207.985
TOTAL 1.054,207.985

c.4) Activos y Pasivos con cliusulas de Reajuste.
No existen Activos ni Pasivos con clausulas de Reajuste.

c.5) Cartera de Créditos.

De acuerdo a lo dispuesto por el Banco Central del Paraguay por la Resolucién N° 1, Acta N° 60 del 28 de setiembre de
2007, Ia cartera de créditos ‘esta clasificada en 6 categorias de riesgo, se constituyeron las previsiones necesarias para los
créditos de dudeso cobro, y jos intereses sobre saldos de deudores sobre los que existen dudas racionales de recuperacién

no incrementan el valor contable ni han sido contabilizados coma ganancia, pues se mantienen en. suspensa hasta su
efecliva recuperacion.

i d

monn Nolicaii Gamez
CONTADOR
Rue: 1,140.458 -2
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CREDITOS VIGENTES AL SECTOR NO FINANGIERO.

Saldo ) Previsiones Saldo I
Calegaria de riesgo antes de computables p/ % Minimo (%) Canstituidas después de las
previsiones previsiones previsiones
1 ] 0 0% 4] 0
1a 0 0 0.50% 0 0
1b 0 0 1,50% 0 0
2 0 0 5% 0 0
3 a g 25% 0 Q
4 0 0 50% [t} 0
£l 0 0 75% Q 0
6 0 0 0 0
- . TOTAL [ [ 0 0
(*) Se aplica sobre saldo contable menos garantla,
CREDITOS VENCIDOS.
Saldo b i Previsiones Saldo b
Categoria de rlesgo antes de computables p/ % Minimo (%) Constituidas después de las
previsiones previsiones previsiones
1b 0 0 1.5% 0 a
2 1} 0 0 0
3 0 0 0 0
4 Q 0 0 0
S 0 0 0 0
33 0 0 0 0
TOTAL 0 ofF 0 0
(*) Se aplica sobre saldo contable menos garantia.
¢.6) Previsiones sobre riesgos directos y contingentes.
Saldo al inicio Constitucién de licacion en Desafectacid Saldo al cierre
grev. en el ejerciclo el ejerciclo en el ejercicio
[_Previsianes 16.266.756.274. 72.055.616.275] 32.705.137.502 54.903.083.383 714.151.664
Saldo al inicio c de plicacién de Desafe i6 Saldo al cierre
Concepto del ejercici P enel p en de pr del ejercici
sjercicio el elerciclo en el ejercicio
Disponible 0 16.046.740 15.503.808 0 542.931
Créditos vigentes sector|
financiero 0 a 0 0 0
Créditos  vigenles sector no
financiero (°) 3.517.111.246 11.957.392.439 5.264.997.412 10.208.506.273 0
Créditos diversos 432.103.422 970.015.282] 327.522.401 809.011.538 285.584.764
Crédilos vencidas 12.166.503.501 58.692.316.786|  27.073.045.674 43.785.774.613 0
Otras 151.038.105 419.845.028 24.068.206 98.790.958 448.023.869
Contingencias 0 0 0 0 ")
TOTAL 16.266.756.274 72.055.616.275| 32.705.137.502|  54.903.083.383 714.151.664
)
rd /
Pl /

o f
Lic. Ramgna Nohemi Gétuee

CONTADOR
Ruc: 1.140.458 -2

&

FYCE- CONSULTEHES v copmet

POl . ¥
Mairietils Profesianal da
Consgjd de ComEdores Pihiin:
| 2 K RS Y
Af sc{!cff/e;;a&? ldentificar asto
cohiestng dividmen ds fac

=




Crisol y Encarnacion Financiera S.A.E.C.A.
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.7} INVERSIONES.

Las inversiones representan la tenencia de litulos emitidos por el sector privado y de bienes no aplicados al giro de la

entidad.

a) Valores de renta variable emitidos por el sector privado se evallian a su valor de costo, o cual no excede su valor
estimado de realizacion ni su valor nominal,
b) Bienes recibidos en recuperacion de créditos se valtian al menor valor entre el monto del crédito recuperado y el valor de
mercado de los bienes recibidos. Adicionalmente para los bienes que superan los plazos establecidos por BCP para su
lenencia, se censtituyeron previsiones conforme a lo dispuesto en la Reselucién del Directorio del BCP N° 1 Acta 60 del 28

bre 2 007
Saldo contable Salda contable
Concepto antes de Previsiones después de las
previsiones previsiones

Bienes recibidos en recuperacién de crédilos 8.770.946.572. 448.023.565 8.322.922.603
Bienes desafectados de uso 0 0 Q
[} 0 0
0 ] 4]
TOTAL B,770.946.572 448.023.969 8.322.922.603

c.8) Bienes de Uso.

Los Bienes de Uso se exponen por su costo revaluado de acuerdo a la variacién del indice de Precios al Consumo, deducidas las depreciaciones acumuladas sobre la base de las
tasas determinadas por la Ley N° 125/91, 2421/04 y Decreto Reglamentario 6359/05.

Concepto

Tasa de depreciacion en % anual

Valor de costo revaluado

Depreclacién
acumulada

Valor contable
neto de

depreciacién.

Propios 6.425.752.468 3.641.864.976 2.783.887.492
Inmuebles/Terrenos 1.071.415.200 0 1.071.415.200
Inmuebles/Edificios 2.5% (4 0
T 9 Q 0
Muebles y utiles 10% 1.835.192.309 1.060.178.319 775.013.990
Equipas de computacién 25% 2.401.759.000 1.918.653.982 483.105.018
Cajas de seguridad y tesoro 0 0
Material de transporte 20% 1.117.385.559 663.032.675 454,353,284
Tomadaos en arrend. financ. A 1] ]
Equipos de computacion o] 0
Matersial de transpone 0 0
Olros 0 a
Edificios en construccion 0 1]
TOTAL 6.425.752.468 3.641.864.976 2.783.887.432
©.9) Cargos Diferidos.
Concepto Saldo neto inicial Aumenta Amontizaciones Saldo neto
Mejoras en inmuebles arrendado: 1.075.885.565 262.194.468 543.253.718 794.826.315
Cargos diferidos autorizados por 1.401.460.693 1.170.431.158 637.385.701 1.934.506.150
Material Escritario y otros 74.548.141 45,314.872 119.863.013
TOTAL 2.551.894.399 1.477.840.498 1.300.502.432 2.729.332.465

—
Lic. Kamuna Nohemi Gé
CONTADOR
Rue: 1,140,458 -2
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¢.10) Pasivo subordinado,

Al 31 de diciembre de 2.016 ef saldo de los bonos subardinados emitidos y en circulacién asciende a Gs. 10.000.000.000.-
Detalle de Bonos Subordinadas Emitidos dentro del Programa G1.

Serie | Moneda | Capital emitido | Plazo | Guaranies ]
[ 1 | Guaranies | 10.600.000.000 | 5 afos | 10.660.000.000]

c.11)Limitaciones a la Libre disponibilidad de los Activos o del Patrimonio y cualquier otra restriccién al derecho de propiedad, con exepcion de:

Encaje Legal: de [a cuenta Banco Central del Paraguay del rubro D il p enel Ba por Gs.26.272.193.458, {a suma de Gs 8.613.608.615, comesponde
2 cuentas de disponibilid ingi ida en el Banco Central de) Paraguay en concepto de Encaje Legal en MIN y M/E.

€.12) No existen garantias otorgadas con respecto a Pasivos,

¢.13) Distribucién de créditos y obligaciones por intermediacion fi iera segun sus vencimientos.
Plazos que restan para su
Coneepta Hasta 20 dias De 31 a 180 dias sTdias hasta 19 mas ce 1afio 2 3 allos Masdeaanas el
Créd. vigenies sector financier( Q, 0, 0, 564.544.882) 1) 564.544.382]
Créd. vigentes sector no finand [{] 0 0 0 0 [¢]
Total créditos vigentes 0 0 0 $64.544.882 [J 564,544.882
Obligaciones sector financiero . 239.169.318 0 ) 0| 0 239.159.316l
Obligac. sector no financiero 0! 0| 0| 0] 10276.163.902| 10.276.163.902
Total de obligaciones 239.169.316 0 0 [1] 10.276.163.902{ 10.51 5.333.2‘@1
c.14) Concentracién de cartera por nimero de clientes.
Monto y porcentaje de cartera
Numeros de clientes Vigente () % Vencida (9 %
10 mayores deudores 564,544,882 100,00 a 0,00
50 mayores deudores 0 0,00 Q 0,00
100 mayores deudores 0 0,00 0 0,00
Otros. 0 0,00 0 0,00
TOTAL 564,544.882 100,00 0 0,00
(*)saldos antes de previsi (Cartera Sector Fi ieroy no f !
c.15) Créditos y i ias con p y emp: inculad
Saldo contable antes S Saldo contable
Concepto de previsiones Frevigiones neto de prpvisioags
Créditos vigentes Sector Financ, 0
Créd, vigentes Sector no Financ. 0
Crédifos diversos 0
Créditos vencidos 0
Contingencias 0
TOTAL [1] /

¢.16) Venta de Carteras Activas y Pasivas y otros bienes:

En &l mes de Diciembte se ha procedido a la venta de las Carteras Activas y Pasivas, coma asi también ciertos Activas Fijos de las Sucursales ubicadas eq
San Alberto, Encarnacién, Capitan Meza, Natalio y Maria Auxilladora a Financlera Rio S.AEC.A,

A efectos de expaner la variacién de las princi rubros de actives y pasivos posterior a la venta se detalla
de los balances de fecha 07 de diciembre de 2016 (fecha de la venta) y el clerre del efercicio:

acTivo /" Vsaldoatomans | Soeo = Varlacién %
11,000 DISPONIBLE / 50.550.045.673| 38.760.648.514 -11.789.397.159 ~23,32
12.000 VALORES PUBLICOS 'Y PRIVADOS t 1.048.583.508] 1.054.207.985 5.624.475! 0,54
13.000 CREDITOS VIGENTES INTERM.FINANC.SECTOR FINANC. 21.842.954.442, 564.544.882 -21.278,409.560 ~57,42!
14.000 CREDITOS VIGENTES INTERM.FINANC.SECTOR NO FINANC. 347 ,547.337.705 0| -347.547.337.705 -100,00
15.000 CREDITOS DIVERSOS 7.021.2451127| 6.610,718.951 -410.526.176 -5,85
16,000 CREDITOS VENCIDOS SECTOR NO FINANCIERO 6.938.061.619 0 -6.938.061,019 100,00
17.000 INVERSIONES 14,076.714.755| 8.322.922.603 -5.753.792.152 40,87
18.000 BIENES DE USC 7.218.679.665| 2.783.887.492 -4.434.792.173 -61,43
19.000 CARGOS DIFERIDOS 2.747.517.501| 2.729.332465 -18.185.036 -0,66
TOTAL ACTIVO 458.991.139.396{ 50.825.262.892] -39B.164.876.504 86,75
PASIVO SadoaloTnzng | Saeos Varacién %
21.000 OBLIGACIONES INTERMEDIACION FINANCIERA SECTOR FINANC. 121.520.126.733 239.168.316|  -121.280.557.417 - -~39,80
22,000 OBLIGACIONES INTERMEDIACION FINANCIERA SECTOR NO FINANC. 281,428 864.032| 10.276.163.902| -271.152.700.130¢" 1 -96,35
24.000 OBLIGACIONES DIVERSAS 6.284.574.360] 5.356.087.727 -928.486633 / 14,77
25.000 PREVISIONES 0| 1.203.876.129 1.203/876.128 7 n/a
TOTAL PASIVO 409.233,565.125| 17.075297.074| 3szAss2s8.051| 95,83
Al cierre del ejercicio, segin nuestros registros. la cuentz O a Liguidar - F tera RIO contaba con un saldo de Gs. 1.216,154.486 a cargo de fa misma. / ¢

~
ferrr

Lie Rumona Nohemi Gamez
CONTADOR

/ Rue: 1.140.458 2




c=fisa

CASAMATRIZ  : Wcal. Estigarribia esq. Miior Wiessen Tel/Fax: (071) 203054 - 205071 - 205184 - 203747 - 204461
Crisol y Encarnacion Financiera S.A.E.C.A.

E-mail: cefisa@itacom.corn.py - Encarnacidn ~ Py.

d.1) Patrimanio.

CONCEPTO SALDO AL CIERRE DEL EJERC. MOVIMIENTO SALDO AL CIERRE DEL EJERC.
ANTERIOR 31/12/2015 AUMENTO DISMINUCION 3111212016
Capital Integrado 21.648.000.000 3.352.000.000 a
Aporte no Capitalizados 138.545.454 of
Ajustes al Patrimonio 1.637.551.242 5 801.362.768|
Reservas 14.689,729.553 1.402.851.426 1]
Resultados acumulados 0[ 6.320.205.538 6.320.205.539 0
Resultado del ejercicio 6.320.205.535' 120.447.176 5.320.205.539| 120.447.1 75|
TOTAL DEL PATRIMONIO 44.435.031.788 1275].707.874 13.441.773.846 43.750,965.8318|

E) INFORMACION REFERENTE A LAS CONTINGENCIAS.

@.1) Lineas de créditos.

No aplicable.

f1) R imi de las ias y pé

Para el reconocimiento de las ganancias y las pérdidas se ha aplicado el principio contable de lo devengado, salvo en lo que se refiere a los productos financieros

devengados y no percibidos comrespondientes a los deudores clasificados en las categorias de riesgos superiores a las de Riesgo Normal. Estos productos, de acuerdo a la
Resolucién del Banco Central del Paraguay N° 1, Acta N° 60, del 28 de setiembre de 2007, solamente pueden reconocerse como ganancia en el momento de su percepcion.

.2) Diferencias de Cambio en Moneda Extrajera.

Concepto Importe en Gs.

cias por val de Activos y Pasivos Financieros en moneda jera 577.388.760.440
Pérdidas por valuacion de Activos Y Pasivos Fil ieras en da extranj 580.573.791.108
Diferencia de cambio neto sobre Activos y Pasivos fii i en d: j -3.185.030.668
Ganancias por valuacion de otras Activos y Pasivos en moneda exiranjem 305.894.055.797
Pérdidas por valuacién de Otros Aclivos y Pasivos en d 302.484.980.895|
Diferencia de cambio neto sobre Otros Activos y Pasivos en moneda extranjera 3.409.074.802]
Diferencia de cambio neto sobre total de Activos y Pasivos en moneda extranjera 224.044.234
.3 Otros.
La linea otros del Estado de Resultados-Pérdidas supera el 5% por lo que se expone en €l siguiente parrafo:

Rubros de Pérdidas

Impuestos Gs 1.514.317.535
Denaciones GS 31,500.928
Comisiones Pagadas GS 449.274.733
Pérdidas por operaciones de cambios GS 61,557.228,374|
TOTAL 63.552.321.570

G) HECHOS POSTERIORES AL CIERRE DEL EJERCICIO.
No existen hechos posteriores al cieme del ejercicio que impliquen alteraciones significativas a la estructura patrimonial y los resultados del ejercicio.

H) EFECTOS INFLACIONARIOS.
No se han aplicado pr imi de ajuste por infl

1) EMPRESA EN MARCHA.

No existen eventos posteriores al cierre del ejercicio con respecto a partidas que afecten la capacidad de la entidad para continuar como negocio en marcha. El directorio de la
Sociedad se encuentra trabajando para reactivar las

iones normales ¢ izadas por €l Banco Central del Paraguay, asurniendo que actualmente ‘cuenta con una menor
participacion de mercado, y en ese senlido, a continuacién, resumimos las ipal aser das por la Alta Di de nuestra E
2. Reactivar la mesa de dinero para realizar trading con entidades financieras, comao también efectuar i enlas
b. Explorar mercados para realizar compra de cartera de créditos principal de los comerciales y de
c. Patenciar la venta de seguros a través de la corredora, teniendo en cuenta la corredora de seguros plenamente instalada.
d. Potenciar la venta de inmuebles adjudicados de la entidad con posibili de iacion y con itad

e, Reactivar las lineas de crédito con entidades financieras locales.

f. Controlar la correcta gestién y administracién de gaslcs con una eficiente performance con relacion al total de ingresas,
g. Reconvertir a parte de los i ios admini: en i para el d lvimi

de las actividades jales a ser di

S
7

Ramona Nohemi Gomez

CONTADOR
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Encarnacién, 20 de Marzo de 2.017.

Sefiores
Accionistas de Crisol y Encarnacion Financiera S.A.E.C.A.
Presente

De conformidad a lo establecido en los Estatutos Sociales y el Art. 1.124 inc. E) del Cédigo Civil
Paraguayo, cumplo en informar a los sefiores Accionistas reunidos en Asamblea General
Ordinaria que he procedido a la revision de los siguientes documentos, correspondientes al
ejercicio cerrado el 31 de Diciembre de 2.016.

Memoria del Directorio

Balance General

Inventario

Cuadro demostrativo de Ganancias y Pérdidas

La preparacion y presentacion de los documentos de los Estados Financieros son
responsabilidad de la Administracion de la Sociedad.

Con las revisiones y evaluaciones que he practicado basandome en el Dictamen de los
Auditores Independientes sobre los Estados Financieros, he concluido que:

- Los referidos documentos reflejan razonablemente la situacion patrimonial y financiera
de Crisol y Encarnacion Financiera S.A.E.C.A. (CEFISAS.A.E.C.A)
- Los libros y registro fueron llevados de acuerdo a las normas de contabilidad
generalmente aceptadas y de conformidad a las normativas del Banco Central del
- Paraguay, la Comision Nacional de Valores y a las leyes vigentes.

En consecuencia, me permito aconsejar a los sefiores Accionistas la aprobacion de los
referidos documentos y de las conclusiones de la Memoria del Directorio.

Atentamente,

i

Ing. Hildegardo Gondlez Irala
Sindico Titular




Consultores y Contadores de Empresas

DICTAMEN DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

Sefiores

Presidente y Miembros del Directorio

CRISOL Y ENCARNACION FINANCIERA S.A.E.C.A.
Mcal. Estigarribia esg. Mons. Wiessen

Encarnacion, Paraguay

Dictamen sobre los estados financieros

1. Hemos auditado los estados financieros que se acompafian de CRISOL Y ENCARNACION
FINANCIERA S.A.E.C.A., que comprenden el balance general al 31 de diciembre de 2016 y los estados
de resultados, de variacién de patrimonio neto y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha,
asi como un resumen de politicas contables importantes y otras notas aclaratorias. Las normas y
reglamentaciones establecidas por el Banco Central del Paraguay no exigen la presentacion de cifras
comparativas en los estados financieros por el gjercicio inmediato anterior; este hecho discrepa con las
normas y practicas contables locales.

Responsabilidad de la administracién por los estados financieros

2. La administracion es responsable de la preparacion y presentaciéon razonable de los estados
financieros adjuntos de acuerdo con las normas contables, los criterios de valuacion y clasificaciéon de
riesgos y las normas de presentacion dictados por el Banco Central del Paraguay (BCP) y, en los
aspectos no reglamentados, con normas de informacion financiera emitidas por el Consejo de
Contadores Publicos del Paraguay, y del control interno que la direccion considere necesario para
permitir la preparacion de estados financieros libres de incorreccion material, debida a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

3. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre estos estados financieros con base en
nuestra auditoria.

Alcance

4. Efectuamos nuestra auditoria de acuerdo con los estandares establecidos en el Manual de Normas y
Reglamentos de Auditoria independiente para las Entidades Financieras, aprobados por Resolucién SB.
SG. N° 313/01, y con normas de auditoria emitidas por el Consejo de Contadores Publicos del Paraguay,
adoptadas por la Comision Nacional de Valores por Resoluciéon CG 22/16. Dichas normas requieren que
cumplamos con requisitos éticos, asi como que planeemos y desempefiemos la auditoria para obtener

seguridad razonable sobre si los estados financieros estan libres de representacion errénea de
importancia relativa.

Unaz auditoria implica desempefar procedimientos para obtener evidencias de auditoria sobre los montos
y revelaciones en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen del juicio del
auditor, incluyendo la evaluacién de los riesgos de representacion errénea de importancia relativa de los
estados financieros, ya sea debida a fraude o a error. Al hacer esas evaluaciones del riesgo, el auditor
considera el control interno relevante a la preparacién y presentacnon raz nable de Ia entidad de los
estados financieros, para disefnar los procedimientos de auditorl d}sean apropiados en las
circunstancias, pero no con el fin de expresar una opiniéon sobre lg/efectwl ad del control interno de la
entidad. Una auditoria también incluye evaluar la propiedad dg’ las pol; icas contables usadas y )e’
razonable de las estimaciones contables hechas por la administracién de la Sociedad, asi-ecomo e\@luar
la presentacion general de los estados financieros. rd

Creemos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es_sufici nte y aproplaé/a para proqormonar
una base para nuestra opinion.




Consultores y Contadores de Empresas

Opinién

5. En nuestra opinion, los estados financieros presentan razonablemente, respecto de todo lo
importante, la posicion financiera de CRISOL Y ENCARNACION FINANCIERA S.A.E.C.A. al 31 de
diciembre de 2016, y de su desempefio financiero, la variacién de su patrimonio neto y sus flujos de
efectivo por el afio terminado en esa fecha, de acuerdo con las normas contables, los criterios de
valuacion y clasificacion de riesgos y las normas de presentacion dictados por el Banco Central del
Paraguay (BCP) y, en los aspectos no reglamentados, con normas de informacion financiera emitidas
por el Consejo de Contadores Publicos del Paraguay.

Parrafo de énfasis

8. Sin modificar nuestra opinian, y tal como se menciona en la nota c.16, llamamos a la atencion la
venta efectuada segun contrato de fecha 07 de diciembre de 2016, entre CRISOL Y ENCARNACION
FINANCIERA S.A.E.C.A. (CEFISA) y ia FINANCIERA RIO S.A.E.C.A., por la cual CEFISA vende y
transfiere toda su cartera activa y pasiva y sucursales a la FINANCIERA RIO S.A.E.C.A., y al hecho de
que a partir de esa fecha la Entidad no realiza transacciones importantes de créditos ni de captaciones,
situacién que pone en riesgo sustantivo la continuidad de la Entidad como negocio en funcionamiento, si
no se concretan las estrategias de la Direccién mencionadas en la Nota .

Informe sobre requerimientos legales y regulaciones

7. En cumplimiento de disposiciones legales vigentes y en aplicacién de los lineamientos establecidos
en la Declaracion de Practica de Auditoria (DPA) 1020 emitida por el Consejo de Contadores Publicos
del Paraguay, informamos lo siguiente:

a. CRISOL Y ENCARNACION FINANCIERA S.A.E.C.A. mantiene sus registros contables de acuerdo
con lo establecido en la Ley N° 125/91, actualizada por la Ley N° 2421/04 y sus reglamentaciones.

b. A la fecha del presente informe, y considerando los limites de materialidad establecidos, la Sociedad
ha cumplido con los pagos y/o provisionado sus obligaciones impositivas por el afio finalizado el 31
de diciembre de 2016.

c. Se ha dado cumplimiento a lo establecido en la Resolucion General N° 20/08 y sus modificatorias
eml dﬁor la Subsecretaria de Es;a’do de Tributacion, del Ministerio de Hacienda, que reglamentan
cul 33 de la Ley N° 2421/04,/no habiendo aspectos impositivos materiales que informar.

Asuncion, Paraguay

//
24 de febrero de 2017///) /
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Crisol y Encarnacion Financiera S.A.E.C.A. E-mail: cefisa@itacom.com.py - Encarnacion - Py.

ANEXO I - INFORME SOBRE PERSONAS VINCULADAS O RELACIONADAS

A) PARTES VINCULADAS O RELACIONADAS:

Segiin Art. 34 de la Ley 1284/98: (Indicar nombres de las partes)
Inciso a)

= Alberto Squef Serdani.

= Julio Alberto Squef Gémez.

Inciso b)
La entidad no posee mas del diez por ciento del capital en otras sociedades anénimas.

Inciso ¢)
La entidad no cuenta con accionistas que tengan potestades de elegir en asambleas al menos un
director exclusivamente.

Inciso d)

Directores:

Julio Alberto Squef Gémez - Presidente
Miguel Gerénimo Rojas Pagani - Vicepresidente
Gualberto Ramén Rienzi Sosa ’ - Director Titular
Diana Stella Sofia Squef Gomez - Director Titular
Analia Zoraida Squef de Dumot - Director Titular
Hugo José Miro Santos - Director Suplente
Alcides Donald Wood Fernandez - Director Suplente
Sindicos:

Hildegardo Gonzalez Irala - Sindico Titular
Hugo Bottger Pretzel - Sindico Suplente
Otros:

= Luis Fernando Dumot Martinez.

= Dora Josefina Fleitas de Gonzalez.
= Fernando Manuel Gonzalez Fleitas.
= Adriana Raquel Gonzalez Fleitas.

CRISOL Y ENCARNACION FINANCIERA

Miguekﬁ::%zﬂ%agani

Vicepresidente
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Segun Art. 27 de la Res. 763/04

Inversiones de la Sociedad en valores de otras empresas que representen mas del 10% del
activo de la sociedad

Nombre de la Monto de la Tipo de Valor Indicar el porcentaje
Empresa Inversion de participacion en
el capital integrado
de la sociedad
emisora

La entidad no registra inversiones en valores de otras empresas que representen mas del 10%
del total de sus activos.

Activos de la sociedad comprometidos en mas del 20% en garantia de obligaciones de otra
u otras empresas

Nombre de la Valor de los bienes Tipo de Bien o Monto de la Deuda
Empresa gravados Valor Garantizada

La entidad no registra obligaciones que comprometan mas del 20% de sus activos en garantia de
otra u otra empresas.

Seguin Art. 28 de la Res. 763/04

Vinculacién por nivel de endeudamiento:

La entidad no registra vinculaciones por acreencias de personas fisicas o juridicas que
representen mas del 25% del total de las obligaciones de la entidad.

Segiin Art. 1°) Resolucién CNV N° 1257/10

Nombre de la Sociedad Vinculada Factores de Vinculacién
Banco Regional SAECA Julio Alberto Squef Gémez
(Accionista)

Miguel Gerénimo Rojas Pagani
(Accionista)

Hugo José Miro Santos
(Accionista)

Banco Continental SAECA Hugo José Miro Santos
(Accionista y Director Suplente)

CRISOL Y ENCARNACION FINANCIERA

Miguel Gerénimo Rojas Pagani
Vicepresidente
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B) SALDOS CON PARTES RELACIONADAS

BANCO REGIONAL SAECA

ACTIVOS AL 31/12/2015 AL 30/12/2016
Saldos en Cuentas Corrientes Gs. 6.390.631.496 Gs. 3.150.021.801
Certificados de Depositos de Gs. 0 Gs. 0
Ahorros (CDA)

TOTAL DE ACTIVOS Gs. 6.390.631.496 Gs. 3.150.021.801
PASIVOS AL 31/12/2015 AL 31/12/2016
Prestamos  Financieros y Gs. 0 Gs. 0
Certificados de Depositos de

Ahorros (CDA)

TOTAL DE PASIVOS Gs. 0 Gs. 0
BANCO CONTINENTAL SAECA

ACTIVOS AL 31/12/2015 AL 31/12/2016
Saldos en Cuentas Corrientes Gs. 3.208.521.675 Gs. 2.336.480.497
Certificados de Depositos de Gs. 0 Gs. 0
Ahorros (CDA)

TOTAL DE ACTIVOS Gs. 3.208.521.675 Gs. 2.336.480.497
PASIVOS AL 31/12/2015 AL 31/12/2016
Prestamos  Financieros y Gs. 0 Gs. 0
Certificados de Depdsitos de

Ahorros (CDA)

TOTAL DE PASIVOS Gs. 0 Gs. 0

CRISOL Y ENCARNACION FINANCIERA

Mig@;ﬁs Pagani

Vicepresidente
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TRANSCRIPCION DEL PUNTO N° 3 AUTORIZACION PARA REMISION DE
DOCUMENTOS A LA COMISION NACIONAL DE VALORES Y BOLSA DE
VALORES Y PRODUCTOS DE ASUNCION S.A., DEL ACTA DE
DIRECTORIO N° 636 DE FECHA 27 DE MARZO DEL 2017.

3. AUTORIZACION PARA REMISION DE DOCUMENTOS A LLA COMISION
NACIONAL DE VALORES Y BOLSA DE VALORES Y PRODUCTOS DE
ASUNCION S.A.

Se aprueban las documentaciones referidas a Estados Financieros, Memoria
2016, Informe del Sindico, Dictamen de Auditoria Externa, Composicién
Accionaria e Informes sobre Personas Vinculadas o relacionadas correspondientes al
31 de Diciembre de 2016, a ser presentados en la Comision Nacional de Valores y la
Bolsa de Valores y Productos de Asuncién S.A., en cumplimiento a los
requerimientos de informacién que la entidad debe remitir en su cardcter de
Sociedad Anénima Emisora de Capital Abierto.

CERTIFICAMOS LA FIEL TRANSCRIPCION DEL PUNTO N° 3,
AUTORIZACION PARA REMISION DE DOCUMENTOS A LA COMISION
NACIONAL DE VALORES Y BOLSA DE VALORES Y PRODUCTOS DE
ASUNCION S.A., DEL ACTA DE DIRECTORIO N° 636 DE FECHA 27 DE
MARZO DEL 2017. B
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MISION 2016 — 2018

Brindar servicios y asistencia financiera
integral, responsable vy . personalizada a
nuestros clientes y sus unidades productivas,
mediante tecnologia y recursos humanos
calificados, promoviendo asi el desarrollo
econdmico-social de las personas y sus
comunidades.

VISION 2018

Ser una financiera rentable, responsable vy
sustentable, reconocida por ofrecer atencion,
servicios y soluciones financieras integrales a
nuestros clientes.

oI N
B AL MSERTASqURE .




DIRECTORIO

DIRECTORIO:
* PRESIDENTE:

* VICE PRESIDENTE:
* DIRECTORES TITULARES:

*DIRECTORES SUPLENTES:

* SINDICO TITULAR:
* SINDICO SUPLENTE:

PLANA EJECUTIVA:

* GERENTE GENERAL:

* GERENTE COMERCIAL:

* GERENTE DE RIESGOS:

* GERENTE ADMINISTRATIVO:

* GERENTE DE FINANZAS:

* GERENTE DE TECNOLOGIA DE LA INFORMACION:
* GERENTE DE OPERACIONES:

* GERENTE SUC. ENCARNACION:

* GERENTE SUC. SANTA RITA:

* GERENTE SUC.CAPITAN MEZA:

* GERENTE SUC. SAN ALBERTO:

* GERENTE SUC. MARIA AUXILIADORA:
* GERENTE SUC. CIUDAD DEL ESTE:

* GERENTE SUC. NUEVO CIRCUITO COMERCIAL ENC.:

* GERENTE SUC. VILLA MORRA:
* GERENTE SUC. NATALIO:
* AUDITORIA EXTERNA:

Dr. Julio Alberto Squef Gémez

Ing. Miguel G. Rojas Pagani.
Ing.Gualberto Ramén Rienz Sosa.
Arq. Diana Stella Sofia Squef G.

Sra. Analia Zoraida Squef de Dumot.

Don Hugo José Miro Santos.
Abog. Alcides Donald Wood F.

Ing. Hildegardo Gonzilez
Lic. Hugo Nelson. Bottger.

Lic. Fernando Manuel Gonzalez Fleitas.
Lic. Marcos Daniel Martinez Goebel.

L
Lic. Ramona Nohemi Gomez de Astorga.
Lic. Walter Adilio Roméan Medina.

Sr. José Maria Acosta Ramirez.

Lic. Viviana Elizabeth Portillo C.

Sr. Claudio Hernan Veldzquez Chavez.
Sr. Cristian Luis Rotela Ramirez.

c. Norma Beatriz Davalos Benitez.

Ble e e

Sr. Edgar Francisco Williams Britez.

Sr. Antonio Ortiz Ocampos.

CP. N. Edgar Rubén Ojeda Franco.

Sr. Ricardo Manuel Gallardo.

Sr. Alfredo Ramén Rojas Martinez.

Ing. Comercial Abel Antonio Aquino Galeano.
Sr. Samuel Aparicio Candia Vazquez.

CYCE - Consultores y Contadores de Empresas.

Dr. JULIO ALBERTO SQUEF 6.
CrisolRresina@gnacion
Financiera S.A.E.C.A.




CENTROS DE ATENCION AL CLIENTE

Casa Matriz

Mcal. Estigarribia esq. Mons. Wiessen. Teléfonos: 071 203054, 205071, 205164, 203747,
204461, 208195, 204147
www.cefisa.com.py. Email: cefisa@cefisa.com.py

Sucursal Encarnacion
Mecal. Estigarribia N° 1734 casi Av. Caballero

Sucursal Encarnacion Nuevo Circuito Comercial
Serafina Davalos casi Av. Padre Von Winckel
Sucursal Santa Rita
Av. Gaspar Rodriguez de Francia entre Cristobal Colén y los Inmigrantes
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PRINCIPALES CARACTERISTICAS DEL ENTORNO ECONOMICO EN EL 2016

El contexto internacional durante el 2016 ha sido complejo. La situacion regional ha sido marcada por
una plena contracciéon econémica. En cambio, la situacion macroeconémica del Paraguay, es muy
buena. Un crecimiento del orden del 4% y una inflacién en torno al 4%, posicionan al pais entre los de
mejor desempefio economico regional. Sin embargo los medios de prensa publicaron noticias de que el
anunciado crecimiento no se sintié en la

calle ni en los bolsillos de los paraguayos Producto Interno Bruto (PIB)

dado que el consumo en general registrd EREios) R N)
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Dicha desaceleracién del comercio y de los servicios ha tenido un impacto negativo en la demanda
interna, las importaciones se contrajeron y tanto el consumo como el crédito registraron un leve
incremento, lo que generd una sensacion de paralizacion de la economia. Principalmente en el primer
semestre del afio, se resintieron la facturacion de las empresas y la colocacion de los créditos, mientras
aumentaba la morosidad de las instituciones financieras.

Gran parte de la poblacién manifiesta no sentir el crecimiento econémico de manera real. Es que el paso
de la tormenta ha dejado algunos efectos en el trayecto, como es la desaceleracion en las actividades
que mueven el consumo, el comercio y los servicios y que, por ende, tienen mayor impacto en la
poblacién. Por ejemplo, los servicios financieros siguen afectados por el bajén en el sector agro, ya que
con la caida de precios se redujo el nivel de ingresos de los clientes agroganaderos y con ello también se
vio afectado el nivel de pago de deudas y menor inversidn en la compra de maquinarias e implementos
agricolas. Ademas de las limitaciones en la tarjeta de crédito que incidié
consumo.




Entre otras circunstancias, las descriptas han tenido un peso gravitante que se explican en el Mensaje
del Presidente (ver paginas anteriores) y que concluyé con la decisién de vender los activos y pasivos.

La excepcidn en cuanto al comercid se ha registrado en la frontera, sobre todo con la Argentina, donde
el repunte comercial ha sido extraordinario y con un auge que no se habia visto 12 afios atras.

Lo que ha caracterizado a la economia durante el afio 2016 es el contraste entre los buenos niimeros
macroecondémicos vy la dificil situacién socioeconémica de un sector importante de las empresas y de las
familias trabajadoras. Resultando evidentes segin los expertos la falta de cambios estructurales,
politicas y estrategias que apunten a una economia mas inclusiva y una sociedad mas justa y equitativa,
con miras a una prosperidad compartida por todos.

PIB PER CAPITA

El producto interno bruto (PIB) per cépita del 2016 seria de USS 3.826, segun el informe del Banco
Central del Paraguay (BCP), por tanto, no se trata de uno de los mas elevados en la regién, donde Brasil,
Argentina, Chile, entre otros, son algunas de las economias con mayores valores.

Pese a los embates econdémicos :
dependientes de factores como el clima, que PIB percapita
afecta al agro, el crecimiento en general es En dblares corrientes y tasa de variacién

positivo y otros han tenido un crecimiento
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promedio.
EXPORTACIONES E IMPORTACIONES

En el 2016, Paraguay se ubicé entre los paises de mejor desempefio en su comercio exterior, segun
destaca un reporte de la Comision Econémica para América Latina y el Caribe (Cepal). La mayoria de
los paises de la regién enfrentan dificultades en su comercio, por la caida de la demanda externa y bajos
precios.

Segun informaron los especialistas del BCP, el comercio exterior contribuyé en gran medida al
crecimiento econdmico de este afio, siendo el principal factor que contribuyé Producto Interno Bruto
(PIB) entorno al 4%, por el lado de la demanda externa, dados los buenos resultados logrados, con un
saldo comercial de la balanza del 134%,por un valor de USS$ 1.358,9 millones.

El valor de las exportaciones totales en el afio 2016 alcanzé US$ 11.147,8 millones, es decir un 2,3%
mayor a los USS$ 10.897,8 millones registrados en el afio anterior.

La energia eléctrica fue el producto que registré los mayores niveles de exportacion alcanzando los USS
2,1 mil millones y aumentando en 4,7% en términos interanuales. Cabe recordar que el 2016 fue el afio
de mayor generacién de energia de Itaipu desde el inicio de las operaciones de la central en el aifio 1984.

Las exportaciones de productos primarios ascendieron a US$ 2.643,5 millones, importe 6,1% mayor con
respecto al afio 2015, destacandose las mayores exportaciones de soja y arroz. lgu'glmente, las
exportaciones de combustibles y energia aumentaron 4%, por las mayoreg ventas de epfergia eléctrica.

Dr. JULIOMLBERTO SQUEFG. |
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En cuanto a las importaciones, el valor de las compras totales alcanzé USS 9.789,0 miillones, lo que
representd una disminucién del 5,1% con respecto al afio 2015. Las importaciones registradas
totalizaron USS 9.042,5 millones, con una
disminucién de 5,1%. En tanto que el m
componente “otras importaciones” alcanzd ;40
& registradas acumuladas
- (en millones de dolares)
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para el comercio internacional del pais, sin embargo con el pasar de los meses los resultados fueron
demostrando una tendencia mas positiva. La desaceleracion econdmica internacional, la caida de los
principales socios comerciales del Paraguay y los menores precios internacionales no fueron
precisamente los mayores aliados para los resultados de las transacciones con los demas paises. Entre
los aspectos relevantes del comportamiento del comercio exterior, se registraron modificaciones, tanto
de las exportaciones como en las importaciones, pues los envios finalmente, en términos de valor,
fueron positivos vy, si bien las importaciones finalizaron en términos negativos, la recuperacién que se
consolido a lo largo del afio fue importante. Asi, de una variacién negativa, en los primeros meses,
cercana al 20%, se cerro el afio en -5,1%, es decir el crecimiento real seria del orden del 15%.

Un item relevante a mencionar se ha dado con el repunte del 27% de las importaciones de bienes bajo
el régimen de turismo con un valor de USS 1.559 millones, sefial de que la economia brasilefia se estd
recuperando, aunque no como se esperaba. Asi mismo, han alcanzado una mayor importancia las
exportaciones bajo el régimen de maquila que ascendieron a USS 295,9 millones en el afio 2016,
representando un incremento del 15,9%, consolidando la expansion, principalmente de empresas
brasilefias que se instalan en el pais por la ventajas comparativas, situaciéon que fue elogiada por la
Agencia Bloomberg, en un articulo donde califica al pais como la China de Sudamérica.

Entre los productos mas dinamicos del mes de diciembre de 2016, comparado con el mismo mes del afio
anterior, se encuentran la carne bovina refrigerada (enviadas principalmente a Chile y Brasil), el arroz, la
energia eléctrica, los hilos y cables para autopartes, insecticidas y raticidas, entre otros

Conforme indica el BCP en sus informes de politica econémica se debe sefalar que el principal socio
comercial de Paraguay es Brasil, con una participacion cercana al 33% en el total de las exportaciones
registradas entre el 2014 y noviembre 2016. Por rubro, los principales productos exportados a este pais
fueron energia eléctrica, cereales y semillas de frutos oleaginosos. Excluyendo la energia eléctrica, la
participacion de Brasil se sitia en 17% para el periodo mencionado. Asimismo, un componente
importante del comercio con Brasil son las reexportaciones, que fundamentalmente se refieren a la
venta de productos importados en las ciudades fronterizas con dicho pais. Las estimaciones del FMI
(WEO octubre 2016) para la economia de Brasil sefialan una contraccion del PIB de 3,3% para el afio
2016. Para el 2017, se prevé una recuperacion (0,5% de crecimiento del PIB), aunque el escenario
econdémico y politico se mantiene sumamente complejo.

Por otra parte, Rusia es el segundo destino de exportacion de productos paraguayos. La participaciéon de
este pais en el valor exportado fue en promedio 9,2% entre 2014 y noviembre 2016. Los principales
productos exportados a este pais fueron carne y soja. El FMI (WEO octubre 2016) estima para la
economia de Rusia una contraccion del PIB de 0,8% en 2016.

las exportaciones
a Argentina en este

En tercer lugar se ubica Argentina, con una participacién promedio de 8,4% e
registradas en el periodo 2014- noviembre 2016. Los principales rubros
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periodo fueron energia eléctrica, aceite y harina de soja y semillas de frutos oleaginosos. Al excluir
energia eléctrica, la participacion se reduce a 4,9%. En cuanto a las estimaciones de crecimiento, el FMI
proyecta una contraccion del PIB de 1,8% para el afio 2016 y un crecimiento de 2,7% para el 2017. Esta
perspectiva positiva para el 2017 se debe en parte a la desaceleracién de las expectativas de inflacién
como resultado de la politica monetaria contractiva del Banco Central y la adopcidn de un esquema de
metas de inflacién para el 2017. Sin embargo, persisten desafios para la consolidacién fiscal, lo cual
podria afectar las perspectivas de mediano plazo.

Chile ocupa el cuarto lugar como destino de exportacion de productos paraguayos. La participacion de
este pais en el valor exportado fue en promedio 6,7% durante el periodo 2014- noviembre 2016. Los
principales productos exportados a este pais fueron carne, harinas y cereales. Estimaciones del FMI
indican que Chile cerraria el 2016 con un crecimiento del 1,7%, cifra inferior al 2,3% observado en 2015.
Esta desaceleracion se explica principalmente por la menor demanda externa y el debilitamiento del
sector minero. En el 2017 se prevé un crecimiento del PIB de 2%, considerando la recuperacién del
sector minero y un desempeiio similar al observado en 2016 en los demas sectores.

Ademas de la demanda externa propiamente tal, para Paraguay también es relativamente importante el
comportamiento de los precios de los commodities, por el impacto que tiene sobre los términos de
intercambio, y en consecuencia sobre el consumo y/o inversion de la economia.

En el caso de Paraguay, la reduccion significativa de los precios de la soja y otros productos de
exportacion, ha influido en la moderacién del consumo y en la caida de la inversion en el sector
exportador, que se ha venido observando en los Gltimos trimestres.

La venta de soja (y sus derivados), cereales y carne es la principal fuente de ingreso de divisas por
exportacion, ademas de la energia eléctrica. En el periodo 2011-2014 el precio internacional de la soja
se situé en torno a 500 USD por tonelada, mientras que en el periodo 2015-2016, el promedio se redujo
a 355 USD. Para 2017 y 2018, se prevé una ligera recuperacion, con un precio promedio de 370 USD.

Para los mismos periodos, el precio del trigo se redujo de 266 USD por tonelada a 164 USD y se espera
una caida adicional en los préximos afios (146 USD). En el caso el maiz, el precio se redujo de 261 USD
por tonelada a 164 USD con un prondéstico para los proximos afios en los mismos niveles (165 USD).

En cuanto a la carne, luego de alcanzar un promedio de 4.292 USD por tonelada se redujo a 4.190 USD, y
se espera un promedio de 3.900 USD para el 2017 y 2018

En cuanto a las importaciones, el BCP ha informado que las importaciones tuvieron un menor
dinamismo en el afio 2016, sin embargo, los resultados de los ingresos de productos al pais fueron
mostrando una tendencia menos negativa a lo largo del periodo, cerrando el afio con una reduccién del
5,1%.

Requiere una mencion especial, la importante recuperacién que experimentaron las importaciones bajo
el régimen de turismo, que en enero del 2016 registraron una disminucion del 48% en términos
interanuales, pero cerraron el 2016 con un incremento del 27,6%, impulsadas en parte por la posible
recuperacion de Brasil.

Los combustibles y lubricantes registraron una caida del 19,3% en sus importaciones en el afio 2016 en
comparacién a las del 2015, alcanzando los US$ 958 millones. En términos de volimenes importados,
los combustibles y lubricantes registraron un incremento del 7,1%, lo que significa que incrementaron
los ingresos de los mencionados productos, pero a menores precios que en el 2015. '

Los ingresos al pais de teléfonos méviles aumentaron en 29,6%~er-2| 2016 en gelacion al 2015 y sumaron




bienes electrdnicos, estad relacionado al aumento de las importaciones bajo el régimen de turismo, ya
que son productos que tienen como destino final al Brasil.
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Segun informaciones de la CAPECO las exportaciones de soja en grano alcanzaron 5.370.230 toneladas,
frente a las 4.403.986 toneladas del 2015, que representa un incremento de 970.000 toneladas mas o
18%. El mayor volumen de envio fue consecuencia directa del volumen de produccién de soja superior
en esta temporada. Se destaca la industrializacién de soja en nuestro pais, ya que en los Gltimos afios la
molienda se triplicé pasando de un procesamiento de 1,43 millones de toneladas en el 2011 a 4 millones
de toneladas de soja procesada en el 2016.

Las exportaciones de semillas de soja sumaron los USS 1,8 mil millones y aumentaron en 13,9% en
comparacion a las del 2015.

Al cierre del presente ejercicio y arrancar el 2017, el precio ofrecia un panorama un poco mas alentador
para el sector productivo y exportador, ya que cotizaba en torno a los US$ 50 délares mas por tonelada
que el inicio del afio pasado, en el mercado internacional de Chicago, con un valor de USS 368 la
tonelada, que representa un repunte del 15,7% con relacidn-a la cotizacién que tenia hace exactamente
un afio, que estaba en torno a los USS 318 la tonelada.

Segln la misma fuente, el maiz, pese a tener un o
excedente exportable de 3 millones de Exportacion de productos y

toneladas, no ha podido cerrar un buen afio, subproductos de origen animal
considerando el paro de la Receita Federal en ' (Enero a diciembre 2016)
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DESEMPENO GANADERO

Segun informé el BCP, en el sector ganadero existe una creciente demanda internacional por la carne
vacuna paraguaya, sin embargo, el sector estaria siendo afectado por una reduccién en el hato
ganadero, incidiendo de esta forma en una menor oferta para faena, la cual tendra sus efectos en toda
la cadena productiva de la carne.

En comparacion con el afio anterior, las exportaciones de carnes, menudencias, productos vy
subproductos de origen animal, que incluyen bovinos, aves y porcinos, se mantuvo estable. En tal
sentido, los envios en divisas fueron de US$ FOB 1.240 millones por 453.928 toneladas enviadas, que
representan una pequefia disminucién del 2,6% en valor y asi como del 1,7% en peso, comparando con
las estadisticas del afio 2015, segun el informe final del Servicio Nacional de Calidad y Salud Animal
(Senacsa), difundido ayer. Si consideramos que al cierre del 2015 se habia registrado una disminucién
importante del 24% en divisas de la exportacién de toda la cadena ganadera, a pesar de haberse
enviado ese afio 2% mds en volumen contra el 2014, se concluye que el periodo que cerré fue de
estabilizacién.

Los destinos de la carne bovina en 2016 fueron 57, contra 48 mercados operativos durante el 2015. Se
destaca que Chile se consoliddé como principal mercado, cuya compra crecié de 66.152 toneladas (32%)
a 80.039 toneladas (37%); mientras que Rusia, que hasta el 2015 fue nuestro principal mercado en
volumen, registro en 2016 solo 63.009 toneladas de carne bovina contra 85.491 toneladas del periodo
anterior.

Por los volimenes exportados en toneladas, segtin informé SENACSA, Paraguay es el sexto exportador
mundial de carne al cerrar el ejercicio 2016, con mas de 250.000 toneladas de peso-embarque
exportadas por un valor superior a los USS FOB 1.300 millones.

INFLACION

Los precios de la canasta de consumo en todo el 2016 aumentaron en un 3,9%, tras el cierre de
diciembre, mes en el cual se registr6 una inflacién del 0,6%, segtn el informe de indice de Precios al
Consumidor (IPC) del Banco Central del Paraguay (BCP). La inflaciéon acumulada del afio es superior a los
3,1% del 2015. '

EVOLUCION DEL DOLAR

En el cierre del afio, la divisa bajé en su cotizacidn por EVOLUCION DOLAR 2016

debajo de las expectativas de los agentes que 4y .
esperaban un repunte del délar. Sin embargo, cerré a
la baja en su cotizacién, el tltimo dia de operaciones
del afio, cotizando a G. 5.670 en la compra y G. 5.750
en la venta, por debajo, de las expectativas de los
agentes que esperaban un valor de G. 5.850 al cierre
y también menor a los G. 5.800 que cotizaba al cierre
del 2015.
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En cuanto a los efectos de la suba de la tasa de W e = < = S < @ z

interés en los EE.UU. que tuvo lugar este mes, el BCP, aunque estaba anunciada y se tomaron las
medidas, pueden darse presiones en el tipo de cambio. La expectativa de los agentes privados es que el
dolar se encamine al alza en los préximos meses y llegue a valores cercanos a G. 6.000 como reaccién a
la politica monetaria norteamericana que prevé mads ajustes en sus tasas de interés en el 2017. Una
mayor suba del délar también podria significar una presién extra en los precigf de la canasta basica, que
cuenta con gran componente de importados.

Dr. JULIO ALBERTO SQUEFG._ . .
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DEUDA EXTERNA

De acuerdo al tltimo reporte del Ministerio de Hacienda, la deuda publica del pais se encuentra en
22,4% del Producto Interno Bruto (PIB), totalizando USS 6.122 millones.

RESERVAS MONETARIAS INTERNACIONALES

Aunque la tormenta sigue azotando, Paraguay cuenta con un adecuado nivel de reservas (cerca de USS
7.000 millones) que le permiten tener cierta holgura para salir a flote ante cualquier emergencia.

DEFICIT FISCAL

Las cuentas publicas cerraron el ejercicio fiscal 2016 con un déficit del 1,5% del Producto Interno Bruto
(P1B), porcentaje que se ajusta a lo que establece la Ley de Responsabilidad Fiscal (LRF), segtin datos del
Ministerio de Hacienda. Si se considera el comportamiento de Paraguay con relacién al de los demas
paises de la region, es el tinico con menor déficit fiscal (1,3%), negativo crecimiento del salario real (6%)
y alta tasa de inversion (19,7%). Argentina, por ejemplo, registra caidas en el gasto salarial (4,4%) y en
inversion (21,9%), Uruguay enfrenta la misma situacion del 5% y 4%, mientras que Brasil reporta un
aumento del 6,8% en la asignacion salarial y una baja del 9,6% en recursos para inversiones.

A diferencia del 2012 cuando el déficit fiscal del 1,7% del PIB estaba explicado en 47,1% por los salarios y
el 52,9% por inversidon, en el 2016, el descalce de las cuentas publicas obedece en un 100% a las
inversiones. Segun el reporte de la Situacién Financiera de la Administracion Central, de enero a
noviembre de este 2016, se destinaron 24,7% mas de recursos para obras de infraestructura con
relacion al afio pasado. El porcentaje se traduce a que en el 2015 los fondos desembolsados totalizaron
G. 3,088 billones frente a los G. 3,853 billones del presente ejercicio. El promedio 2005-2015 era de G.
1,765 billones, lo que si se considera solo este 2016, crecié 118%.

Para concluir esta resefia socio-econémica, seguidamente ofrecemos una serie de datos del 2015.

INDICADORES ECONOMICOS VALORES Y TASAS
Inflaciéon acumulada 3,9%
Poblacidn total 6.600.284 personas
Poblacién Econémicamente Activa (PEA) 3.412.443 (64,3%- EPH 2012)

Poblacién Econémicamente Inactiva (PEl): 1.896.426 (35,7%)
Poblacién ocupada: 3.246.904 (95,1% EPH 2012)
Tasa de crecimiento poblacional: 1,9%

Poblacién ocupada: 3.246.904 (95,1% EPH 2012)
Tasa de desempleo abierto (2016): 6,3% de la PEA.
PIB 2016: USS 27.212 Millones
PIB per cépita, en ddlares corrientes (2016) USS 3.826
Déficit fiscal (2016): Gs. 2,2 billones (1,8% del PIB) USS 537 millones)
Délar al cierre del ejercicio 2016 G. 5.850 por cada ddlar
Deuda externa (2016): USS 6.122 millones Millones
Salario minimo: G. 1.964.507

Depdsitos del sector privado (a noviembre 2016):

G. 78,77 billones

Créditos bancarios al sector privado (a nov 2016)

G 70,02 billones.

Rentabilidad bancaria (a noviembre 2016):

13,5%

Liquidez del sistema bancario (a noviembre 2016):

44,21%

Exportaciones registradas (a noviembre 2016):

USS 10.374 millones

Importaciones registradas (a noviembre 2016):

USS 8.783 millones

Reservas internacionales (a diciembre 2016):

USS 6.854 millones

Fuentes consultadas:

° Informe de Politica Econémica del BCP a Diciembre de 2016 (ver en www.bcp.gov.py)

e  Estimacion del PIB 2016 del BCP (ver en www.bcp.gov.py)
e  Publicaciones y Suplementos Econdmicos de diciembre 2016, ene

abc, 5 Dias, La Nacién, Ultima Hora.

de los sjguientes diarios nacionales: Diario
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BALANCE GENERAL, ESTADO DE RESULTADO Y NOTAS A LOS ESTADOS
CONTABLES AL 31 DICIEMBRE 2016

ACTIVO
ACTIVO GUARANIES
DISPONIBLE 38.760.648.514
Caja 2.000.000
Banco Central del Paraguay 26.272.193.458
Ofras Instituciones Financieras 12.486.997.987
(Previsiones) (C6) (542.931)
VALORES PUBLICOS Y PRIVADOS .(C3) 1.054.207.985
Valores Publicos 1.004.718.710
Rentas de Valores Mobiliarios Devengados 49.489.275
CREDITOS VIG. P/INTERMEDIAC. AINANC. SECT. FINANC.(C13) 564.544.882
Bancos Privados del Pais 550.000.000
Deudores por Productos Financieros Devengados 14.544.882
CREDITOS DIVERSOS. 6.610.718.951
INVERSIONES (C7) 8.322.922.603
Otras Inversiones. 8.770.946.572
(Previsiones)(C6) (448.023.969)
BIENES DE USO (C8) 2.783.887.492
Propios 2.783.887.492
CARGOS DIFERIDOS (C9) 2.729.332.465
TOTAL DE ACTIVO: g /  60.826.262.892

* or o KeghEn SaWERGCion
g{ftan%lg?%t%.A.E.C.A.




PASIVO Y PATRIMONIO

Otras Obligaciones Diversas

4.685.901.215

PASIVO GUARANIES
BLIG.INT] .FINANC.SECTOR FINANCI| (C: 239.169.316
Banco Central Del Paraguay 239.169.316
OBLIGINTERM.FINANC.SECTOR NO FINANCIERO.(C13) 10.276.163.902
Obligac. Debentures y Bonos emitidos en circulacion (C10) 10.000.000.000
Cargos Financieros devengados 276.163.902
OBLIGACIONES DIVERSAS : 5.356.087.727
Acreedores Fiscales 455.184.822
Acreedores Sociales 215.001.690

PROVISIONES 1.203.876.129
TOTAL DE PASIVO: 17.075.297.074
PATRIMONIO (d.1 43.750.965.818
CAPITAL INTEGRADO. 25.000.000.000
APORTES NO CAPITALIZADOS 139.545.454
AJUSTE AL PATRIMONIO 2.398.392.209
RESERVAS 16.092.580.979
ESULTAD ERCICI 120.447.176
Para reserva legal 70.481.583
Neto a distribuir 49.965.593
TOTAL DE PATRIMONIO: 43.750.965.818
TOTAL DE PASIVO Y PATRIMONIO: 60.826.262.892
CUENTAS DE CONTINGENCIA, ORDEN Y FIDEICOMISO
TOTAL DE CUENTAS DE ORDEN 41.777.732.176
L. Ramona Nobemi Gomez Ing Hildegardo Gonzdlez LicFermando Gonzlz Dr. Julo Alberto Squef G.
CONTADOR SINDICO GERENTE GENERAL PRESIDENTE
Ruc: 1140458 2

Pre‘sid"e'nt?t,l I ff,d '.';j
Financiera S.A.E.C.A.




ESTADO DE RESULTADOS

ESTADO DE RESULTADO DEL 1° DE ENERO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2.016.

GANANCIAS FINANCIERAS

Por Créditos Vigentes Sector Financiero

Por Créditos Vigentes Sector No Financ.

Por Créditos Vencidos

Valuacién de Act. y Pasivos Financ. en MIE
Renta y Dif. De Cotiz De Val. Publicos y Privados
PERDIDAS FINANCIERAS

Por Obligaciones Sector Financiero

Por Obligaciones Sector No Financiero
Valuacién de Pasivos y Act.Financ. en ME

2.702.622.352

56.442.435.698
6.902.788.673
577.388.760.440
87.417.242

10.294.967.373
20.600.997.546
580.573.791.108

643.524.024.405

611.469.756.027

RESULTADO FINANCIERO ANTES DE PREV. 32.054.268.378
| PREVISIONES 17.984.536.371
Constitucion de Previsiones (C6) 72.055.616.275

Perdidas por amortiz. de Bonificac. Y Quita 832.003.479

Desafectacion de Previsiones (C6) (54.903.083.383)

RESULTADO FINANCIERO DESPUES DE PREV. 14.069.732.007

RESULTADO POR SERVICIOS
Ganancias por senvicios

8.183.386.801

8.178.240.017

Retribuciones al Personal y Cargas Sociales
Gastos Generales

Depreciaciones de Bienes de Uso
Amortizacion Cargos diferidos

15.594.156.202
14.961.935.018
1.119.212.630
1.121.370.390

Pérdidas por servicios 5.146.784
RESULTADO BRUTO 22.247.972.024
OTRAS GANANCIAS OPERATIVAS 374.076.494.879
Ganancias por Créditos Diversos 63.863.810.709
Otras (£.3) 4.318.628.373
Valuac.de Otros activos y Pasivos en ME 305.894.055.797
OTRAS PERDIDAS OPERATIVAS 398.833.976.705

Oftras 63.552.321.570
Valuacién de otros pasivos y activos en MVE 302.484.980.895
RESULTADO OPERATIVO NETO -2.509.509.802

|IRESULTADOS EXTRAORDINARIOS
Ganancias Extraordinarias

2.948.274.178

2.861.917.716

|Pérdidas Extraordinarias (86.356.462)
RESULTADO DEL EJERC. ANTES DE IMP. A LA RENTA 352.407.914
IMPUESTO A LA RENTA 231.960.738

UTILIDAD DEL EJERCICIO DESPUES DE IMP.

/  120.447.176




NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES

A) CONSIDERACION POR LA ASAMBLEA DE ACCIONISTAS.

El balance sera considerado porla Asamblea Ordinaria de Accionistas a realizarse en el afio 2.017,
dentro del plazo establecido porel Art. N° 21 de los Estatutos Sociales y el Art. N° 1079 del Codigo Civil.

B) INFORMACION BASICA SOBRE LA ENTIDAD FINANCIERA,

b.1) Naturaleza juridica. . . L ) L .
Sociedad Andnima Emisora de Capital Abierto - Empresa Financiera Fusionada con autorizacién del Directorio del Bancc

Central del Paraguay porResolucion N° 3, Acta N° 48 del 10 de marzo de 1.997

b.2) Base de preparacion de los Estados Contables.

Los Estados Contables expuestos han sido formulados de acuerdo con las normas contables dictadas por el Banco Central
del Paraguay. El modelo se sustenta en una base convencional de costo histérico, reflejando parciaimente los efectos de las
variaciones en el poder adquisitivo de la moneda nacional en las cuentas de bienes de uso.

b.3) Sucursales en el exterior.
La entidad no cuenta con sucursales en el exterior.

b.4) Participacion en otras sociedades.
La entidad no tiene participacion en ofras sociedades.

b.5) Composicion del capital y caracteristicas de las acciones.
Capital Autorizado Gs 40.000.000.000
Capital Integrado Gs 25.000.000.000

Compuesto de 50.000 Acciones Nominativas de Gs. 500.000 cada una.

b.6) Nomina de la Direccion y el Personal Superior.
Expuesto al pie de los Estados Contables.

C) INFORMACION REFERENTE A LOS ACTIVOS Y PASIVOS.

c.1) Valuacion de la moneda extranjera.

Conforme a la cotizacion establecida por el Banco Central del Paraguay para el cierre del mes de Diciembre de 2.016 es
de Gs. 5.766,93 porcada 1 délar americano.

¢.2) Posicién en moneda extranjera.

Concepto Importe arbitrado a Importe equivalente
délares USA en guaranies
Activos totales en moneda extranjera 2.242.930,28 12.934.821.907
Pasivos totales en moneda exiranjera 633.621,01 3.654.048.013
Posicién comprada en moneda extranjera 1.609.309,27 V4 9.280.773.894

Dr. JULIO ALBERTO SQUEF G.
i PresigentgNacion
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A 9.A.C.\w.Me




¢.3) Valores piblicos.

Al 31 de diciembre de 2.016
Moneda de Importe en moneda Importe en guaranies
Valores Publicos emision de emision Valor Nominal  Valor Contable
Valores Publicos Nacionales Guaranies 1.054.207.985 1.054,207.985| 1.054.207.985
TOTAL 1.054.207.985

c.4) Activos y Pasivos con clausulas de Reajuste.
No existen Activos ni Pasivos con clausulas de Reajuste.

¢.5) Cartera de Créditos.

De acuerdo a lo dispuesto por el Banco Central del Paraguay por la Resolucidn N° 1, Acta N° 60 del 28 de setiembre de 2007,
la cartera de créditos esta clasificada en 6 categorias de riesgo, se constituyeron las previsiones necesarias para los créditos
de dudoso cobro, y los intereses sobre saldos de deudores sobre los que existen dudas racionales de recuperacién no
incrementan el valor contable ni han sido contabilizados como ganancia, pues se mantienen en suspenso hasta su efectiva
recuperacion.

CREDITOS VIGENTES AL SECTOR NO FINANCIERO.

Categoria de riesgo

Saldo contable
antes de
revisiones

Garantias

Previsiones

computables p/
previsiones

% Minimo (*)

Constituidas

Saldo contable
después de las
previsiones

0%

0,50%

(o o

1,50%

5%

25%

50%

75%

(o> 4, 1 NN KSVI I’V 00 T o B

100%

TOTAL

olojlojlo|jo|lo|jo|o|o

olololo|lololololo

olojlo|lo|lo|lo|lo|lo|o

(*) Se aplica sobre saldo contable menos garantia.

===k =l {= (= =R {=2 (=]

CREDITOS VENCIDOS.

Categoria de riesgo

Saldo contable
antes de
previsiones

Garantias

Previsiones

computables p/
previsiones

% Minimo (*)

Constituidas

Saldo contable
después de las
previsiones

1

1,5%

5%

25%

50%

75%

ol|lo|lo|o|o

olo|h|lw[N|o

10Q%

/[ 0

TOTAL

ojlo|jlo|lo|o|o|o

ojlo|jlo|jo|o|o|o

olo|lo|lo|o|o|o

(*) Se aplica sobre saldo contable menos garantia.
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c.6) Previsiones sobre riesgos directos y contingentes.

Saldo al inicio Constitucién de Aplicacién en Desafectacion Saldo al cierre
prev. en el ejercicio el ejercicio en el ejercicio
L Previsiones 16.266.756.274| 72.055.616.275| 32.705.137.502 54.903.083.383 714.151.664
Saldo al inicio Constitucion de Aplicacién de Desafectacion Saldo al cierre
Concepto del ejercicio previsiones en el previsiones en de previsiones del ejercicio
ejercicio el ejercicio en el ejercicio
Disponible 0 16.046.740 15.503.809 0 542.931
Créditos vigentes sector financiero b
0 0 0 0 0
Créditos vigentes sector no financiero (*) '
3.517.111.246] 11.957.392.439 5.264.997.412| 10.209.506.273 0
Créditos diversos 432.103.422 970.015.282 327.522.401 809.011.539 265.584.764
Créditos vencidos 12.166.503.501| 58.692.316.786| 27.073.045.674| 43.785.774.613 0
Otras 151.038.105 419.845.028 24.068.206 98.790.958 448.023.969
Contingencias 0 0 0 0 0
TOTAL 16.266.756.274| 72.055.616.275| 32.705.137.502| 54.903.083.383 714.151.664

c.7) INVERSIONES.

Las inversiones representan la tenencia de titulos emitidos por el sector privado y de bienes no aplicados al giro de la entidad.

a) Valores de renta variable emitidos por el sector privado se evaltan a su valor de costo, lo cual no excede su valor estimadc
de realizacion ni su valor nominal.

b) Bienes recibidos en recuperacion de créditos se valtian al menor valor entre el monto del crédito recuperado y el valor de
mercado de los bienes recibidos. Adicionalmente para los bienes que superan los plazos establecidos por BCP para st
tenencia, se constituyeron previsiones conforme a lo dispuesto en la Resolucién del Directorio del BCP N° 1 Acta 60 del 28 de
setiembre 2.007.

Saldo contable Saldo contable
Concepto antes de Previsiones | después de las
previsiones revisiones

Bienes recibidos en recuperacion de créditos 8.770.946.572 448.023.969| 8.322.922.603
Bienes desafectados de uso 0 0 0
Otros bienes (*) 0 0 0
Inversiones especiales 0 0 0
TOTAL 8.770.946.572 448.023.969| 8.322.922.603

c.8) Bienes de Uso.
Los Bienes de Uso se exponen por su costo revaluado de acuerdo a la variaciéon del
indice de Precios al Consumo, deducidas las depreciaciones acumyjadas sobre la base
de las tasas determinadas por la Ley N° 125/91 24
6359/05.




Tasa de depreciacion en % anual Valor de costo revaluado Depreciacion Valor contable
Concepto acumulada neto de
depreciacion.
Propios T 6.425.752.468 3.641.864.976 2.783.887.492
Inmuebles/Terrenos 1.071.415.200 0 1.071.415.200
Inmuebles/Edificios 2,5% 0 0 0
Instalaciones 0 0 0
Muebles y tiles 10% 1.835.192.309 1.060.178.319 775.013.990
Equipos de computacion 25% 2.401.759.000 1.918.653.982 483.105.018
Cajas de seguridad ytesoro 0 0 0
Material de transporte 20% 1.117.385.959 663032675 454.353.284
Tomados en arrend. financ. . 0 0 0
Equipos de computacion 0 0 0
Material de transporte 0 0 - 0
Otros 0 0 0
Edificios en construccion 0 0 0
TOTAL a 5 6.425.752.468 3.641.864.976 2.783.887.492
¢.9) Cargos Diferidos.
Concepto Saldo neto inicial Aumento Amortizaciones Saldo neto
Mejoras en inmuebles arendados 1.075.885.565 262.194.468 543.253.718 794.826.315
Cargos diferidos autorizados por el BCP 1.401.460.693 1.170.431.158 637.385.701 1.934.506.150
Material Escritorio y otros 74.548.141 45314872 119.863.013 0
TOTAL 2.551.894.399 1.477.940.498 1.300.502.432 2.729.332.465
¢.10) Pasivo subordinado.
Al 31 de diciembre de 2.016 el saldo de los bonos subordinados emitidos y en circulacion asciende a Gs. 10.000.000.000.-
Detalle de Bonos Subordinados Emitidos dentro del Programa G1.
Serie Moneda | Capital emifido | Plazo | Guaranies |
| 1 | Guaranies [10.000.000.000]  5afos | 10.000.000.000]
c.11)Limit: ala Libre disponibilidad de los Activos o del Patrimonio y cualquier otra restriccién al derecho de propiedad, con exepcién de:
Encaje Legal: de la cuenta Banco Central del Paraguay del rubro Disponible, expuesto en el Balance por Gs.26.272.193.458, la suma de Gs 8.613.608.615, corresponde
a cuentas de disponibilidad restringida mantenida en el Banco Central del Paraguay en concepto de Encaje Legal en MN y ME.
¢.12) No existen garantias otorgadas con respecto a Pasivos.
_c.13) Distribucién de créditos y obligaciones por intermediacién financiera seguin sus vencimientos.
Plazos que restan para su vencimiento
Conceal Hasta 30 dias De 31 180 dias o 1BtRs hastata)  os cetafiva Baios Mesido Bice peal
Créd. vigentes sector financi 0] 0 0| 564.544.882 o) 564.544.882,
Créd. vigentes sector no fina) 0| ) 0| 0] 0| 0|
Total créditos vigentes 0 0) 0 564.544.882 0 564.644.882
Obligaciones sector financie 239.169.316 0 0] o) 0] 239.169.316
Obligac. sector no financiero o 0 0 ol 10.276.163.902] 10.276.163.902|
Total de obligaciones 239.169.316, 0 0 0] 10.276.163.902 10.515.333.218|
c.14) Concentracion de cartera por nimero de client
Monto y porcentaje de cartera
Nimeros de clientes Vigente () % Vencida () %
10 mayores deudores 564.544.882 100,00 0 0,00
50 mayores deudores 0 0,00 0 0,00
100 mayores deudores 0 0,00 0 0,00
Ofros. 0 0,00 0 0,00
TOTAL 564.544.882 100,00 0 0,00
(*)Saklos contables antes de previsi (Cartera Sector F ynoF iero).
¢.16) Créditos y contings con personas y emp lad:
Concepto = Previsiones Saldo conltalble
de previsiones neto de previsiones
Créditos vigentes Sector Financ. 0 0 0
Créd. vigentes Sector no Financ. 0 0 0
Créditos diversos 0 0 0
Créditos vencidos 0 0 0
Contingencias 0 0 0
TOTAL 0 g 2
¢.16) Venta do Carteras Activas y Pasivas y otros bienes:
En el mes de Diciembre se ha procedido a la venta de las Carteras Activas y Pasivas, comp asitambién ciertos Activos Fijos de las I i en las ci de Santa Rita
San Alberto, Encarnacién, Capitan Meza, Natalio y Maria Auxiliadora a Financiera Rio SA.ECA.
A efectos de exponer contablemente la variacién de los principales rubros de activos y pasivos posterior a la venta d: sedetallaa un
de los balances de fecha 07 de diciembre de 2016 (fecha de la venta) y el cierre del ejercicio:
ot JUL SQUE‘F as'ci &0
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ACTIVO Saldo al 071246 ;‘/’;’Z 1‘8' Variacién %
11.000 DISPONIBLE 50.550.045.673( 38.760.648.514|  -11.789.397.159 23,32
12,000 VALORES PUBLICOS Y PRVADOS 1.048.583.509| 1.054.207.985 5604.476) 0,54
13.000 CREDITOS V/IGENTES INTERM.FINANC.SECTOR FINANC. 21842954442 564544882  -21.278.409.560] 97,42
14.000 CREDITOS VIGENTES INTERMFINANC. SECTOR NO FINANG. 347.547.337.705 0] -347.547.337.705 -100,00
15.000 CREDITOS DVERSOS 7.021.245.127| 6.610.718.951 -410.526.176 5,85
16.000 CREDITOS VENCIDOS SECTOR NO FAINANCIERO 6.938.061.019 0] -6.938.061.019 100,00
17.000 INVERSIONES 14.076.714.755| 8.322.922.603|  -5.753.792.152 40,87,
18.000 BIENES DE USO 7.218679.665| 2.783.887.492  4.434.792.173 6143
19,000 CARGOS DIFERDOS 2747.517.501| 2.729.332.465 -18.185.036 0,66
TOTAL ACTIVO 458.991.139.396| 60.826.262.892| -398.164.876.504 86,75
PASIVO Saldo al 07216 2:1'1";’ 1‘; Variacién %
21.000 OBLIGACIONES INTERVEDIACION FINANCIERA SECTOR FINANC. 121520126733 239.169.316] -121.280.957 417 -99,80
22,000 OBLIGACIONES INTERVEDIACION FINANCIERA SECTOR NO FINANC. 281.428.864.032| 10.276.163.902) -271.152.700.130 -96,35
24,000 OBLIGACIONES DIVERSAS 6.284.574.360| 5.356.087.727 -928.486.633 14,77
25,000 PREVISIONES 0| 1.203.876.129]  1.203.876.129 n/a
TOTAL PASIVO 409.233.565.125] 17.075.297.074) -392.158.268.051 95,83
Alcierre del ejercicio, seglin nuestros registros contables la cuenta Operaciones a Liquidar - Financiera RIO contaba con un sakdo de Gs. 1.216.154.486 a cargo de la mismma.
d.1) Patrimonio.
CONCEPTO SALDO AL CIERRE DEL EJERC. MOVIMIENTO SALDO AL CIERRE DEL EJERC.
ANTERIOR 31/12/2015 AUMENTO DISMINUCION 31/12/2016
Capital Integrado 21.648.000.000 3.352.000.000 0 25.000.000.000)
Aporte no Capitalizado 139.545.454 0 0 139.545.454
Ajustes al Patrimonio 1.637.551.242 1.562.203.735 801.362.768 2.398.392.209
Reservas 14.689.729.553 1.402.851.426 0| 16.092.580.979
Resultados acumulados 0| 6.320.205.539! 6.320.205.539, o)
Resultado del ejercicio 6.320.205.539 120.447.176 6.320.205.539) 120.447.176)
TOTAL DEL PATRIMONIO 44.435.031.788] 12.757.707.876 13.441.773.846) 43.750.965.818)

E) INFORMACION REFERENTE A LAS CONTINGENCIAS.

e.1) Lineas de créditos.

No aplicable.

{.1) Reconocimiento de las ganancias y pérdidas.

Para el reconocimiento de las ganancias y las pérdidas se ha aplicado el principio contable de lo devengado, salvo enlo que se refiere a los productos financieros
devengados y no percibidos comespondientes a los deudores clasificados en las categorias de riesgos superiores a las de Riesgo Nommal. Estos productos, de

acuerdo a la Resolucion del Banco Central del Paraguay N° 1, Acta N° 60, del 28 de setiembre de 2007, solamente pueden reconocerse como ganancia en el momento
de su percepcion.

{.2) Diferencias de Cambio en Moneda Extrajera.

Concepto |Imgartu en Gs.
Ganancias por valuacién de Activos y Pasivos Financieros en moneda extranjera 577.388.760.440
Pérdidas por valuacién de Activos Y Pasivos Financieros en moneda extranjera 580.573.791.108
Diferencia de cambio neto sobre Activos y Pasivos fi 0s en moneda extranjera -3.185.030.668|
Ganancias por valuacién de otros Activos y Pasivos en moneda extranjera 305.894.055.797
Pérdidas por valuacion de Otros Activos y Pasivos en moneda j 302.484.980.895
Diferencia de cambio neto sobre Otros Activos y Pasivos en moneda extranjera 3.409.074.902
Diferencia de cambio neto sobre total de Activos y Pasivos en moneda extranjera = 224.044.234,
{.3 Otros.
La linea otros del Estado de Resultados-Pérdidas supera el 5% por lo que se expone en el siguiente pamafo:

Rubros de Pérdidas

Impuestos Gs 1.514.317.535
Donaciones GS 31.500.928
Comisiones Pagadas GS 449.274.733
Pérdidas por operaciones de cambios GS 61.557.228.374
TOTAL 63.662.321.670

G) HECHOS POSTERIORES AL CIERRE DEL EJERCICIO.
No existen hechos posteriores al cierre del ejercicio que impliquen alteraciones significativas a la estructura patrimonial y los resultados del ejercicio.

H) EFECTOS INFLACIONARIOS.
No se han aplicado procedimientos de ajuste por inflacién.

1) EMPRESA EN MARCHA.

No existen eventos posteriores al cierre del ejercicio con respecto a partidas que afecten la capacidad de la entidad para continuar como negocio en marcha. El
directorio de la Sociedad se encuentra trabajando para reactivar las transacciones normales autorizadas por el Banco Central del Paraguay, asumiendo que
actualmente cuenta con una menor participacién de mercado, yen ese sentido, a continuacion, resumimos las principales estrategias a ser encaradas por la Alta
Direccién de nuestra Entidad:

a. Reactivar la mesa de dinero para realizar trading con entidades financieras, como también efectuar colocaciones en las mismas.
b. Explorar mercados para realizar compra de cartera de créditos principalmente de los sectores comerciales y de consumo.

¢. Potenciar la venta de seguros a través de la corredora, teniendo en cuenta la corredora de seguros plenamente instalada.

d. Potenciar la venta de inmuebles adjudicados de la entidad con posibilidades de financiacién y con r humanos capacitados.
e. Reactivar las lineas de crédito con entidades financieras locales.

f. Controlar la correcta gestion y administracién de gastos, con una eficiente performance con relacién al total de ingresos.

g. Reconvertir a parte de los funcionarios administrativos en comerciales para el correcto desenwolvimiento de las actividades comerciales a ser emprendidas.




INFORME DEL SIiNDICO

Encamacion, 20 de Marzo de 2.017.

Sefiores
Accionistas de Crisol y Encarnacion Financiera S.A.E.C.A.
Presente

De conformidad a lo establecido en los Estatutos Sociales y el Art. 1.124 inc. E) del Cédigo Civil
Paraguayo, cumplo en informar a los sefiores Accionistas reunidos en Asamblea General
Crdinaria que he procedide 2 13 revisién de los siguientes dacumentos, carrespondientes al
ejercicio cerrado el 31 de Diciembre de 2.016.

- Memoria del Directorio

- Balance General

- Inventario

- Cuadro demosirativo de Ganancias y Perdidas

La preparacidn y presentacion de los documentos de los Estados Financieros son
responsabilidad de la Administracion de la Sociedad.

Con las revisiones y evaluaciones que he practicado basandome en el Dictamen de los
Auditores Independientes sobre los Estados Financieros, he concluido que:

- Los referidos documentos reflejan razonablemente la situacién patrimonial y financiera
de Crisol y Encamacidn Financiera S.A.E.C.A. (CEFISAS.AE.CA)

- Los libros y registro fueron llevados de acuerdo a las nomas de contabilidad
generalmente aceptadas y de conformidad a las nomativas del Banco Central del
Paraguay, la Comision Nacional de Valores y a las leyes vigentes.

En consecuencia, me permito aconsejar a los sefiores Accionistas la aprobacion de los
refenidos documentos y de las conclusiones de la Memoria del Directorio.

Atentamente,

w\}\

' Ing. Hil rdo Gxtx.ilez Irala
Sihaico Titular




DICTAMEN DE AUDITORIA EXTERNA

OICTAMEN DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

Sefores

Presidents y Miembros del Directorio

CRISOL Y ENCARNACION FINANCIERA SAE.CA.
Mcal Estigarribia esg. Meons. ‘Wiessen

Erncamacion, Paraguay

Dictamen sobre los estados financieros

1. Hemos sudtade los estsdos financiercs gue se scompaian de CRISOL Y ENCARNACION
FINANCIERA S.A.EC.A., que comprenden el balance general al 31 de diclembre de 2016 y los estados
de resultados, de variacidn de patrimonio neto y de fiujos de efectivo por ¢l afio terminado en esa fecha,
asi como un resumen de politicas contables imponantes y ofras notas aclaratorias Las normas y
reglamentadiones establecdas por el Banco Ceniral de! Paraguay no exigen la presentacidn de cifras
comparstivas en ios estados financiercs por el gjercicin inmadiato anterior; este hecho discrepa con las
normas y practicas contables ocales.

Responsabilidad de la administracién por los estados financieros

2. Lz administracion es respensable de 13 preperacion y presentacion razonable de les estados
financiaros adjuntas de acuerde con l@s normas contebles, 108 critenos de vasacdn y clasificacion de
nesges y las normas de presentacion dictados por el Banco Central del Paraguay (BCP) y, en los
aspectos no reglamentados, con normas de informacién financiera emibdas por el Conssjo de
Contzdores Puablicos del Paraguay, y del control intermo que la direccidn considers necesaric para
permitir i= preparacdn de estados financieros libres de incorreccion matenal, dedids a fraude o error,

Responsabilidad del auditor

3. Nuestra regponsabiidad es expresar una opinion scbre estos estades financieros con base en
nuestra audona.

Alcance

4. Efectuamos nuestra auditoria de acuerdo con los estEndares establecidos en el Manual de Normas y
Reglamentos d2 Auditoria Indepandiente para |3s Entidades Financieras, aprobadas por Resolucion SB
SG. N° 313/01, y con normes de auditoria emitdas por el Consejo de Centadores Publicos del Paraguay,
adoptadas por l@ Camisidn Nacional de Valores por Resciucitn CG 22/18. Dichas normas requieren que
cumplamas con requisitos élicos, asi como que planeemaos vy desempefiemnocs (3 suditeria para obtener
seguridad razonable sobre si los estados financieros estdn libres de representacién emonea de
importancia refativa.

Una suditeria implica desempenar procedimientos para oblener evidencias de audtoria sobre los monios
y ravelacicnes en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen ¢el juicio de!
auditor, mcluyande i2 evaluacion de los riesgos de representacion erronea de mportancia relative oe ios
sstades financieros, ya sea debida a fraude ¢ @ error Al hacer asas evaluaciones dal nesgo, &l auditor
considera & control interno relevante & la preparacion y presentacion razogable de @ entdad de los
estados financierss, pare disefiar los procedimientos de auditorizque 'sean apropiados en las
circunstancias, pero no con el fin de expresar una opinian sctee |y efectvidad del control intermo de la
entided. Una auditoria también incluye evaluar k2 propiedad de las politicas contables usadas y lo
razonable de Ias estimaciones contables hechas por '3 admmuacbn de la Sccledad, aswqmo avmser
la presentacién general o2 los estados financieros. 7

Creemos que la evidencia de suditeria que hemas cotEnide e&suﬁaanua y aprapiada para progorcionas
una bass para nuestra opinian p — A
K ——
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Opinion

5. En nuestra opinién, los estados financieros presentan razonablementz, respecic de todo lo
impertante, la posicion financiera de CRISOL Y ENCARNACION FINANCIERA S.A.EC.A. 3l 31 de
diciembre de 2018, y de su desemperio financiero, & variacion de su patrimonio neto v sus flujes de
efectivo por el afo terminade en esa fecha, de acuerdo con las normas contables, (os oriterics de
valuacion y clasificacidn de riesges y ias nomas de presentacion dictados por el Banco Central del
Paraguay (BCP) y. en los aspectes no reglamentados, con nermas de informacion financiera emitidas
por el Consejo de Contadores Plblicas del Paraguay.

Parrafo de énfasis

5. Sin modificar nuestra opireon, y tal como 58 mencicna en i3 nota ¢ 16, llsmamcs a la atencion la
ventz efectuada segln contralo de fecha 07 ce deiembre de 2015, entre CRISOL Y ENCARNACION
FINANCIERA S.A.EC.A. (CEFISA) vy la FINANCIERA RIO S.AE.C.A, por ia cual CEFISA vende y
transfiere loda su cartera activa y pasiva y sucursales a la FINANCIERA RIO S.ALE.C.A., y @l hacho de
que 2 partir de esa fecha la Entidad no realiza transacciones importantes de creditos ni de captacionss
situacion que pone en Nesgo sustantvo la continuidad de Iz Entidsd como negooio en funcionamiento, si
no s& concretan las estrategias de la Direccin mencionadas en la Nota |

informe sobre requerimientos legales y requlaciones

7. En cumplimiento de disposicones legales vigentes v en aplicacitn de 08 fineamientos establecidos
en ta Declaracion de Practica de Auditoria (DPA) 1020 emitida por el Consejo de Contadores Pablicos
del Paraguay, infarmamos lo sigulente:

a CRISOL Y ENCARNACION FINANCIERA S.AE.C.A. mantiene sus regisiros contables de acuerdo
cen lo establecide en ta Ley N° 125/91, actualizada por (3 Ley N® 2421/04 y sus reglamentacionss.

o. A 2 fecha del presente nforme, y conssderando los limsas de materialidac establecidos, la Sooedaa
ha cumplda con los pagos y'o pravisionado sus obligaciones impositivas por & afic finalzade el 31
de diciembra d2 2016.

c. Se ha dado cumplimiento a lo estsblesido en la Resolucion Genesal N® 20108 y sus modificatonas
emitidSs per ka Subsacretarnia de Estado de Tributacén, del Ministeno de Hacienda, que regiamentan
elarticyio 33 de la Lay N* 2421/04, no habiendo aspectos impositvos matariales que infarmar.

Asuncicn, Paraguay
24 de febrerc de 2017
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