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Nota N°: 342/2.019

Encarnacion, 28 de marzo de 2019 .-

Seﬁores’
COMISION NACIONAL DE VALORES
Presente

Att.:  Dr. Fernando Escobar Espinola
Presidente

C.C. Bolsa de Valores y Productos de Asuncién S.A.
Aft.:  Lic. Rodrigo Callizo Lépez
Presidente

De nuestra mayor consideracion:

Nos dirigimos a Ustedes, a efectos de remitir las documentaciones peridédicas en base
a la normativa imperante en el Mercado de Valores, segun se detallada a
continuacion:

» Estados Contables al 31 de Diciembre de 2018.

> Informe del Sindico sobre los Estados Contables y la informacién complementaria
presentada por la Sociedad al 31 de Diciembre de 2018.

> Dictamen de Auditoria Externa al 31 de Diciembre de 2018.

» Composicion  Accionaria conforme al formato establecido por la Comisidn
Nacional de Valores al 31 de Diciembre de 2018.

» Informe sobre Personas Vinculadas o Relacionadas al 31 de Diciembre de 2018.
Anexo |y Anexo Il, Res. CNV. N° 1.257/10.

> Transcripcion de Acta de Directorio N° 801 de fecha 12 de marzo de 2019, la cual
aprueba la documentacion a ser presentada a la Comision Nacional de Valores y
a la Bolsa de Valores y Productos de Asuncion S.A.

Memoria de CEFISA SAECA de 2018: este documento aln no se encuentra completo
debido a que la Cadlificadora de Riesgos debe remitimos el Informe de Calificacidon
que se incluye en la Memoria del ejercicio. Por lo expuesto, solicitamos una prérroga
de 30 dias de plazo para remitir la documentacién de referencio.

Sin otfro particular, aprovechamos la ocasién para saludarles muy cordiaimente.

/
CR}S/ Y ENCARNACION FINANCIERA §.A.E.C.A.
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Porfirio-4iménez Gauto Edmundo Regino Moscar[éx Lurati

Director Titular Presidente
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CRISOL Y ENCARNACION FINANCIERA S.A.E.C.A.
BALANCE GENERAL AL 31 DE DICIEMBRE DE 2.018.-

Otras Instituciones Financieras

CARGOS DIFERIDOS (C9)

14.092.483.007

Cargos Financieros Devengados

765.693.677

ACTIVO GUARANIES PASIVO GUARANIES
DISPONIBLE 31.735.097.626 OBLIG.INTERM.FINANC.SECTOR FINANC| ERO.(C13) 28.706.608.228
Caja 9.479.159.753 Banco Central Del Paraguay 283.919.349
Banco Central del Paraguay 8.163.454.866 Otras Instituciones Financieras 27.656.995.202

1.624.688.280

RESULTADO DEL EJERCICIO
Para reserva legal
Neto a distribuir

1.273.210.881
4.421.867.264

(Previsiones) (C6) 0

VALORES PUBLICOS Y PRIVADOS.(C3) 98.372.181 OBLIG.INTERM.FINANC.SECTOR NO FINANCI ERO.(C13) 239.540.255.673
Valores Publicos 95.363.754 Depésitos - sector Privado 227.376.843.014

Rentas de Valores Mobiliarios Devengados 3.008.427 Obligac. Debentures y Bonos emitidos en circulacion (C10) 10.000.000.000

CREDITOS VIG. PINTERMEDIAC. FINANC. SECT. FINANC.(C13) 8.156.723.535 Cargos Financieros Devengados @ 2.163.412.659

Otras Instituciones Financieras 8.146.642.612 OBLIGACIONES DIVERSAS 1.212.859.657
Deudores por Productos Financieros Devengados 10.080.923 Acreedores Fiscales 594.101.662

CREDITOS VIG. PIINTERMEDIAC. FINANC. SECT. NO FINANC.(C13) 264.027.260.936 Acreedores Sociales 99.961.092

Préstamos 258.599.713.785 Otras Obligaciones Diversas 518.796.903

Deudores por Productos Financieros Devengados 8.546.403.398

(Previsiones) (C5) @11 8.856.247)

CREDITOS DIVERSOS. 7.342.262.803

CREDITOS VENCIDOS POR INTERMEDIACION FINANCIERA.(C5) 1.161.501.854

Sector No Financiero 2.115.949.907 TOTAL DE PASIVO: 269.459.723.558
Deudores por Productos Financ.Deveng. 66.840.060 [PATRIMONIO (d.1) 53.058.315.583
(Previsiones)(C5) (1.021.288.113) CAPITAL INTEGRADO, 30.000.000.000
INVERSIONES (C7) 3.918.783.730 APORTES NO CAPITALIZADOS 5.041.795.454
Titulos Privados (B4) 3.918.783.730 AJUSTE AL PATRIMONIO 3.757.991.786
BIENES DE USO (C8) 4.453.348.196 RESERVAS 8.513.484.605
Propios 4.453.348.196 RESULTADOS ACUMULADOS 49.965.593

5.695.078.145

TOTAL DE PATRIMONIO:

53.058.315.583

TOTAL DE ACTIVO:

322.518.039.141

TOTAL DE PASIVO Y PATRIMONIO:

322.518.039.141

CONTADOR
Ruc: 2.608.042 -7

CUENTAS DE CONTINGENCIA, ORDEN Y FIDEICOMISO

LINEAS DE CREDITO (e,1)

4.896.396.231

TOTAL DE CUENTAS DE CONTIGENCIAS

4.896.396.231

TOTAL DE CUENTAS DE ORDEN

430.357.777.661

Lic. Sergio deJos Santos Melgarejo.
SINDICO
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ESTADO DE RESULTADO DEL 1° DE ENERO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2.018,

GANANCIAS FINANCIERAS

Por Créditos Vigentes Sector Financiero

Por Créditos Vigentes Sector No Financ.

Por Créditos Vencidos

Valuacion de Act. y Pasivos Financ. en M/E
Rentas y Difer. De Cotizacién de Val. Pub y Priv
PERDIDAS FINANCIERAS

Por Obligaciones Sector Financiero

Por Obligaciones Sector No Financiero
Valuacién de Pasivos y Act.Financ. en M/E
Diferencias de Cotizacién de Val. Pub y Priv.
RESULTADO FINANCIERO ANTES DE PREV.
PREVISIONES

Constitucion de Previsiones (C6)

Perdidas por amortiz. de Bonificac. Y Quita

Desafectacion de Previsiones (C6)

64.584.873.491
441.434.338
34.418.765.113
1.824.303.718
27.875.008.190
25.362.132
44.636.630.115
1.497.935.777
16.379.936.166
26.721.032.293
37.725.879
19.948.243.376

RESULTADO FINANCIERO DESPUES DE PREV.

4.325.488.707
11.794.971.371
42.213.128
(7.511.695.792)
15.622.754.669

RESULTADO POR SERVICIOS
Ganancias por servicios

1.791.095.858
1.791.095.858

Pérdidas por servicios 0

RESULTADO BRUTO 17.413.850.527

OTRAS GANANCIAS OPERATIVAS 41.512.939.237

Ganancias por Créditos Diversos 2.010.939.457

Renta de Bienes 0

Otras (f.3) 3.783.752.215

Valuac.de Otros activos y Pasivos en M/E 35.718.247.565

OTRAS PERDIDAS OPERATIVAS 53.546.084.513

Retribuciones al Personal y Cargas Sociales 7.296.772.308

Gastos Generales 6.821.940.201

Depreciaciones de Bienes de Uso 619.012.378

Amortizacién Cargos diferidos 867.391.349

Otras 1.264.169.370

Valuacién de otros pasivos y activos en M/E. 36.676.798.907

RESULTADO OPERATIVO NETO 5.380.705.251

[RESULTADOS EXTRAORDINARIOS 985.349.156
i inari: 1.007.322.950

Pérdidas Extraordinarias (21.973.794)

RESULTADO DEL EJERC. ANTES DE IMP. A LA RENTA 6.366.054.407

IMPUESTO A LA RENTA 670.976.262

UTILIDAD DEL EJERCICIO DESPUES DE IMP. 5.695.078.145

CPN. Julia E.
CONTADOR
Ruc: 2.608.042 -7

onzilez. Lic. Sergio de los Santos Melgarejo.

SINDICO

DIRECTORIO:
* PRESIDENTE: Lic. Edmundo Regino Moscarda Lurati.
* VICE PRESIDENTE: Sr. César Alejandro Espinola Martinez.
* DIRECTORES TITULARES: Abog. Tatiana Sabrina Espinola Martinez.
Lic. Gabriel Enrique Yebran Davalos.
Lic. Porfirio Jiménez Gauto.
*DIRECTORES SUPLENTES: Dr. Aurelio Espinola Caballero.
Sr. Luis Enrique Ramirez Biez.
Lic. Federico Sebastiin Oporto Leiva Espinola.
* SINDICO TITULAR: Lic. Sergio de los Santos Melgarejo Godoy.
* SINDICO SUPLENTE: Lic. Amilcar Ferreira.
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©~Lic. Porfirio Jimén€z Gauto.

GERENTE GENERAL

PLANA EJECUTIVA:
* GERENTE GENERAL:
* GERENTE GENERAL ADJUNTO:

Lic. Edmundo Regino Moscarda.
PRESIDENTE

Lic. Porfirio Jiménez Gauto.
Lic. Viviana Elizabeth Portillo C.

* GERENTE DE CUMPLIMIENTO DE NORMAS REGLAMENTAR Lic. Marcos Danel Martinez Goebel.

* GERENTE COMERCIAL:

* GERENTE ADMINISTRATIVO:

* GERENTE DE TECNOLOGIA DE LA INFORMACION:
* GERENTE DE FINANZAS:

* GERENTE DE OPERACIONES:

* GERENTE DE RIESGOS:

* GERENTE SUC. C.D.E.:

* GERENTE SUC. NUEVO CIRCUITO COMERCIAL ENC.:

* GERENTE SUC. VILLA MORRA:
* GERENTE SUC. CAMINO REAL:
* AUDITORIA INTERNA:

* OFICIAL DE CUMPLIMIENTO:
* AUDITORIA EXTERNA:

fisa.com.py

Ing. Com. José Ernesto Soler Lluis.

Lic. Ramona Noemi Gémez de Astorga.
Sr. José Maria Acosta Ramirez.

CPN. Walter Adilio Romsn Medina.

Lic. Carlos Rubén Biez Pacheco.

CPN. Lidia Mabel Pacheco Sosa.

Lic. Francisco Leonardo Damiin Torras Romero.
Ing. Com. Abel Antonio Aquino Galeano.
Lic. Hugo Fernando Aquino Zuarez.

Sr. Germin Santiago Bareiro Costas.
Ing. Com. Claudia M. Agiiero Bradshaw.
Lic. Edgar César Aguirre Vizquez.
Casco Consultores & Auditores.
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NOTA A LOS ESTADOS CONTABLES AL 31 DE DICIEMBRE DE 2.018.

A) CONSIDERACION POR LA ASAMBLEA DE ACCIONISTAS.

El balance sera considerado por la Asamblea Ordinaria de Accionistas a realizarse en el afio 2.019,

dentro del plazo establecido por el Art. N° 21 de los Estatutos Sociales y el Art. N° 1079 del Cédigo

Civil.

B) INFORMACION BASICA SOBRE LA ENTIDAD FINANCIERA.

b.1) Naturaleza juridica.

Sociedad Anénima Emisora de Capital Abierto - Empresa Financiera Fusionada con autorizacion del Directorio del Banco
Central del Paraguay por Resolucion N° 3, Acta N° 48 del 10 de marzo de 1.997.
Autorizada a operar en el mercado de valores por la Comisién Nacional de Valores segun Resolucién N° 49 E/14 del 12 de
Setiembre de 2.014.

b.2) Base de pi delos E [of

Los Estados Contables expuestos han sido formulados de acuerdo con las normas contables dictadas por el Banco Central
del Paraguay. El modelo se sustenta en una base convencional de costo histérico, reflejando parcialmente los efectos de las
variaciones en el poder adquisitivo de la moneda nacional en las cuentas de bienes de uso.

b.3) Sucursales en el exterior.
La entidad no cuenta con sucursales en el exterior.

b.4) Participacién en otras
A0 2018 | ¢ | capital Social | Valor Gs. | Partici [ valor
Bancard SA | Vinculada | 135.450.000.000 |  1.599.000.000 | 1,43% | 3.870.000.000
Ver nota c.7.

b.5) Composicién del capital y caracteristicas de las acciones.

Capital Autorizado Gs 40.000.000.000
Capital Integrado Gs 30.000.000.000
Compuesto de 60.000 Acciones Nominativas de Gs. 500.000 cada una.

b.6) Némina de la Direccién y el Personal Superior.
Expuesto al pie de los Estados Contables.

C) INFORMACION REFERENTE A LOS ACTIVOS Y PASIVOS.

c.1) Valuacién de la moneda extranjera.
Conforme a la cotizacion establecida por el Banco Central del Paraguay para el cierre del mes de Diciembre de 2.018 es
de Gs. 5.960,54 por cada 1 délar americano.

¢.2) Posicién en moneda extranjera.

Concepto Importe arbitrado a Importe equivalente
délares USA en guaranies
Activos totales en moneda extranjera 16.508.509,60 98.399.631.816
Pasivos totales en moneda extranjera 15.835.699,06 94.389.317.676
Posicién en extranjera 672.810,54]] 4.010.314.113)
€.3) Valores publicos.
Al 31 de diciembre de 2.018
Moneda de Importe en moneda Importe en guaranies
Valores Publicos emision de emisién Valor Nominal Valor Contable

Letras de Regulacién Monetaria Guaranies 100.000.000 100.000.000 98.372.181
TOTAL 98.372.181

c.4) Activos y Pasivos con clausulas de Reajuste.
No existen Activos ni Pasivos con cléusulas de reajuste.

c.5) Cartera de Créditos.

De acuerdo a lo dispuesto por el Banco Central del Paraguay por la Resolucion N° 1, Acta N° 60 del 28 de setiembre de
2007, la cartera de créditos est4 clasificada en 6 categorias de riesgo, se constituyeron las previsiones necesarias para los
creditos de dudoso cobro, y los intereses sobre saldos de deudores sobre los que existen dudas racionales de recuperacion
no incrementan el valor contable ni han sido contabilizados como ganancia, pues se manheneyn suspenso hasta su

efectiva recuperacion.
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CREDITOS VIGENTES AL SECTOR NO FINANCIERO.

Saldo contable Garantias Previsiones Saldo contable
Categoria de riesgo antes de computables p/ % Minimo (*) Constituidas después de las
previsiones previsiones (**) previsiones
1 190.719.506.517| 10.635.844.019.329 0% 1.076.682.793| 189.642.823.724
1a 67.766.518.329 6.837.875.932 0,50% 602.457.063| 67.164.061.266
1b 4.926.279.374 237.807.083 1,50% 91.309.084 4.834.970.290
2 38.515.873 5% 2.433.046 36.082.827
3 1.373.985.883 25% 170.204.006 1.203.781.877
4 2.321.311.207 50% 1.175.770.255 1.145.540.952
5 75%
6 100%
TOTAL 267.146.117.183| 10.642.919.702.344 = . 3.118.856.247| 264.027.260.936

(*) Se aplica sobre saldo contable menos garantia.
(**) Incluyen la constitucién de Previsiones Genéricas s/Resolucién N° 1/2007 por Gs 1.333.585.534.

CREDITOS VENCIDOS.
Saldo contable Garantias Previsiones Saldo
Categoria de riesgo antes de computables p/ % Minimo (*) Constituidas después de las
previsiones previsiones previsiones

1b 123.849.050 1,5% 6.578.113 117.270.937

2 641.369.817 5% 50.658.851 590.710.966

3 272.737.020 25% 75.228.981 197.508.039

4 334.607.557 50% 244.291.474 90.316.083

5 324.303.362 75% 252.335.263 71.968.099

6 485.923.161 185.327.346 100% 392.195.431 93.727.730

TOTAL 2.182.789.967 185.327.346} " 1.021.288.113 1.161.501.854

(*) Se aplica sobre saldo contable menos garantia.

c.6) Previsiones sobre riesgos directos y contingentes.

Saldo al inicio Constitucién de Aplicacién en Desafectacién Saldo al cierre
prev. en el ejercicio el ejercicio en el ejercicio
[ Previsiones 729.059.315 11.794.971.371 0 7.511.695.792 5.012.334.894
Saldo al inicio Constitucion de icacion de D i Saldo al cierre
Concepto del €j p enel previsiones en de previsi del ejercicio
ejercicio el ejercicio en el ejercicio
Disponible 6.428.991 32.409.870 0 38.838.861 0
Créditos vigentes sector financiero d o o 0 o
Créditos  vigentes sector no
financiero (*) 702.503.037 7.329.156.168 0 4.912.802.958|  3.118.856.247
Créditos diversos 18.886.765 853.303.769 0 0 872.190.534
Créditos vencidos 1.240.522 3.580.101.564 0 2.560.053.973 1.021.288.113
Otras 0 0 0 0 0
Conti i 0 0 0 0 0
TOTAL 729.059.315 11.794.971.371 0 7.511.695.792 5.012.334.894

(*) Incluyen la constitucién de Previsiones Genéricas s/Resolucién N° 1/2007 por Gs 1.333.585.534
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INVERSI(
c.'zé IVERSIONES

S inversiones representan la tenencia de titulos emitidos por el sector privado y de bienes no aplicados al giro de la

entidad.

a) Valores de renta variable emitidos por el sector privado se evaltian a su v.

estimado de realizacion ni su valor nominal.

alor de costo, o cual no excede su valor

b) Bienes recibidos en recuperacién de créditos se valtan al menor valor entre el monto del crédito recuperado y el valor de

mercado de los bienes recibidos. Adicionalmente para los bienes que superan los plazos establecidos por BCP para su
tenencia, se constituyeron previsiones conforme a lo dispuesto en la Resolucién del Directorio del BCP N° 1 Acta 60 del 28

de Setiembre 2.007.
Saldo contable Saldo contable
Concepto antes de Previsiones después de las
previsiones previsiones
Bienes recibidos en rect de créditos
Bienes desafectados de uso
Otros bienes (*) 48.783.730 0 48.783.730
Inversiones especiales (Bancard, Nota b.4) 3.870.000.000 0 3.870.000.000
TOTAL 3.918.783.730 0 3.918.783.730

c.8) Bienes de Uso.
Los Bienes de Uso se exponen por su costo revaluado de acuerdo ala

variacion del indice de Precios al Consumo, deducidas las de

preciaciones acumuladas sobre la base de las

tasas determinadas por la Ley N° 125/91, 2421/04 y Decreto Reglamentario 6359/05.
Tasa de depreciacién en % anual Valor de costo revaluado Depreciacién Valor contable
Concepto acumulada neto de
Propios . L 7.740.388.617 3.287.040.421 4.453.348.196
Inmuebles/Terrenos 1.661.692.308 0 1.661.692.308
Muebles y dtiles 10% 2.964.035.694 1.280.513.273 1.683.522.421
Equipos de computacién 25% 2.077.530.917 1.437.898.767 639.632.150
Material de transporte 20% 1.037.129.698 568.628.381 468.501.317
TOTAL i 7 i 7.740.388.617 3.287.040.421 4.453.348.196
¢.9) Cargos Diferidos.
Concepto Saldo neto inicial Aumento Amortizaciones Saldo neto
| Mejoras en inmuebles arrendados 327.711.168 448.771.508 126.312.880 650.169.796
Cargos diferidos autorizados por ¢ 1.344.430.008 250.622.865 761.754.284 833.298.589
Material Escritorio y otros 9.784.604 211.825.071 80.389.780 141.219.895
TOTAL 1.681.925.780 911.219.444 968.456.944 1.624.688.280
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¢.10) Pasivo subordinado.

Al 31 de diciembre de 2.018 el saldo de los bonos subordinados emitidos y en circulacién asciende a Gs. 10.000.000.000.-
Detalle de Bonos Subordinados Emitidos dentro del Programa G1.
Serie | Moneda | cCapital emitido Plazo G
1 Guaranies 10.000.000.000 | 5 afios |"10.000.000.000

c.11)Limitaciones a la Libre disponibilidad de los Activos o del Patrimonio y cualquier otra restriccién al derecho de propiedad, con exepcién de:

Encaje Legal: de la cuenta Banco Central del Paraguay del rubro Disponible, expuesto en el Balance por Gs. 8.163.454.866, la suma de Gs 3.409.694.483, corresponde
a cuentas de disponibilidad restringida mantenida en el Banco Central del Paraguay en concepto de Encaje Legal en M/IN y ME.

* 200 Acciones de Bancard S.A endosadas a favor de la misma entidad, por valor de Gs 200.000.000 en garantia de transacciones de usuarios en cajeros automaticos.
*Letras de Regulacién Monetaria, depé6sitadas como garantia de operaciones via Sistema de Pagos del Paraguay (SIPAP) Gs 100.000.000.

¢.12) No existen garantias otorgadas con respecto a Pasivos.

c.13) Distribucién de créditos y obligaciones por intermediacién financiera seguin sus vencimientos.
Plazos que restan para su vencimiento

Concepto Hasta 30 dias De 31 a 180 dias e 181dias hasta 1 af| masdeafios3 afics Mas de 3 afios Total Neto Contable
Créd. vigentes se| 0 0, 1.495.708.046 5.807.291.999; 853.723.490 8.156.723.535
Créd. vigentes se| 7.163.460.616 94.741.670.238 77.698.908.556 58.225.451.422 26.197.770.104 264.027.260.936
Total créditos vi 7.163.460.616 94.741.670.238 79.194.616.602 64.032.743.421 27.051.493.594 272.183.984.471
Obligaciones secf 310.021.451 6.094.941.569 1.433.937.598 18.328.865.145 2.538.842.465 28.706.608.228
Obligac. sector ng 11.794.026.591 0 2.498.233.461 132.693.102.294 92.554.893.327 239.540.255.673
Total de obligaci 12.104.048.042| 6.094.941.569 3.932.171.059; 151.021.967.439 95.093.735.792 268.246.863.901

(*) No incluye previsiones por Gs. 3.118.856.247.

¢.14) Concentracién de cartera por namero de clientes.

Monto y porcentaje de cartera

Numeros de clientes Vigente (%) % Vencida () %
10 mayores deudores 41.903.769.209 15,69 1.214.524.928 55,64
50 mayores deudores 78.585.831.687 29,42 730.724.601 33,48
100 mayores deudores 48.479.954.651 18,15 195.917.418 8,98
Otros. 98.176.561.636 36,75 41.623.020 1,91
TOTAL 267.146.117.183 100,00 2.182.789.967 100,00

(*)Saldos contables antes de previsiones.(Cartera Sector Financiero y no Financiero).

c.15) Créditos y contingencias con personas y empresas vinculadas.

Concepto Saldo contable antes

de previsiones
Créditos vigentes Sector Financ.

Creéd. vigentes Sector no Financ.
Créditos diversos
Créditos vencidos

Contingencias
TOTAL

Saldo contable
neto de previsiones

Previsiones

8.822.144.804 0 8.822.144.804

8.822.144.804 0 8.822.144.804

¢.16) No existen otros hechos que por su importancia justifiquen su exposicion en estos Estados Contables.
D) PATRIMONIO.

d.1) Patrimonio.

CONTADOR
Ruc: 2.608.042 -7

-
?

[}

ntos

Lic. Sergio de los elgarejo.
2‘1&ch0

/
/ /Llc. Porfirio Jimé

y

'/,,%

GERENTE GENERAL

cefisa.com.py

Lic. Edmundo Regino Moscarda.

PRESIDENTE

CONCEPTO SALDO AL CIERRE DEL EJERC. MOVIMIENTO SALDO AL CIERRE DEL EJERC.
ANTERIOR 31/12/2017 AUMENTO DISMINUCION 31/12/2018
Capital Integrado 25.000.000.000 5.000.000.000 0 30.000.000.000
Aporte no Capitalizad 139.545.454) 12.402.250.000 7.500.000.000 5.041.795.454
Ajustes al Patrimonio 3.045.514.240 1.290.853.918 578.376.372, 3.757.991.786
Reservas 16.092.580.979 70.481.583] 7.649.577.957 8.513.484.605
Resultados acumulados 120.447.176 0 70.481.583 49.965.593
Resultado del ejercicio (7.649.577.957) 5.695.078.145 (7.649.577.957) 5.695.078.145
TOTAL DEL PATRIMONIO 36.748.509.892 24.458.663.646 8.148.857.955 53.058.315.583
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E) INFORMACION REFERENTE A LAS CONTINGENCIAS.
e.1) Lineas de créditos.
El porcentaje de las lineas de crédito sobre el total del activo es de 1,52 %.

F) INFORMACION REFERENTE A LOS RESULTADOS.

f.1) R imi de las y pérdidas.

Q Carlos Antonio Lopez Ne 1370 e/
Encarnacién - Itapua - Paraguay

Para el reconocimiento de las ganancias y las é)érdidas se ha aplicado e| principio contable de lo devengado, salvo _en lo que se refiere a los
el

devengados y no percibidos corresFondientes alos
la Resolucion del Banco Centra
percepcion.

udores clasificados en las categorias de riesgos superiores a las de Riesgo Normal. Estos proc}D
del Paraguay N° 1, Acta N° 60, del 28 de seiembre de 2007, solamente pueden reconocerse como ganancia en el momento de su

roductos financieros
ctos, de acuerdo a

1.2) Diferencias de Cambio en Moneda Extrajera.
Concepto |ImEorte en Gs.

Ganancias por valuacién de Activos y Pasivos Fi i en 27.875.008.190

Pérdidas por de_Activos Y Pasivos Financieros en extranjera 26.721.032.293

Diferencia de cambio neto sobre Activos y Pasivos fi ieros en j 1.153.975.897

Ganancias por valuacién de otros Activos y Pasivos en j 35.718.247.565

Pérdidas por valuacién de Otros Activos y Pasivos en moneda extranjera 36.676.798.907

Diferencia de cambio neto sobre Otros Activos y Pasivos en moneda extranjera -958.551.342
195.424.555

Diferencia de cambio neto sobre total de Activos y Pasivos en moneda extranjera

f.3 Otros.
La linea otros del Estado de Resultados-Ganancias supera el 5% por lo que se expone en el siguiente parrafo:
Rubros de Ganancias
Ingresos Varios Gs 728.174.514
Elaboracion de Estados Financieros GS 3.055.577.701
Gs 3.783.752.215

G) HECHOS POSTERIORES AL CIERRE DEL EJERCICIO.

a la estructura patrimonial y los resultados del ejercicio.

No existen hechos posteriores al cierre del ejercici que impliq

H) EFECTOS INFLACIONARIOS.
No se han aplicado procedimientos de ajuste por inflacién.

1) EMPRESA EN MARCHA.

No existen eventos posteriores al cierre del ejercicio con respecto a partidas que afecten la capacidad de la entidad para continuar como negocio en marcha.

CPN Julia E. Patifo los Santos M
CONTADOR SINBICO
Ruc: 2.608.042 -7

Lic. Edmundo Regino Moscarda.
PRESIDENTE

Porfirid Jiménez Gauto.
GERENTE GENERAL

cefisa.com.py
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ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018
(Expresado en Guaranies)

2.018

Utilidad Neta del Ejercicio
Ajustes a la Utilidad del Ejercicio

5.695.078.145

Depreciaciones de Bienes de Uso 917.069.892
Amortizacion Cargos Diferidos 867.391.349
Ajustes al Activo Fijo 0

Constituciéon de Previsiones
Desafectacion de Previsiones
Aplicacion de Previsiones
Previsiones Inversiones

Resultado de Operaciones antes de Cambios
en el Capital de Trabajo

Disminucion (Aumento) de Créditos Vigente Sector Financiero

Disminucion (Aumento) de Créditos Vigente Sector No
Disminucion (Aumento) de Créditos Diversos

Financiero

Disminucién (Aumento) de Créditos Vencidos Sector No Financiero

Disminucién (Aumento) de Créditos Diferidos
Aumento/Disminucién de Obligaciones Sector Financie

ro

Aumento/Disminucién de Obligaciones Sector No Financiero

Aumento/Disminucion de Obligaciones Diversas
Aumento/Disminucién de Provisiones

Efectivo Neto y Equivalente de Efectivo
por Actividades de Operacion A

Flujo de Efectivo y Equivalente de Efectivo
por Actividades de Inversion
Alta de Bienes de Uso

11.797.672.079
(7.511.695.792)
0
0

11.765.515.673

(7.604.740.095)
(132.664.562.314)
2.007.895.289
(2.171.821.408)

0

18.210.946.505
125.057.096.421
132.727.657

0

2.967.542.055

14.733.057.728

(93.465.168)

(Disminucién) Aumento de Cargos Diferidos (57.237.500)
(Disminucion) Aumento de Inversiones 48.783.730
(Disminucién) Aumento de Valores Publicos y Privados (946.646.613)

Efectivo y Equivalente de Efectivo
por Actividades de Financiamiento B

Flujo de Efectivo y Equivalente de Efectivo
por Actividad de Financiamiento
Distribucion de Dividendos
Aumento de Capital
Aportes para integracion de capital

Efectivo Neto y Equivalente de Efectivo

por Actividades de Financiamiento Cc

Aumento Neto de Efectivo y sus Equivalentes
Efectivo y sus equivalentes al Inicio del Periodo

Efectivo y sus Equivalentes al Final del Periodo

P

—

CPN Julia E. Patifio Gonzilez Lic. Sergio de los os Melgarejo Lic. Porfirio Jimenez Gauto

CONTADOR SINDICO
Ruc. 2.608.042 - 7

GERENTE GENERAL

cefisa.com.py

(1.048.565.551)

0
5.000.000.000
4.902.500.000

9.902.500.000

23.586.992.177
8.148.105.449

31.735.097.626

Lic. Edmundo Regino Moscarda.

PRESIDENTE



Encarnacion, 06 de Marzo de 2.019.

Seriores
Presente

De conformidad a lo establecido en los Estatutos Sociales y el Art. 1.124 inc. E) del Codigo
Civil Paraguayo, cumplo en informar a los sefiores Accionistas reunidos en Asamblea General
Ordinaria que he procedido a la revision de los siguientes documentos, correspondientes al
ejercicio cerrado el 31 de Diciembre de 2.018.

- Memoria del Directorio

- Balance General

- Inventario

Cuadro demostrativo de Ganancias y Pérdidas

La preparacién y presentacion de los documentos de los Estados Financieros son
responsabilidad de la Administracion de la Sociedad.

Con las revisiones y evaluaciones que he practicado basandome en el Dictamen de los
Auditores Independientes sobre los Estados Financieros, he concluido que:

- Los referidos documentos reflejan razonablemente la situacion patrimonial y financiera
de Crisol y Encarnacion Financiera S.A.E.C.A. (CEFISA S.AE.C.A)

- Los libros y registro fueron llevados de acuerdo a las normas de contabilidad
generalmente aceptadas y de conformidad a las normativas del Banco Central del
Paraguay, la Comisién Nacional de Valores y a las leyes vigentes.

En consecuencia, me permito aconsejar a los sefiores Accionistas la aprobacién de los
referidos documentos y de las conclusiones de la Memoria del Directorio.

Atentamente,

N\

>N

Lic. Sergio Melgarejo Godoy
Sindico Titular
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OPINION DE LOS AUDITORES EXTERNOS INDEPENDIENTES

A los Senores
Presidente y Miembros del Directorio de

CRISOL Y ENCARNACION FINANCIERA S.A.E.C.A.
Encarnacién, Paraguay

Identificacion de los estados financieros objeto de la auditoria.

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de CRISOL Y ENCARNACION
FINANCIERA S.A.E.C.A., que comprenden el Estado de Situacion Patrimonial al 31 de
Diciembre de 2018, y sus correspondientes Estados de Resultados, de Evolucién del
Patrimonio Neto y de Flujo de Efectivo por el ejercicio anual terminado en esa fecha; asi
como sus notas que contienen un resumen de las politicas contables significativas
aplicadas y otras notas explicativas. Los estados financieros correspondientes al ejercicio
anterior finalizados el 31 de diciembre de 2017, que se exponen a afectos comparativos,

fueron auditados por otra firma, y sobre los mismos emitieron una opinién sin salvedades en
fecha 23 de febrero de 2018.

Responsabilidad del Directorio sobre los estados financieros.

El Directorio de CRISOL Y ENCARNACION FINANCIERA S.A.E.C.A., es responsable por la
preparacion y presentacion razonable de estos estados financieros de acuerdo con las
normas y reglamentaciones contables emitidas por la Superintendencia de Bancos del
Banco Central del Paraguay, la Comision Nacional de Valores y con normas contables
vigentes en Paraguay. Dicha responsabilidad incluye el disefio, implementacion vy
mantenimiento de un sistema de control interno adecuado para la preparacion vy
presentacion razonable de estados financieros que estén libres de errores significativos,
debido ya sea a fraude o error; la seleccion y aplicacion de politicas contables apropiadas; y
efectuar estimaciones contables que sean razonables en las circunstancias.

Responsabilidad del Auditor y alcance.

Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre estos estados financieros con base
en nuestra auditoria. Efectuamos nuestra auditoria de conformidad con los estandares de
auditoria establecidos en el “Manual de Normas y Reglamentaciones de Auditoria
Independiente para las Entidades Financieras” aprobados por la Superintendencia de
Bancos (Resolucién SB.SG N° 313/01), la Comision Nacional de Valores (Resolucién CG
22/16). Estas normas requieren que cumplamos con requisitos éticos y que planifiguemos y
realicemos la auditoria para obtener una seguridad razonable acerca de si los estados
financieros estan libres de errores significativos. Una auditoria implica la aplicaciéon de -\
procedimientos para obtener evidencia de auditoria acerca de los importes y las ~ "'5\‘;;
revelaciones en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen del =
juicio del auditor, incluyendo la evaluacion de los riesgos de errores significativos en los
estados financieros, debido ya sea a fraude o error.

P
% Russell Bedford Member of Russell Bedford International - a global network of independent professional services firms
taking you further



@casco

CONSULTORES & AUDITORES

Jejui 1036 entre Avda. Colén y Hernandarias
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Al efectuar esas evaluaciones de riesgos, el auditor considera lo adecuado del control
interno para la preparacion y presentacion razonable de los estados financieros de la
empresa, a fin de disefiar procedimientos de auditoria que sean apropiados en las
circunstancias, pero no para el propésito de expresar una opinién sobre la eficacia del
control interno de la empresa. Una auditoria también incluye evaluar lo apropiado de las
politicas contables utilizadas y la razonabilidad de las estimaciones contables efectuadas
por el Directorio de la empresa, asi como evaluar la presentacion de los estados financieros
tomados en su conjunto. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido,
es suficiente y apropiada para emitir, con una base razonable, nuestra opinién de auditoria.

Opinién

En nuestra opinion, los estados financieros mencionados precedentemente presentan
razonablemente, en todos sus aspectos significativos, la situacion patrimonial y financiera
de CRISOL Y ENCARNACION FINANCIERA S.A.E.C.A,, al 31 de diciembre de 2018, y el
resultado de sus operaciones, la evolucién de su patrimonio y su flujo de efectivo, por el
gjercicio terminado en esa fecha, de acuerdo con las normas, reglamentaciones e
instrucciones emitidas por la Superintendencia de Bancos del Banco Central del Paraguay,
la Comisién Nacional de Valores y con Normas Contables vigentes en Paraguay.

Atentamente,

Lic. Cecilio Riveros.
Soécio

Casco & Asociados Contadores Publico
Mat. Prof CCP N° F-65

Res. SB.SG N° 120/12

Reg. CNV N° AE-43

Reg. SEPRELAD N° 333/16

Registro de Auditor Tributario 039/15
RUC. 80.055.013-7

26 de febrero de 2019
Asuncion, Paraguay

2 . . "
% Russell Bedford Member of Russell Bedford International - a global network of independent professional services firms
taking you further
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ANEXO I - INFORME SOBRE PERSONAS VINCULADAS O RELACIONADAS

A) PARTES VINCULADAS O RELACIONADAS:

Segln Art. 34 de la Ley 1284/98: (Indicar nombres de las partes)

Inciso a)

= Tierras del Sur S.A.

Inciso b)

La entidad no posee mds del diez por ciento del capital en otras sociedades andénimas.

Inciso c)

La entidad no cuenta con accionistas que tengan potestades de elegir en asambleas al menos
un director exclusivamente.

Inciso d)

Directores:

Presidente

Vicepresidente

Director Titular

Director Titular
Director Titular
Director Suplente
Director Suplente

Director Suplente

Sindicos:

Sindico Titular:

Sindico Suplente:

Otros:

Accionista:

Edmundo Regino
Moscarda Lurati

César Alejandro Espinola
Martinez

Tatiana Sabrina Espinola
Martinez

Gabriel Enrique Yebrdn
Ddavalos

Porfirio Jiménez Gauto
Aurelio Espinola Caballero

Luis Enriqgue Ramirez Bdez

Federico Sebastidn
Oporto Leiva Espinola

Sergio De Los Santos
Melgarejo Godoy

Amilcar Ferreira Acosta

Denes Martin Espinola
A

Administradores:

Gerente General:

Gerente General
Adjunto:

Gerente de
Cumplimiento de
Normas Reglamentarias:

Gerente Comercial:
Gerente Administrativo:

Gerente de Finanzas:

Gerente de Tecnologia
de la Informacion:
Gerente de
Operaciones:

Gerente de Riesgos:
Auditor Interno:

Auditor Informdtico:

Oficial de Cumplimiento:

Porfirio Jiménez Gauto

Viviana Elizabeth Portillo
Campuzano

Marcos Daniel Martinez
Goebel

José Ernesto Soler Lluis

Ramona Noemi Gémez de
Astorga

Walter Adilio Romdn
Medina

José Maria Acosta Ramirez

Carlos Rubén Bdez
Pacheco
Lidia Mabel Pacheco Sosa

Claudia Matilde AgUero
Bradshaw

Mirma Gabriela Cuba
Molinas

Edgar César Aguirre
Vdazquez

$ // b
’ /
Y )
Porfirio Jimenez Gauto Edmundo Regino Moscardg Lurati
/ _Director Titular Presidente

cefisa.com.py
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S.A.E.C.A.

Seqin Art. 27 de la Res. 763/04

Inversiones de la Sociedad en valores de otras empresas que representen mds del 10% del
activo de la sociedad

Nombre de la Monto de la Tipo de Indicar el porcentaje de participacién en el
Empresa Inversién Valor capital integrado de la sociedad emisora

La entidad no registra inversiones en valores de ofras empresas que representen mds del 10% del
total de sus activos

Activos de la sociedad comprometidos en mds del 20% en garantia de obligaciones de otra u
otras empresas

Nombre de la Valor de los bienes Tipo de Bien o Valor Monto de la Deuda
Empresa gravados Garantizada

La entidad no registra obligaciones que comprometan mds del 20% de sus activos en garantia
de otra v ofra empresas.

Sequin Art. 28 de la Res. 763/04

Vinculacién por nivel de endeudamiento:

= Dentro de los limites.

Segin Art. 1°) Resolucién CNV N° 1257/10

Nombre de la Sociedad Vinculada Factores de Vinculacién
César Alejandro Espinola Martinez (Accionista)

i

Tatiana Sabrina Espinola Martinez (Accionista)

Banco Continental SAECA Denes Martin Espinola Martinez (Accionista)

Hugo José Miro Santos (Accionista y Director Suplente)

Banco Regional SAECA Hugo José Miro Santos (Accionista)

César Alejandro Espinola Martinez (Accionista)
Tatiana Sabrina Espinola Martinez (Accionista)
. Denes Martin Espinola Martinez (Accionista)

Hugo José Miro Santos (Accionista)

B) SALDOS CON PARTES RELACIONADAS

No aplicable a Entidades Einancieras

7/

'/ CRISOLY ENCARNACION FINANCIERA S.A.E.C.A. =
(\: F N f .
/Porfiric Jimehez Gauto Edmundo Regino Moscarnguraﬁ
7 Director Titular Presidente

cefisa.com.py
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SAECA

et ot

ANEXO Il - COMPOSICION DE CAPITAL (Art 3° Resolucién CNV N° 1257/10)

COMPOSICION AL: 31 / DICIEMBRE / 2018

NOMBRE DE LA SOCIEDAD VINCULADA: TIERRAS DEL SUR S.A.

NOMBRE DE LA ENTIDAD FISCALIZADA POR LA CNV: CRISOL Y ENCARNACION
FINANCIERA S.A.E.C.A.

PORCENTAJE DE PARTICIPACION DE LA SOCIEDAD VINCULADA EN EL CAPITAL
INTEGRADO DE LA ENTIDAD FISCALIZADA: 41,07%

Composicién del capital de la sociedad vinculada:

Capital Emitido G. 30.000.000.000.-
Capital Suscripto G. 10.000.000.000.-
Capital Integrado G. 10.000.000.000.-

% de participacién
N° Accionista/Socio Monto del capital
integrado
1 | LAVERO S.A. 4.000.000.000 40,00%
2 | GEO INMOBILIARIA S.A. 3.000.000.000 30,00%
3 | César Alejandro Espinola Martinez 1.000.000.000 10,00%
4 | Tatiana Sabrina Espinola Martinez 1.000.000.000 10,00%
5 | Denes Martin Espinola Martinez 1.000.000.000 10,00%

7

CRIS(ﬁ Y ENCARNACION FINANCIERA S.A.E. C A

< < o S S
9/ //‘ v
Porflr imenez Gauto Edmundo Regino Moscarda Lurati
Director Titular Presidente
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COMPOSICION AL: 31 / DICIEMBRE /2018

NOMBRE DE LA SOCIEDAD VINCULADA: XTREME S.R.L.

NOMBRE DE LA ENTIDAD FISCALIZADA POR LA CNV: CRISOL Y ENCARNACION
FINANCIERA S.A.E.C.A.

PORCENTAJE DE PARTICIPACION DE LA SOCIEDAD VINCULADA EN EL CAPITAL
INTEGRADO DE LA ENTIDAD FISCALIZADA: 5,00%

Composicién del capital de la sociedad vinculada:

Capital Emitido G. 28.000.000.000.-
Capital Suscripto G. 28.000.000.000.-
Capital Integrado G. 28.000.000.000.-

% de participacién
N° Accionista/Socio Monto del capital
integrado
1 | Odila Antonia Bdez Medina 21.000.000.000 75,00%
2 | Juan Antonio Ramirez Bdez 7.000.000.000 25,00%

,-/‘CR@I;/Y ENCARNACION FINANCIERA S.A.E.C.A.
7,//’ //’ _—— — — ﬁw
L)
Porfiric Jimen Edmundo Regino Moscayda Lurati
) Direétor Titular Presidente

cefisa.com.py
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S.A.E.C.A.

COMPOSICION AL: 31 / DICIEMBRE / 2018

NOMBRE DE LA SOCIEDAD VINCULADA: LA VERO S.A.

NOMBRE DE LA ENTIDAD FISCALIZADA POR LA CNV: CRISOL Y ENCARNACION
FINANCIERA S.A.E.C.A.

PORCENTAJE DE PARTICIPACION DE LA SOCIEDAD VINCULADA EN EL CAPITAL
INTEGRADO DE LA ENTIDAD FISCALIZADA: 7,27%

Composicién del capital de la sociedad vinculada:

Capital Emitido G. 20.000.000.000.-
Capital Suscripto G. 7.000.000.000.-
Capital Integrado G. 7.000.000.000.-

% de participacién
N° Accionista/Socio Monto del capital
integrado
1 | Sara Camila Espinola Barreto 2.450.000.000 35,00%
2 | Ruth Cecilia Espinola Barreto 2.450.000.000 35,00%
3 | Maria Concepcién Medina 2.100.000.000 30,00%

4

_CkISO Y ENCARNACION FINANCIERA S.A.E.C.A.

" Direétor Titular Presidente

/Ao , .
Porfirio dimenez Gauto Edmundo Regiﬁ@da Lurati

cefisa.com.py
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S.A.E.C.A.

COMPOSICION AL: 31 / DICIEMBRE / 2018

NOMBRE DE LA SOCIEDAD VINCULADA: NANDUTI REPRESENTACIONES S.A.

NOMBRE DE LA ENTIDAD FISCALIZADA POR LA CNV: CRISOL Y ENCARNACION
FINANCIERA S.A.E.C.A.

PORCENTAJE DE PARTICIPACION DE LA SOCIEDAD VINCULADA EN EL CAPITAL
INTEGRADO DE LA ENTIDAD FISCALIZADA: 3,50%

Composicién del capital de la sociedad vinculada:

Capital Emitido G. 20.000.000.000.-
Capital Suscripto G. 20.000.000.000.-
Capital Integrado G. 20.000.000.000.-

% de participacién

N° Accionista/Socio Monto del capital
integrado

1 | Man En Lin 19.000.000.000 95,00%

2 | Mei Jen Lin Yu 1.000.000.000 5,00%

7
/' CRI Y ENCARNACION FINANCIERA S.A:E.C.A. B
A7) : — < R, >
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Por[i;io/.lime Gavuto Edmundo Regino Moscarda Lurati

Direc'tor Titular Presidente
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S.A.E.C.A.

COMPOSICION AL: 31 / DICIEMBRE / 2018

NOMBRE DE LA SOCIEDAD VINCULADA: VIEFAL S.A.

NOMBRE DE LA ENTIDAD FISCALIZADA POR LA CNV: CRISOL Y ENCARNACION
FINANCIERA S.A.E.C.A.

PORCENTAJE DE PARTICIPACION DE LA SOCIEDAD VINCULADA EN EL CAPITAL
INTEGRADO DE LA ENTIDAD FISCALIZADA: 2,00%

Composiciéon del capital de la sociedad vinculada:

Capital Emitido G. 5.000.000.000.-
Capital Suscripto G. 5.000.000.000.-
Capital Integrado G. 5.000.000.000.-

% de participacién
N° Accionista/Socio Monto del capital
integrado
1 | Jorge Antonio Estigarribia Acevedo 2.200.000.000 44,00%
2 | Julio César Viedma Falcdn 2.300.000.000 46,00%
3 | Germdn Santiago Bareiro Costas 500.000.000 10,00%
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TRANSCRIPCION DEL PUNTO N° 2) AUTORIZACION PARA REMISION
DE DOCUMENTOS A LA COMISION NACIONAL DE VALORES Y
BOLSA DE VALORES Y PRODUCTOS DE ASUNCION S.A., DEL ACTA
DE DIRECTORIO N° 801 DE FECHA 12 DE MARZO DEL 2.019.---------

2.- AUTORIZACION PARA REMISION DE DOCUMENTOS A LA

COMISION NACIONAL DE VALORES Y BOLSA DE VALORES Y
PRODUCTOS DE ASUNCION S.A.
Se aprueban las documentaciones referidas a Estados Financieros, Informe
del Sindico, Dictamen de Auditoria, Composicién Accionaria e Informes sobre
Personas Vinculadas o Relacionadas correspondientes al 31 de Diciembre de
2018, a ser presentados en la Comision Nacional de Valores y la Bolsa de
Valores y Productos de Asuncién S.A., en cumplimiento a los requerimientos
de informacion que la entidad debe remitir en su caracter de Sociedad
Andnima Emisora de Capital Abierto.- - - === == cmm oo

CERTIFICAMOS LA FIEL TRANSCRIPCION DEL  PUNTO N° 2)
AUTORIZACION PARA REMISION DE DOCUMENTOS A LA COMISION
NACIONAL DE VALORES Y BOLSA DE VALORES Y PRODUCTOS
DE ASUNCION S.A., DEL ACTA DE DIRECTORIO N° 801 DE FECHA 12
DE MARZO D}L 2,018 < - - m e oo e e
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/ Po# irio diménez Gauto
~ Director - Gerente General
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