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Memoria del directorio

I. Mensaje del presidente

El ejercicio 2025 se desarrollé en un contexto de crecimiento sostenido del mercado de
capitales paraguayo, caracterizado por una mayor participacion de inversionistas y una
evolucién progresiva de la infraestructura del sistema financiero. Este entorno generd
oportunidades relevantes para el desarrollo de nuestras actividades, al tiempo que
planted desafios que requirieron una gestion prudente, disciplinada y orientada a
resultados sostenibles.

En este marco, Itau Invest Casa de Bolsa S.A. consolidd su posicionamiento en el
mercado, registrando un crecimiento en sus ingresos operativos y manteniendo
resultados consistentes. Este desempefio responde a un modelo de negocio centrado en
la calidad del servicio, la cercania con el cliente y el estricto cumplimiento de estandares
de riesgo, control y gobierno corporativo.

El Directorio ha continuado fortaleciendo la gobernanza de la Sociedad, promoviendo
una gestidn basada en la transparencia, la responsabilidad y la integridad. Se ha mantenido un enfoque
permanente en el cumplimiento normativo, la adecuada gestidn de riesgos y la proteccién de los intereses
de nuestros clientes y accionistas, en linea con los principios y estandares del Grupo Itau.

Queremos destacar especialmente el compromiso y la dedicacidon de nuestros colaboradores, cuyo
desempefio ha sido fundamental para alcanzar los resultados del ejercicio. Asimismo, agradecemos a
nuestros clientes y accionistas por la confianza depositada en la Sociedad.

De cara al futuro, reafirmamos nuestro compromiso con el desarrollo del mercado de capitales paraguayo,
mediante una gestion orientada a la sostenibilidad, la eficiencia y la generacion de valor en el largo plazo. El
Directorio continuara trabajando para fortalecer la posicion de Itau Invest Casa de Bolsa S.A., manteniendo
los principios que guian nuestra actuacién y alineados con los mas altos estandares del Grupo Itau.
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II. Situacion presente y proyeccion de la sociedad

Durante el ejercicio 2025, Itau Invest Casa de Bolsa S.A. registré un desempefiio favorable, evidenciado en el
crecimiento de sus ingresos operativos, que alcanzaron Gs. 49.471 millones, lo que representa un
incremento del 23% respecto al ejercicio anterior. Este resultado estuvo impulsado principalmente por el
mayor dinamismo del mercado de capitales y el incremento en el volumen de operaciones intermediadas.

La Sociedad mantiene una posicién financiera sélida, caracterizada por adecuados niveles de liquidez, una
estructura patrimonial consistente y una capacidad sostenida de generacién de resultados. La gestion del
ejercicio se desarrolld bajo un enfoque prudente, priorizando la estabilidad financiera y el control de riesgos
en un entorno de mercado dinamico.

Asimismo, se consolidé el modelo de negocio basado en ingresos por servicios de intermediacion, colocacion
primaria y comisiones por distribucion de fondos, fortaleciendo de manera significativa la relacién con
clientes institucionales y corporativos.

De cara al ejercicio 2026, la Sociedad proyecta una continuidad en el crecimiento del negocio, sustentada en
la profundizacion del mercado de capitales local, el incremento en la demanda de instrumentos financieros y
el fortalecimiento de las capacidades comerciales y operativas. En este contexto, se prevé una mayor
participacién en operaciones del mercado primario, asi como el desarrollo de nuevos servicios alineados a las
necesidades del mercado.

III. Contexto economico y relacion con la actividad

El ejercicio 2025 se desarrollé en un entorno macroecondmico caracterizado por una relativa estabilidad en
Paraguay, con niveles de crecimiento econdmico sostenido y un sistema financiero sélido. Este contexto
favorecié el desarrollo del mercado de valores, que continué su proceso de consolidacion.

Se observé un mayor volumen de emisiones de deuda, un incremento en la participacién de inversionistas
institucionales y el desarrollo de instrumentos financieros mas sofisticados. Estas dinamicas contribuyeron
directamente al crecimiento de la actividad de la Sociedad, incrementando la demanda de servicios de
intermediacion bursatil y extrabursatil.

Adicionalmente, la evolucién de la infraestructura del mercado, incluyendo mejoras regulatorias y
operativas, permitié avanzar hacia un entorno mas eficiente y transparente, facilitando el desarrollo de las
operaciones y fortaleciendo la confianza de los participantes del mercado.

IV. Comportamiento del sector

Durante el ejercicio 2025, el mercado de capitales paraguayo evidencié un crecimiento relevante, reflejado
en el incremento de los volimenes operados tanto en el mercado primario como en el secundario.

En el mercado primario, se registré una mayor actividad en emisiones de titulos de deuda, impulsada por la
necesidad de financiamiento de empresas y entidades, asi como por condiciones favorables en términos de
tasas y liquidez. En el mercado secundario, el aumento en la transaccionalidad refleja una mayor
profundidad del mercado y un creciente interés por parte de los inversionistas en la gestién activa de sus
portafolios.
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Este comportamiento se encuentra alineado con tendencias regionales, donde los mercados de capitales
han ganado relevancia como fuente alternativa de financiamiento y como canal de inversion, impulsados por
procesos de digitalizacion e inclusion financiera.

V. Perspectivas

Las perspectivas para el mercado de capitales paraguayo se mantienen favorables en el mediano plazo,
sustentadas en la estabilidad macroecondmica del pais, la creciente sofisticacion del sistema financiero, el
fortalecimiento del marco regulatorio y el incremento sostenido de la base de inversionistas.

Asimismo, la incorporacidn de nuevas tecnologias y la modernizacién de los procesos operativos contintan
reduciendo barreras de acceso al mercado, promoviendo una mayor participacion y eficiencia.

En este contexto, la Sociedad prevé fortalecer su participacion en el mercado, ampliar su oferta de productos
y servicios, consolidar su posicionamiento en el segmento institucional y optimizar sus procesos operativos y
tecnoldgicos. Estas acciones estaran orientadas a sostener el crecimiento del negocio y mejorar la eficiencia
operativa, manteniendo un enfoque prudente en la gestion de riesgos.

VI. Analisis de variaciones financieras

Durante el ejercicio 2025, la estructura del activo y pasivo de la Sociedad presentd variaciones consistentes
con el crecimiento de sus operaciones.

En el activo, las principales variaciones se encuentran asociadas a la evolucion de las disponibilidades e
inversiones temporarias, en linea con el mayor volumen de transacciones registrado durante el ejercicio.
Estas variaciones responden a la gestion habitual de liquidez y a la administracion de recursos financieros
dentro del giro normal del negocio.

En el pasivo, los cambios observados corresponden principalmente al incremento en el uso de las lineas de
fondeo disponibles, lo cual permitié apalancar el crecimiento de las inversiones temporarias y acompanar el
desarrollo del negocio.

VII. Resultados Extraordinarios

Durante el ejercicio 2025, la Sociedad no registré resultados extraordinarios significativos que afecten de
manera material su situacion financiera ni los resultados del ejercicio. Los resultados obtenidos
corresponden al desarrollo normal de las operaciones dentro del giro del negocio.

VIII. Propuesta de distribucion de utilidades

El Directorio propondra a la Asamblea de Accionistas la no distribucién de utilidades correspondientes al
ejercicio 2025, con el objetivo de fortalecer la solidez financiera y econdmica de la entidad. En este sentido, el
resultado del ejercicio, neto de la constitucidn de la reserva legal, sera destinado al incremento de la reserva
facultativa.



Memoriay Balance 2025 Itad Invest Casa de Bolsa
IX. Relaciones con partes vinculadas

La Sociedad mantiene relaciones con entidades vinculadas dentro del Grupo Itad, en el marco de
operaciones propias del giro del negocio. Estas relaciones comprenden principalmente operaciones de
intermediacién bursatil y extrabursatil, comisiones por distribucion de fondos, prestacion de servicios
financieros —incluyendo lineas de sobregiro— y la asignacién de costos por servicios compartidos.

Todas las transacciones con partes vinculadas se realizan en condiciones de mercado, conforme a politicas
internas y marcos regulatorios aplicables, asegurando la transparencia en la informacién, la equidad en las
condiciones y una adecuada revelacién en los estados financieros.



Memoriay Balance 2025 Itad Invest Casa de Bolsa

Ernst & Young Paraguay - Auditores y Tel: (595-21) 664-308
EY Asesores de Negocios S.R.L. Fax: (595-21) 608-985

Mcal. Lépez 3794 esq. Cruz del Chaco, ey.com

Edificio Citicenter - 6° Piso

Asuncion, Paraguay

Shape the future
with confidence

DICTAMEN DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Sefiores Presidente y Miembros del Directorio de ITAU INVEST CASA DE BOLSA S.A.

Identificacién de los estados financieros sujetos a auditoria

1. Hemos auditado los estados financieros que se acompafian de ITAU INVEST CASA DE BOLSA S.A.
(“la Entidad”), que comprenden el Balance General al 31 de diciembre del 2025 y 2024, y los
correspondientes estados de resultados, de cambios en el patrimonio neto y de flujos de efectivo
por los ejercicios econdmicos terminados en esas fechas, asi como un resumen de politicas
contables importantes y otras notas aclaratorias adjuntas.

Responsabilidad de la Administracién por los estados financieros

2. La Administracion es responsable de la preparacion y presentacion razonable de los estados
financieros de acuerdo con las Normas de Informacion Financiera emitidas por el Consejo de
Contadores Publicos del Paraguay, que, conforme a lo prescripto en la Resolucion CNV CG N°
35/23 y en la Resolucidon SV. SG. N° 0055/2024, han sido adoptadas por la Superintendencia de
Valores (SIV) del Banco Central del Paraguay como marco de referencia de informacion
financiera, en todo lo que no esté previsto de diferente forma para las Casas de Bolsa en dichas
Resoluciones, segun se indica en la Nota 3.1 a los estados financieros adjuntos. Esta
responsabilidad incluye: disefar, implementar y mantener el control interno relevante para la
preparacion y presentacion razonable de los estados financieros, a fin de que estos estén libres
de representacion errénea de importancia relativa, ya sea debido a fraude o error; seleccionando
y aplicando politicas contables apropiadas, y haciendo estimaciones contables que sean
razonables en las circunstancias.

Responsabilidad del Auditor

3. Nuestra responsabilidad es expresar una opinidn sobre los estados financieros con base en
nuestras auditorias. Efectuamos nuestras auditorias de acuerdo con las Normas de Auditoria
emitidas por el Consejo de Contadores Publicos del Paraguay y con lo requerido por las normas
basicas de auditoria de estados financieros estipuladas por la Superintendencia de Valores (SIV)
del Banco Central del Paraguay. Dichas normas requieren que cumplamos con requisitos éticos,
asi como que planeemos y desempefiemos la auditoria para obtener seguridad razonable sobre
si los estados financieros estan libres de representacion errénea de importancia relativa.

Una auditoria consiste en aplicar procedimientos para obtener evidencias de auditoria sobre los
montos y revelaciones que figuran en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados
dependen del juicio del auditor, incluyendo la evaluacidn de los riesgos de representacion errénea
de importancia relativa en los estados financieros, ya sea debido a fraude o a error. Al hacer esas
evaluaciones del riesgo, el auditor considera el control interno vigente relevante para la
preparacion y presentacion razonable de los estados financieros por parte de la Entidad, a efectos
de disefiar los procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias, pero no
con el fin de expresar una opinién sobre la efectividad del control interno de la Entidad. Una
auditoria también incluye evaluar lo apropiado de las politicas contables usadas y lo razonable de
las estimaciones contables hechas por la Administracion, asi como evaluar la presentacion
general de los estados financieros.



Memoriay Balance 2025 Itad Invest Casa de Bolsa

EY

Shape the future
with confidence

Creemos que la evidencia que hemos obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar una
base para nuestra opinidn de auditoria.

Opinién

4. En nuestra opinidn, los estados financieros mencionados en el primer parrafo presentan
razonablemente, respecto de todo lo importante, la posicién financiera de ITAU INVEST CASA
DE BOLSA S.A. al 31 de diciembre del 2025 y 2024, si como sus resultados y sus flujos de
efectivo por los ejercicios econémicos finalizados en dichas fechas, de acuerdo con las Normas
de Informacién Financiera emitidas por el Consejo de Contadores Publicos del Paraguay,
adoptadas por la Superintendencia de Valores (SIV) del Banco como marco de referencia de
informacion financiera aplicable, con el alcance indicado en la seccidon “Responsabilidad de la
Administracion por los estados financieros”.

Asuncion, Paraguay
20 de marzo del 2026

MARGARITA Firmado digitalmente

por MARGARITA

ANGELICA ANGELICA
SCHOMBURGK SCHOMBURGK ARIAS

Fecha: 2026.03.20
ARIAS 18:51:26 -0300
Angelica Schomburgk
Socia

Ernst & Young Paraguay - Auditores y Asesores de Negocios S.R.L.
Registro SIV AE N° 028

Registro de la Firma N° F-21. - Res. N° 056/03

Registro Profesional N° C- 518

Registro Profesional N° CCPPy C- 854

Registro DNIT 247/2020



Memoriay Balance 2025 Itad Invest Casa de Bolsa

Informacion general de la entidad

Informacion al 31 de diciembre de 2025

A. IDENTIFICACION
Nombre o Razén social ITAU INVEST CASA DE BOLSA S.A.
Registro CNV RES. N° 69E/18 del 30 de Octubre de 2018 (actualizacion RES. 7E/21 del 19 de Febrero de
2021)
Cédigo Bolsa de Valores CB026
Direccion oficina principal Avda. Santa Teresa y Herminio Maldonado, Torres del Paseo 2, Piso 2.
Teléfono (021) 417 1101/2
E-mail finanzas.itauinvest@itauinvest.com.py
Sitio pagina Web www.itauinvest.com.py
Domicilio legal Avda. Santa Teresa y Herminio Maldonado, Torres del Paseo 2, Piso 2.
B. ANTECEDENTES DE CONSTITUCION DE LA SOCIEDAD
Escritura N° | Fecha 47 de fecha 18 de setiembre 2017.
Inscripcion en el Registro Publico N2 01 Folio 01-11 y siguientes de fecha 12 de octubre de 2017.
Reforma de Estatutos 01 de Octubre de 2020
Escritura N° | Fecha N° 544 de fecha 14 de octubre de 2020.
Inscripcion en el Registro Publico N° 03 Folio 25 y siguientes de fecha 11 de enero de 2021.
C. ADMINISTRACION
CARGO NOMBRE Y APELLIDO
Representante(s) Legal(es) Paolo Miguel Doldén Vallejo
Presidente Paolo Miguel Doldén Vallejo
Director(es) Titular(es) Celeste Arrellaga
Fernando Ferrari
Fernando Barran
Maria Jose Fernandez
Sindico Titular Mario Durén
Sindico Suplente Paola Masulli
Sindico Suplente Paola Masulli |
Ceo Paolo Miguel Doldén Vallejo
Head de Operacionesy Tl Celeste Arrellaga
Head Digital Maria Jose Fernandez
Head Administracion y Finanzas Juan José Aguayo Peralta
Head de Trading Silvana Maria Doldan Vigo
Head WMS Ruben Dario Ayala Santacruz
Oficial de Cumplimiento Maria Laura Gonzalez Palacios
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D. CAPITAL Y PROPIEDAD

Al 31 de Diciembre de 2024, el capital social asciende a & 54.350.000.000 (Guaranies cincuenta y cuatro millones trescientos

cincuenta mil), representado por 54.350 acciones nominativas y ordinarias de ¢ 1.000.000 cada una.

Capital emitido (5 54.350.000.000
Capital suscripto (¢ 54.350.000.000
Capital integrado (¢ 54.350.000.000
Valor nominal de las acciones (¢ 1.000.000

CUADRO DE CAPITAL INTEGRADO
NUMERO DE CANTIDAD DE

% DE PARTICIPACION DE

N ACCIONISTA ERIE CLASE voT MONTH
ONIS S ACCIONES ACCIONES S oT0 ONTO CAPITAL INTEGRADO
1 ITB Holding Brasil Participagdes Ltda. - 1al 54.349 54.349 Ordinarias 54.349 54.349.000.000 99,998%
ITAU Consultoria de Valores Mobiliari
2 onsultoria de Valores Mobiliarios e - 54.349 1| ordinarias 1 1.000.000 0,002%

ParticipagGes S.A.

CUADRO DE CAPITAL SUSCRIPTO
NUMERO DE CANTIDAD DE

% DE PARTICIPACION DE

N ACCIONISTA ERIE CLASE VOTH MONT
ONIS S ACCIONES ACCIONES S oT0 ONTO CAPITAL SUSCRIPTO

1 ITB Holding Brasil Participacdes Ltda. - 1al 54.349 54.349 | Ordinarias 54.349 54.349.000.000 99,998%

ITAU Consultoria de Valores Mobiliarios e 0,002%

54.350 1| Ordinarias 1 1.000.000

ParticipagGes S.A.

BENEFICIARIOS FINALES

% CAPITAL INTEGRADO

ITB Holding Brasil Participacoes LTDA. 99,998%
Itat Consultoria de Valores Mobiliarios e Participagdes S.A. 0,002%
Accionistas ITB Holding Brasil Participacoes LTDA.

Itau Unibanco S.A. 100,00%
Accionistas Itati Unibanco S.A.

Itat Unibanco Holding S.A. 100,00%
Accionistas Itai Unibanco Holding S.A.

IUPAR - Itat Unibanco Participacoes S.A. 26,15%

Itadsa 19,83%

Free Float 52,29%
Accionistas IUPAR - Itai Unibanco Participacoes S.A.

Itadsa 50,00%

Cia E. Johnston de Participacoes 50,00%
Accionistas Cia E. Johnston de Participacoes - Benef. Finales Itau Invest CBSA.

Fernando Roberto Moreira Salles 50,00%

Joao Moreira Salles 50,00%

Pedro Moreira Salles

44,00%
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Accionistas Itausa - Benef. Finales Itau Invest CBSA

Alfredo Egydio Arruda Villela Filho 6,97%
Ana Lucia de Mattos Barretto Villela 6,79%
Ricardo Villela Marino 3,90%
Rodolfo Villela Marino 3,90%
Rudric ITH Participagdes Ltda. 0,05%
Paulo Setubal Neto 0,30%
Carolina Marinho Lutz Setubal 0,53%
Julia Guidon Setubal Winandy 0,53%
Paulo Egydio Setubal 0,53%
Fernando Setubal Souza e Silva 0,38%
Guilherme Setubal Souza e Silva 0,37%
Tide Setubal Souza e Silva Nogueira 0,39%
Olavo Egydio Setubal Junior 0,63%
Bruno Rizzo Setubal 0,37%
Camila Setubal Lenz Cesar 0,37%
Luiza Rizzo Setubal Kairalla 0,37%
Roberto Egydio Setubal 0,89%
Mariana Lucas Setubal 0,41%
Paula Lucas Setubal 0,41%
José Luiz Egydio Setubal 1,50%
Beatriz de Mattos Setubal 0,07%
Gabriel de Mattos Setubal 0,07%
Olavo Egydio Mutarelli Setubal 0,07%
Alfredo Egydio Setubal 1,72%
Alfredo Egydio Nugent Setubal 0,00%
Marina Nugent Setubal 0,00%
Ricardo Egydio Setubal 1,73%
Marcelo Ribeiro do Valle Setubal 0,00%
Patricia Ribeiro do Valle Setubal 0,00%
Rodrigo Ribeiro do Valle Setubal 0,00%
Cia ESA 0,27%
Fundagdo Itau 4,45%
Fundagdo FAHZ 6,62%
Caixa dos Func. do Banco do Brasil - PREVI 0,00%
Free Float 55,39%
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E. AUDITOR EXTERNO INDEPENDIENTE

Itau Invest Casa de Bolsa

E.1. AUDITOR EXTERNO INDEPENDIENTE DESIGNADO: Ernst & Young Paraguay - Auditores y Asesores de Negocios S.R.L.

E.2. NUMERO DE INSCRIPCION EN EL REGISTRO DE LA SIV: AE 028

F. PERSONAS VINCULADAS

PERSONAS VINCULADAS

TIPO DE VINCULO

Paolo Miguel Doldan Vallejo
Fernando Barran

Fernando Ferrani

Celeste Arrellaga

Mario Dido Duran

Paola Masulli

Maria Jose Fernandez

Juan José Aguayo Peralta
Celeste Arrellaga

Silvana Maria Doldan Vigo
Ruben Dario Ayala Santacruz
Maria Laura Gonzélez

ITB Holding Brasil Participagdes Ltda. (*)

Banco Itau Paraguay S.A.

Itat Seguros Paraguay S.A.

Ital Asset Management A.F.P.I.S.A.
Pont S.A

Banco Nacional de Fomento

Radice S.A.E.C.A.
Banco Continental S.A.E.C.A.

Banco Atlas S.A.

ITAU Consultoria de Valores Mobiliarios e Participacdes S.A.

Presidente

Director

Director

Director

Sindico Titular

Sindico Suplente

Head Digital

Head Administracion y Finanzas
Head de Operacionesy Tl

Head de Trading

Head WMS

Oficial de Cumplimiento
Accionista

Accionista

Vinculada

Vinculada

Vinculada

Vinculada

Vinculada por activos comprometidos

Vinculada por activos comprometidos
Vinculada por activos comprometidos

Vinculada por activos comprometidos

(*) SOCIEDAD CONTROLANTE:
Domicilio legal:
Participacién:

Actividad principal:

ITB Holding Brasil ParticipagGes Ltda.
Pc Alfredo Egydio S Aranha, n2 100, Torre Conceigdo, 72 Andar,
PrqJabaquara, Sdo Paulo\/SP

99,99816%

Holding Financiero
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Balance General

Itau Invest Casa de Bolsa

Al 31 de diciembre de 2025 presentado en forma comparativa con el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2024.

(Cifras expresadas en guaranies)

ACTIVO

ACTIVO CORRIENTE

Efectivo y equivalentes de efectivo
Bancos

Inversiones temporarias

Titulos de Renta Variable

Titulos de Renta Fija

Titulos de Renta Fija en Reporto

Titulos de Renta Fija AFS

(Prevision s/ Titulos de Renta Fija)
Créditos

Deudores por intermediacion

Cuentas por cobrar personas y empresas relacionadas
(Prevision s/ deudores por intermediacién)
Otros activos

Otros Activos Corrientes

TOTAL ACTIVO CORRIENTE

ACTIVO NO CORRIENTE

Inversiones permanentes

Titulos de Renta Fija

Accién de la Bolsa de Valores

Activo Intangibles y Cargos Diferidos
Licencias

Gastos de Desarrollo

(Amortizacion Acumulada)

Otros Activos

Otros Activos No Corrientes

TOTAL ACTIVO NO CORRIENTE
TOTAL ACTIVO

PASIVO Y PATRIMONIO
PASIVO CORRIENTE
Pasivo por inversiones
Pasivo por inversiones
Diferencial de precios en instrumentos de renta fija
Diferencial de precios en instrumentos de renta fija AFS

Documentos y cuentas por pagar

Acreedores por intermediacion

Acreedores varios

Cuentas a pagar a personas y empresas relacionadas
Prestamos financieros

Sobregiro en cuenta corriente

Provisiones

Impuesto a la renta a pagar
IVA a pagar

Retencidn IVA a pagar
Aportes y retenciones a pagar

Otros pasivos

Otros pasivos corrientes

Deudas con terceros por operaciones de reporto
TOTAL PASIVO CORRIENTE

TOTAL PASIVO

PATRIMONIO NETO

TOTAL PATRIMONIO NETO

(Segtin el estado de cambios en el Patrimonio neto)
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO NETO

Nota 5.d

Nota 5.e

Nota 5.f)

Nota 5.g

Nota 5.e

Nota 5.i

Nota 5.

Nota 5.e

Nota 5.f
Nota 5.k
Nota 5.|

Nota 5.m
Nota 5.n

Nota 5.fi.1
Nota 5.fi.2

Nota 5.0

31/12/202 12/2024
11.651.605.762 5.387.885.019
11.651.605.762 5.387.885.019

166.009.844.114 102.048.589.310
721.677.000 1.249.280.000
105.755.691.932 49.546.215.971
6.154.953.747 13.944.163.362
53.673.757.236 38.002.750.089
(296.235.801) (693.820.112)
2.139.419.557 2.153.094.334
830.801.913 631.699.350
1.357.800.717 1.521.394.984
(49.183.073) 0
990.614.222 427.625.452
990.614.222 427.625.452
180.791.483.655 110.017.194.115
2.326.706.849 1.738.958.904
766.706.849 735.958.904
1.560.000.000 1.003.000.000
3.034.861.835 2.518.344.227
3.404.299.156 2.905.069.770
1.675.611.760 777.258.485
(2.045.049.081) (1.163.984.028)
44.027.143 0
44.027.143 0
5.405.595.827 4.257.303.131
186.197.079.482 114.274.497.246

31/12/2025 31/12/2024

632.124.828 188.590.043
500.432.355 118.205.844
82.597.693 62.769.658
49.094.780 7.614.541
5.876.325.358 1.234.235.184
4.696.970.860 513.813.292
1.035.506.136 594.148.019
143.848.362 126.273.873
81.890.746.969 25.976.842.868
81.890.746.969 25.976.842.868
2.056.925.024 2.024.369.977
1.790.368.225 1.666.191.338
145.335.969 252.656.625
11.758.208 4.782.626
109.462.622 100.739.388
7.317.793.076 15.067.087.319
1.534.410.453 1.518.737.792
5.783.382.623 13.548.349.527
97.773.915.255 44.491.125.391
97.773.915.255 44.491.125.391
88.423.164.227 69.783.371.855
186.197.079.482 114.274.497.246

Las notas 1 a 12 que se acompafian forman parte integrante de los Estados Financieros

CUENTAS DE ORDEN 31/12/2025

Cuenta de Orden Deudoras 4.018.974.340.645

Cuenta de Orden Acreedoras 4.018.974.340.645

31/12/2024
2.949.569.752.954
2.949.569.752.954
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Estados de resultados

Por el ejercicio finalizado al 31 de diciembre de 2025 presentado en forma comparativa con el ejercicio finalizado
el 31 de diciembre de 2024.

(Cifras expresadas en guaranies)

31/12/2025 31/12/2024

INGRESOS OPERATIVOS 49.471.353.164 40.117.090.339
Comisiones por operaciones en rueda 3.865.853.552 1.381.815.309
Por intermediacidn de renta fija en rueda 3.838.155.417 1.356.232.290
Por intermediacién de renta variable en rueda 27.698.135 25.583.019
Comisiones por operaciones fuera de rueda 1.879.507.875 1.665.267.510
Por intermediacion de renta fija fuera de rueda 1.879.507.875 1.665.267.510
Comisiones por contratos de colocacidn primaria 1.254.547.999 204.002.204
Comisiones por contratos de colocacion primaria de renta fija 1.254.547.999 204.002.204
Ingresos por custodia de valores 528.557.610 356.675.114
Ingresos por intereses y dividendos de cartera propia 8.788.425.166 5.675.771.688
Ingresos por venta de cartera propia 5.478.075.711 3.182.287.032
Ingresos por venta de cartera propia a personas y empresas relacionadas Nota 5.p, 99.009.163 381.866.372
Ingresos por operaciones y servicios a personas relacionadas Nota 5.p 21.830.210.627 22.837.167.260
Ingresos por operaciones y servicios extrabursatiles Nota 5.9.2 313.361.633 140.668.933
Otros ingresos operativos Nota 5.9.3 5.433.803.828 4.291.568.917
GASTOS OPERATIVOS (9.468.486.817) (5.367.041.519)
Gastos por comisiones y servicios (1.788.820.080) (446.163.677)
Aranceles por negociacion Bolsa de Valores (1.535.296.609) (913.242.865)
Otros gastos operativos Nota 5.r (6.144.370.128) (3.779.233.627)
Prevision sobre titulos de Renta Fija 0 (228.401.350)
RESULTADO OPERATIVO BRUTO 40.002.866.347 34.750.048.820
GASTOS DE COMERCIALIZACION (166.059.112) (399.255.835)
Publicidad y propaganda Nota 5.r (107.314.782) (300.115.636)
Otros Gastos de Comercializacion Nota 5.r (58.744.330) (99.140.199)
GASTOS DE ADMINISTRACION (16.534.636.873) (14.248.440.267)
Servicios personales (7.406.126.051) (6.881.912.434)
Prevision, amortizacion y depreciaciones (1.051.254.200) (984.786.710)
Mantenimiento (7.260.556) (7.787.910)
Alquileres (591.978.502) (732.747.236)
Gastos generales (717.402.910) (448.447.392)
Multas (2.045.253) (365.545)
Impuestos, tasas y contribuciones (108.607.977) (59.832.488)
Otros gastos de administracion Nota 5.r (6.649.961.424) (5.132.560.552)
RESULTADO OPERATIVO NETO 23.302.170.362 20.102.352.718
OTROS INGRESOS Y EGRESOS (46.217.570) (21.843.309)
Otros Ingresos Nota 5.5 27.362.496 10.491.456
Otros Egresos Nota 5. (73.580.066) (32.334.765)
RESULTADOS FINANCIEROS Nota 5.u (3.879.272.843) (1.070.373.250)
Generados por activos (1.859.039.561) 4.205.120.783
Diferencias de cambio (1.859.039.561) 4.205.120.783
Generados por pasivos (2.020.233.282) (5.275.494.033)
Intereses pagados (3.487.459.027) (1.857.591.523)
Diferencias de cambio 1.467.225.745 (3.417.902.510)
RESULTADO EXTRAORDINARIO 452.453.505 120.953.603
Ingresos extraordinarios Nota 5.t 535.384.153 120.953.603
Egresos extraordinarios Nota 5.t (82.930.648) 0
RESULTADO ANTES DE IMPUESTO 19.829.133.454 19.131.089.762
IMPUESTO A LA RENTA Nota 9 (1.746.341.082) (1.666.191.338)
RESULTADO DEL EJERCICIO 18.082.792.372 17.464.898.424

Las notas 1 a 12 que se acompafian forman parte integrante de los Estados Financieros
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Estado de cambios en el Patrimonio Neto

Por el ejercicio finalizado al 31 de diciembre de 2025 presentado en forma comparativa con el ejercicio finalizado
el 31 de diciembre de 2024.

(Cifras expresadas en guaranies)

CAPITAL RESERVAS RESULTADOS

PATRIMONIO

Movimientos
N Revaluacion de . . e NETO
Suscripto A Integrar Integrado ncciones Facultativa Revalio Acumulados Del Ejercicio

(2.930.842.608) 17.464.898.424 69.783.371.855
Saldo inicial o o 54.350.000.000 740.857.678 158.458.361 o o
Movimientos Subsecuentes
Integracién de Capital 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Transferencia a resultados 0 0 0 0 0 0 0 17.464.898.424 (17.464.898.424) 0
acumulados
Integracion de Reservas o o o o 726.702.791 13.807.353.025 o (14.534.055.816) o o
Revaluacién de Acciones 0 0 0 557.000.000 0 0 0 0 0 557.000.000
Resultado del ejercicio 0 0 0 0 0 0 0 0 18.082793.272 18.082792.372
Ajuste de Resultados Acumulados o o o o o o o o o o
Total al 31/12/2025 0 0 54.350.000.000 1.297.857.678 885.161.152 13.807.353.025 4 0 18.082793.272 88.423.164.227
Total al 31/12/2024 o o 54.350.000.000 740.857.678 o o o (2.930.842.609) 17.464.898.424 69.783.371.855

Las notas 1a 12 que se acompafian forman parte integrante de los Estados Financieros
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Estado de Flujo de Efectivo

Por el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2025 presentado en forma comparativa con el ejercicio finalizado

el 31 de diciembre de 2024.

(Cifras expresadas en guaranies)

FLUJO DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES OPERATIVAS
Ingreso neto de efectivo por comisiones y otros
Efectivo pagado a empleados

Efectivo generado por otras actividades

Pago a proveedores

Efectivo neto utilizado en actividades de operacion

FLUJO DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE INVERSION

Comprade propiedad, plantay equipo

Venta/adquisicion neta de acciones y titulos de deuda (cartera propia)
Intereses percibidos

Dividendos percibidos

Efectivo neto generado/utilizado en actividades de inversién

FLUJO DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO
Disminucidn/incremento de préstamos y otras deudas
Intereses pagados netos

Efectivo neto utilizado/generado en actividades de financiamiento

Efecto de las variaciones en tipo de cambio

Aumento/disminucién neta de efectivo y sus equivalentes

Efectivo y su equivalente al comienzo del ejercicio

Efectivo y su equivalente al cierre del ejercicio

Itau Invest Casa de Bolsa

31/12/2025

26.631.351.081

(9.335.902.067)

479.672.053
(8.704.109.173)

31/12

22.280.724.051
(6.416.939.427)
3.271.302.533
(7.394.733.938)

9.071.011.894

(1.518.588.735)
(61.441.894.858)
8.069.150.047

49.411.137

11.740.353.219

(1.424.100.175)
(29.661.854.421)
4.888.597.277

204.138.454

(54.841.922.409)

55.913.904.101
(3.487.459.027)

(25.993.218.865)

15.603.567.126
(1.763.637.804)

52.426.445.074

13.839.929.322

(391.813.816)

822.892.761

6.263.720.743
5.387.885.019

409.956.437
4.977.928.582

11.651.605.762

5.387.885.019

Las notas 1 a 12 que se acompafian forman parte integrante de los Estados Financieros
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Nota a los Estados Financieros

Por el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2025 presentado en forma comparativa con el ejercicio finalizado
el 31 de diciembre de 2024.

(Cifras expresadas en guaranies)

NOTA1. CONSIDERACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los presentes Estados Financieros (Balance General, Estado de Resultados, Estado de Flujos de Efectivo y Estado de cambios en el
Patrimonio Neto) abarcan el periodo comprendido entre el 1 de enero de 2025 y el 31 de diciembre de 2025.

NOTA 2. INFORMACION BASICA DE LA EMPRESA

2 Naturaleza juridica de las actividades de la sociedad

Verbank Securities Casa de Bolsa S.A. (en adelante también “la Sociedad”) fue constituida por escritura publica N° 47 pasada ante la
Escribana Publica Celia Maria Bogado de Zarate en fecha 18 de setiembre de 2017, inscripta en el Registro Publico de Comercio bajo el N°
1 Folio N° 01-11 de fecha 12 de octubre de 2017 y en la Seccidn de Personas Juridicas y Asociaciones bajo el N° 01 Folio N° 01y siguientes
de fecha 12 de octubre de 2017.

Los Estatutos de la Sociedad fueron modificados por la venta del total del paquete accionario concretado en fecha 1 de setiembre de
2020 adquiriendo la nueva denominacién de “Itad Invest Casa de Bolsa S.A.”; seguin escritura matriz N° 544 de fecha 1 de octubre de
2020, inscripta en el Registro Publico de Comercio bajo el N° 03 Folio N° 25 y siguientes de fecha 11 de enero de 2021.

La Sociedad fue inscripta en el Registro de la Superintendencia de Valores (SIV) (anteriormente denominada Comision Nacional de
Valores (CNV)) bajo el N2 CB026 en fecha 30 de octubre de 2018 y en la Bolsa de Valores y Productos de Asuncién S.A. (BVPASA) bajo el
N2 CB026 el 12 de noviembre de 2018.

La Sociedad fue constituida para operar como Casa de Bolsa, pudiendo realizar toda actividad de intermediacion de valores dispuestas
en la Ley de Mercado de Valores.

2 Composicion del Capital y Caracteristicas de las Acciones

La composicidn del capital integrado por tipos de acciones es la siguiente:

N° de votos .
R ) R Valor nominal por Total B )
Acciones suscriptas e integradas que otorga . . d Capital autorizado
Periodo cadauna accion integrado
Tipo Cantidad G G G
Al 31/12/2025 Ordinarias 54.350 1 (uno) 1.000.000 54.350.000.000 54.350.000.000
Al 31/12/2024 Ordinarias 54.350 1 (uno) 1.000.000 54.350.000.000 54.350.000.000

23 Participacion en otras empresas

Itau Invest Casa de Bolsa S.A. posee (1) una accidn de la Bolsa de Valores y Productos de Asuncion S.A., que corresponde a un requisito
para operar como Casa de Bolsa en el mercado paraguayo, de acuerdo con lo establecido en la Ley 5810/17 de Mercado de Valores.

Al cierre del Ejercicio se expone el porcentaje de participacion en la Bolsa de Valores y Productos de Asuncidn S.A. (BVA):

Cantidad de
Acciones

1 (uno) 1 (uno) 600.000.000 2,17%

Cantidad de Votos | Valor Nominal Gs. | % de Participacion
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NOTA3. PRINCIPALES POLITICAS Y PRACTICAS CONTABLES APLICADAS

1 Bases para la preparacion de los estados financieros

A continuacion, se resumen las politicas de contabilidad mas significativas aplicadas por la Sociedad:
a) Bases de contabilizacion

Los estados financieros han sido preparados de acuerdo con las normas contables, criterios de valuacion y las normas de presentacion
establecidas por la Superintendencia de Valores (anteriormente Comision Nacional de Valores) y con Normas de Informacién
Financiera (NIF) emitidas por el Consejo de Contadores Publicos del Paraguay.

El modelo se sustenta en una base convencional de costo historico, excepto para la participacion en otras empresas segun se explica
lanota3.2.b.2 yen el caso de los activos y pasivos en moneda extranjera, segun se explica en la nota 3.2 a); y no reconoce en forma
integral los efectos de la inflacidon en la situacidn patrimonial y financiera de la Entidad, ni en los resultados de sus operaciones. De
haberse aplicado una correccion monetaria integral de los estados financieros, podrian haber surgido diferencias en la presentacion de
la situacion patrimonial y financiera, en los resultados de las operaciones y en los flujos de efectivo de la Entidad al 31 de diciembre de
2025y 2024.

Segun el indice general de precios del consumo publicado por el Banco Central del Paraguay, la inflacion al 31 de diciembre de 2024y 31
de diciembre de 2025 fueron del 3,1%y 3,8% respectivamente.

b) Uso de estimaciones

La preparacion de los siguientes estados financieros requiere que el Directorio y la Gerencia de la Sociedad realicen estimaciones

y evaluaciones que afectan el monto de los activos y pasivos registrados y contingentes a la fecha de cierre, como asi también los
ingresos y egresos registrados en el ejercicio. Los resultados reales futuros pueden diferir de las estimaciones y evaluaciones realizadas
a la fecha de preparacion de los presentes estados financieros.

2 Criterios de valuacion

a) Moneda Extranjera

Las diferencias de cambio originadas por fluctuaciones en los tipos de cambio, producidos entre las fechas de concertacién de las
operaciones y su valuacién al cierre del ejercicio, son reconocidas en resultados en el periodo en que ocurren. Los Activos y Pasivos en
moneda extranjera se valtan a los tipos de cambio comprador y vendedor publicada por el Banco Central del Paraguay. (Ver nota 5.a)
b) Inversiones temporales y permanentes

ha) Titulos de Deudas:

Los instrumentos financieros de renta fija se valuan a su costo de adquisicién que comprende el valor nominal mas los intereses
devengados a cobrar y el diferencial de precios positivo o negativo, conforme al resultado al momento de la compra. Dichos intereses
y diferenciales son reconocidos en el resultado conforme se devengan, teniendo en cuenta el plazo residual de los instrumentos.

Al mismo, la entidad analiza periddicamente el riesgo de crédito asociado a la calidad del emisor a fin de identificar indicadores de
deterioro.
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NOTA3. (CONTINUACION)
h2) Accion de la Bolsa de Valores Asuncion S.A. - BVA:

Se reconoce inicialmente a su valor de incorporacion y posteriormente se actualiza conforme a las disposiciones de la Superintendencia
de Valores (denominada Comision Nacional de Valores):

La accion de la bolsa de valores se mide al valor de mercado, siendo éste el Gltimo precio de transaccién. El incremento neto en el valor
de las acciones tiene contrapartida en el Patrimonio neto, registrado en la cuenta Superdvit por revaluacion de acciones, mientras que
la disminucion se reconoce como pérdidas en el estado de resultados.

3 Politica de constitucion de previsiones

Las previsiones por eventuales pérdidas derivadas de cuentas de dudoso cobro se determinan al fin de cada afio sobre la base del
estudio de la cartera de créditos realizado con el objeto de determinar la porcidn no recuperable de las cuentas a cobrar.

34 Politica de depreciacion y amortizaciones

Bienes de uso: al 31 de diciembre de 2025 y 2024 la Entidad no cuenta con bienes de uso.

Cargos diferidos e Intangibles: Las amortizaciones de intangibles se calculan por el método de la linea recta, considerando una vida util
de 60 meses. Los cargos diferidos son amortizados en conformidad al plazo por el cual los contratos otorgan el derecho al uso de los
valores adquiridos.

35 Politica de reconocimiento de ingresos

Intereses sobre titulos y otros valores: Los ingresos generados por la tenencia de titulos en cartera propia y otros valores durante el
ejercicio son registrados conforme se devengan.

Venta de titulos: Se reconoce como ingreso la diferencia de precio entre el valor de venta de un titulo de cartera propiay el valor en
libros a la fecha de transaccion.

36 Base para la preparacion del Estado de flujo de efectivo

La base para la preparacion del estado de flujo de efectivo es el método directo, con la clasificacion de flujo de efectivo por actividades
operativas, de inversion y de financiamiento.

Se consideraron dentro del concepto de efectivo y equivalentes a los saldos en efectivo, disponibilidades en cuentas bancariasy, en
caso de existir, las inversiones temporales asimilables a efectivo (de alta liquidez y con vencimiento originalmente pactado por un plazo
menor a tres meses).

37 Impuesto a la renta

Impuesto corriente: el impuesto a la renta que se carga a los resultados del afio se basa en la utilidad contable antes de este concepto,
ajustada por las partidas que la ley incluye o excluye para la determinacion de la utilidad gravable a la que se aplica la tasa del impuesto.
La tasa legal es del 10% para el periodo presentado.

Impuesto diferido: la Entidad reconoce activos y pasivos por impuesto diferido sobre las diferencias temporarias entre el importe en
libros de los activos y pasivos incluidos en los estados financieros y las bases fiscales correspondientes utilizadas para determinar la
ganancia fiscal. El impuesto diferido activo sélo se reconoce en la medida que sea probable que se dispondra de beneficios gravables
futuros contra los que se puedan utilizar.

38 Criterios de exposicion
A los fines de la informacion comparativa, se efectuaron las reclasificaciones necesarias sobre la informacion del ejercicio anterior para

exponerla sobre bases uniformes. La modificacién de la informacién comparativa no implica cambios en las decisiones tomadas en
base a ella.



Itau Invest Casa de Bolsa

NOTA 4. CAMBIO DE POLITICAS Y PROCEDIMIENTOS DE CONTABILIDAD

Al 31 de diciembre del 2025, no se han registrado cambios en las politicas y procedimientos contables utilizados.

NOTAS5. INFORMACION REFERENTE A LOS PRINCIPALES ACTIVOS, PASIVOS, RESULTADOS Y CRITERIOS ESPECIFICOS DE
VALUACION

5.a) Valuacion en moneda extranjera

Las partidas de activos y pasivos en moneda extranjera fueron valuadas utilizando la cotizacién Referencial Mensual del mercado
libre de cambios publicada por el Banco Central del Paraguay, conforme a los lineamientos establecidos por Resolucién SV. SG.N°
00003/2024.

Délar Estadounid Periodo Periodo
olartstadounidense Actual al 31/12/2025 Anterior al 31/12/2024
Tipo de Cambio para Activos - Comprador 6.575,71 7.831,26
Tipo de Cambio para Pasivos - Vendedor 6.575,71 7.831,26
5.b) Posicion en moneda extranjera

La posicion de activos y pasivos en moneda extranjera al cierre del ejercicio es la siguiente:

Activos y pasivos en moneda extranjera

Moneda Tipo de
Detalle extranjera

Tipode

Saldo al 31/12/2025 cambio

Moneda extranjera Saldo al 31/12/2024

cambio

Clase Monto 31/12/2025 G 31/12/2024 ]

ACTIVO CORRIENTES
Disponibilidades

Bancos uss 1.128.997,66 6.575,71 7.423.961.202 7.831,26 2.336.214.906
Créditos

Cuentas por cobrar personas y empresas relacionadas Uss 109.399,35 6.575,71 719.378.399 7.831,26 628.704.282
Deudores por intermediacion uss 115.685,88 6.575,71 760.716.797 7.831,26 606.735.468

Inversiones temporales

Certificados de Depésito de Ahorro uss 2.725.000,00 6.575,71 17.918.809.750 7.831,26 1.409.626.800
Certificados de Depésito de Ahorro Vinculadas uss 57.000,00 6.575,71 374.815.470 7.831,26 0
Bonos Financieros uss 606.000,00 6.575,71 3.984.880.260 7.831,26 2.153.596.500
Bonos Financieros Vinculadas uss 87.000,00 6.575,71 572.086.770 7.831,26 6.907.171.320
Bonos Subordinados uss 45.000,00 6.575,71 295.906.950 7.831,26 1.143.363.960
Bonos Corporativos uss 1.594.000,00 6.575,71 10.481.681.740 7.831,26 0
Intereses a cobrar Uss 660.256,00 6.575,71 4.341.651.982 7.831,26 1.834.804.622
Intereses a devengar uss (609.364,72) 6.575,71 (4.007.005.683) 7.831,26 (1.789.782.473)
Diferencias de precio (-) uss 4.892,19 6.575,71 32.169.622 7.831,26 6.093.817
Deudores por Titulos Renta Fija en Reporto uss 0 6.575,71 0 7.831,26 10.282.444.380

Transporte 42.899.053.259 25.518.973.582




Memoriay Balance 2025 Itad Invest Casa de Bolsa

NOTAS. (CONTINUACION)

Activos y pasivos en moneda extranjera

betale e':t"r’:;::a Moneda extranjera I::“:b‘:: saldo al 31/12/2025 I;‘:b‘:: saldo al 31/12/2024
Clase Monto 31/12/2025 G 31/12/2024 G

ACTIVO CORRIENTES
Transporte 42.899.053.259 25.518.973.582
Intereses a Cobrar —Titulos en Reporto uss 0 6.575,71 0 7.831,26 2.469.254.151
Intereses a Devengar — Titulos en Reporto uss 0 6.575,71 0 7.831,26 (2.358.763.608)
Diferencias de Precio (-) Titulos en Reporto uss 0 6.575,71 0 7.831,26 23.209.662
(Previsién s/ Titulos de Renta Fija) uss (45.050,01) 6.575,71 (296.235.801) 7.831,26 (693.820.112)
TOTAL ACTIVOS uss 6.478.816,35 42.602.817.458 24.958.853.675

PASIVOS CORRIENTES

Inversiones temporales
Diferencias de precio (+) Uss (1.442,51) 6.575,71 (9.485.540) 7.831,26 (373.505)
Diferencias de Precio (+) Titulos en Reporto Uss 0 6.575,71 0 7.831,26 (2.114)
Documentosy cuentas por cobrar
Acreedores por intermediacion Uss (526.626,49) 6.575,71 (3.462.943.077) 7.831,26 (513.221.311)
Acreedores varios uss (72.993,22) 6.575,71 (479.982.246) 7.831,26 (566.468.083)

Préstamos Financieros

Sobregiro en Cuenta Corriente uss (6.861.390,21) 6.575,71 (45.118.512.217) 7.831,26 (5.073.432.611)
Otros pasivos

Fondos de Garantia a pagar Uss (1.959,05) 6.575,71 (12.882.145) 7.831,26 (122.246)
Deudas con terceros por operaciones de Reporto Uss 0 6.575,71 0 7.831,26 (10.031.175.897)
Otros pasivos corrientes Uss (12.320,00) 6.575,71 (81.012.747) 7.831,26 (100.113.966)
TOTALPASIVO uss (7.476.731,48) (49.164.817.972) (16.284.909.733)
POSICION NETA (997.915,13) (6.562.000.514) 8.673.943.942

5.c) Diferencia de cambio en moneda extranjera

Tipo de Monto ajustado . ) Monto ajustado
5 ) Tipo de cambio )
cambio G G
Concepto |
a
31/12/2025 al 31/12/2025 al 31/12/2024 al 31/12/2024
Ganancias por valuacion de activos monetarios en moneda extranjera 6.575,71 41.783.129.376 7.831,26 13.030.597.785
Ganancias por valuacion de pasivos monetarios en moneda extranjera 6.575,71 28.075.794.452 7.831,26 3.924.434.844
Total ias por valuacion en da extranjera 69.858.923.828 16.955.032.629

Pérdidas por valuacion de activos monetarios en moneda

. 6.575,71 (43.642.168.937) 7.831,26 (8.825.477.002)
extranjera
Pérdidas por valuacion de pasivos monetarios en moneda extranjera 6.575,71 (26.608.568.707) 7.831,26 (7.342.337.354)
Total Pérdidas por valuacién en moneda extranjera (70.250.737.644) (16.167.814.356)

RESULTADO NETO POR VALUACION (391.813.816) 787.218.273
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NOTA5. (CONTINUACION)
5.d) Efectivo y equivalentes de efectivo

El rubro disponibilidades esta compuesto por las siguientes cuentas:

31/12/2025 31/12/2024

Fondos Propios

G G

Bancos - Cuentas Clearing

Banco Itau Cta Cte USS N° 15000956/0 2.324.853.713 783.126
Banco Cuenta AllFunds N° 270001 2.803.638.456 488.815.659
Banco Itau Cta Cte ¢ N° 10115189/2 1.308.715.561 1.351.999
Banco Itau Cta Cte ¢+ N° 40001216/0 865.795.424 0
Banco Itau Cta Cte USS N° 45000218/1 291.231.554 0
Banco Itau Cta Cte ¢ N° 40001189/0 73.265.986 0
Banco Itau Cta Cte USS N° 45000212/6 57.083.870 0
Bancos - Cuentas Administracion

Banco Itati Cta Cte USS N° 45000064/1 1.713.237.456 1.554.453.894
Banco Itau Cta Cte ¢ N°40000265/4 1.939.155.744 2.458.879.652
Banco Citi Cta Cte USS N° 5200033053 34.752.627 0
Banco Atlas Cta Cte US$ N°1277659 33.667.635 40.096.051
Banco GNB Cta Cte. USS N° 2101053039 32.944.307 39.234.613
Banco Familiar Cta Cte USS N2 3209778 32.878.550 39.156.300
Ueno Bank Cta Cte USS N2 900664551 32.733.884 39.156.300
Banco Nacional de Fomento Cta Cte USS N° 0015449 26.671.080 31.763.591
Banco Continental Cta. Cte. USS N2 0133150706 23.602.459 33.277.686
Banco Citi Cta Cte ¢; N° 5200033037 10.010.000 0
Banco GNB Cta Cte. ¢ N° 2101053020 7.925.753 8.700.000
Banco Familiar Cta Cte (5. N° 002674157 6.008.000 6.536.000
Banco Continental Cta. Cte. G N° 0142945305 5.158.280 7.143.006
Bancop Cta Cte. (3 N° 410178241 2.905.615 9.999.990
Banco Nacional de Fomento Cta Cte (3 N° 8221109 2.840.000 2.840.000
Banco Atlas Cta Cte 6 N°1277657 1.320.000 5.180.000
Banco Sudameris Cta. Cte. USS N° 104068581 12.231 0
Bancos - Cuentas de Caja de Ahorro

Banco Sudameris Cta. Ahorro USS N2 4068581 7.982.912 9.507.150
Banco Solar Cta. Ahorro USS N° 3577 6.588.993 13.619.266
Banco Solar Cta. Ahorro G N° 187768 4.081.173 446.093.182
Banco Rio Cta Ahorro USS N2 5126106 2.081.475 46.351.270
Banco Sudameris Cta. Ahorro ¢ N2 4068581 139.863 1.971.863
Banco Rio Cta Ahorro ¢ N2 7456009 323.161 102.974.421
Totales 11.651.605.762 5.387.885.019
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NOTA5. INFORMACION REFERENTE A LOS PRINCIPALES ACTIVOS, PASIVOS, RESULTADOS Y CRITERIOS ESPECIFICOS DE
VALUACION

5.e) Inversiones

La composicion de la cartera de Inversiones temporales y permanentes al 31 de diciembre de 2025, las cuales se hallan valuadas
conforme al criterio expuesto en la nota 3.2 b. fue la siguiente:

INFORMACION SOBRE EL DOCUMENTO Y EVISOR

VALOR NOMINAL UNITARIO capraL ResuLTADO PATRIMONIONETO

PO OE. canmoaD oE
muLos

vaLor vaLor vaLoR
CONTABLE ACTIVO CONTABLE PASIVO conTaBLE

INVERSIONES TEMPORARIAS
Tiulos de Renta Variable en Cartera

SUDAMERS BANKSAE.CA. 608000000 608000.000 2617769223000 640695316453 3888.564.000000
13677000 2617769223000 640695.316.453 3588 564000000

SUDAMERIS BANK SAECA 13677000

Titulos de Renta Fia

MBNISTERIO DE ECONOMIA Y FINANZAS Bonos Pibicos. 3000 1000000 000 3015935950 (857762 3007081188 NA NA NA
BANCONACIONAL DEFOMENTO @ 1 5000000000 000 5307520008 o 5307520008 2597442539558 566277.279.76 4145573000000
SANCONACIONAL OE FOMENTO @ 1 100000000 000 104267.398 (668377) 103599021 2597442539558 566277.279.76 4145573000000
BANCONACIONAL DEFOMENTO wn 1 250000000 000 253009315 o 3009315 2597442539558 566277.279.76 4145573000000
BANCONACIONAL DE FOMENTO =Y 1 250000000 000 253009315 o 3009315 2597442539558 566277.279.76 4145573000000
BANCONACIONAL DEFOMENTO wn 1 250000000 000 253009315 o 3009315 2597442539558 566277.279.76 4145573000000
BANCONACIONAL DEFOMENTO =Y 1 250000000 000 253040315 o 253019315 2597442539558 566277270176 4165573000000
SANCONACIONAL DE FOMENTO @ 1 250000000 000 253040315 o 253019315 2597442539558 566277270176 4145573000000
BANCONACIONAL DEFOMENTO @ 1 250000000 000 253040315 o 253019315 2597442539558 566277270176 4145573000000
BANCONACIONAL DE FOMENTO =Y 1 250000000 000 253019315 o 3009315 2597442539558 566277.279.76 4145573000000
BANCONACIONAL DEFOMENTO wn 1 250000000 000 253019315 o 3009315 2597442539558 566277.279.76 4145573000000
BANCONACIONAL DE FOMENTO =Y 1 250000000 000 253009315 o 3009315 2597442539558 566277.279.76 4145573000000
BANCONACIONAL DEFOMENTO wn 1 250000000 000 253009315 o 3009315 2597442539558 566277.279.76 4145573000000
BANCONACIONAL DE FOMENTO =Y 1 Loo0000000 000 1009873973 o 1009872973 2597442539558 566277.279.76 4145573000000
BANCONACIONAL DEFOMENTO @ 1 1000000000 000 1009873973 o 1009873973 2597442539558 566277270176 4145573000000
SANCONACIONAL DE FOMENTO =Y 1 500000000 000 50956712 (0108772) 86847900 2597042539558 566277270.76 4145573000000
FINANCIERA PARAGUAYO JAPONESA SAECA, wn 1 100000000 000 100591781 o 100591781 162000.000000 35343082453 236733140000
FINANCIERA PARAGUAYO JAPONESA SAECA. =Y 1 100000000 000 100591781 o 100591781 162000000000 35143982453 236733140000
FINANCIERA PARAGUAYO JAPONESA SAECA, wn 1 100000000 000 100591781 o 100591781 162000.000000 35343082453 236733140000
FINANCIERA PARAGUAYO JAPONESA SAECA, =Y 1 100000000 000 100591781 o 100591781 162000.000000 35343082453 236733140000
FINANCIERA PARAGUAYO JAPONESA SAECA, wn 1 100000000 000 100591781 o 100591781 162000.000000 35343082453 236733140000
FINANCIERA PARAGUAYO JAPONESA SAECA, @ 1 100000000 000 100591781 o 100591781 162000000000 35143982453 236733140000
FINANCIERA PARAGUAYO JAPONESA SAECA, @ 1 100000000 000 100591781 o 100591781 162000.000000 35103982453 236733140000
FINANCIERA PARAGUAYO JAPONESA SAECA, wn 1 100000000 000 100591781 o 100591781 162000000000 35143982453 236733140000
BANCO CONTINENTALS AECA. @ 1 500000000 000 508397224 o s08397.224 2161546130000 1316435259789 6338636000000
BANCO CONTINENTAL SAECA wn 1 500000000 000 508397224 o s08397.224 2161546130000 1316435259789 6338636000000
BANCO CONTINENTAL SAECA @ 1 500000000 000 508397224 o 508397224

BANCO CONTINENTAL SAECA wn 1 500000000 000 508397224 o 508397224

BANCO CONTINENTAL SAECA @ 1 500000000 000 508397224 o 508397224

BANCO CONTINENTAL S AECA o 1 500000000 000 508397224 o 508397224 2161546130000 1316435259789 6338636000000
BANCO CONTINENTAL S A£CA on 1 500000000 000 508397224 o 503397224 2151546130000 1316435259789 6338636000000

Transporte
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NOTAS5. (CONTINUACION)

Itau Invest Casa de Bolsa

INFORMAGION SOBRE EL DOCUMENTO Y EMISOR

[ —

Titulos de Renta Fis

Ewisor

caNTIDAD OE
Tmtos

VALOR NOMINAL UNITARIO

AR
CONTABLEPASIVO.

RESULTADO

PATRIMONIO NETO

Transporte 15510451105
BANCO CONTINENTAL SAE.CA @ 1 500000000 o 508397224 o 508397224 13162

BANCO CONTINENTAL SAE.CA @ 1 500000000 o s08397224 o s08397.224 13162

BANCO CONTINENTAL SAE.C.A @ 1 1000000000 o 1055958904 (6088.123) 1019570781 13164

BANCO CONTINENTAL SAE.CA @ 1 1000000000 o 1055958904 (6088.123) 1009870781 13162

BANCO CONTINENTAL SAE.CA @ 1 1000000000 o 1055958304 (608123) 1089870781 2161546130000 1316435259789 6338636000000
BANCO CONTINENTAL SA€.CA @ 1 1000000000 o 1055958904 (s088123) 1019870781 2161546130000 1316435259789 6338536000000
BANCO CONTINENTAL SAE.CA @ 1 1000000000 o 1055958504 (s088123) 1009570781 2161546130000 1316435259789 6338636000000
BANCO CONTINENTAL SA€.C.A @ 1 1000000000 o 1055958504 (s088123) 1009570781 2161546130000 1316435259789 6338536000000
BANCO CONTINENTAL SA€.CA @ 1 1000000000 o 1055958504 (s088123) 1009570781 2161546130000 1316435259789 6338536000000
TUFINANCIERA S A ECA. @ 1 150000000 o 153163309 o 153163309 157624000000 116740489407 337688670000
TUFINANCIERAS A £ CA. @ 1 150000000 o 153163309 o 153163309 157624000000 116740489407 337688670000
TUFINANCIERA S A ECA. @ 1 150000000 o 153163309 o 153163309 157624000000 116740489407 337688670000
TUFINANCIERAS A £ CA. @ 1 150000000 o 153163309 o 153163309 157624000000 116740489407 337688670000
TUFINANCIERA S A ECA. @ 1 150000000 o 153163309 o 153163309 157624000000 116740489407 337688670000
TUFINANCIERAS A £ CA. @ 1 150000000 o 153163309 o 153163309 157624000000 116740489407 337688670000
TUFINANCIERA S A ECA. @ 1 100000000 o 100151370 fso761) 100061609 157624000000 116740489407 337688670000
TUFINANCIERAS A £ CA. @ 1 100000000 o 101538695 (705569) 101233028 157624000000 116740489407 337688670000
TUFINANCIERA S A ECA. @ 1 100000000 o 101538695 (705569) 101233028 157624000000 116740489407 337688670000
TUFINANCIERAS A £ CA. @ 1 100000000 o 101938599 (105669) 101233029 157624000000 116740489407 337688670000
TUFINANCIERA S A ECA. @ 1 100000000 o 101538695 (705569) 101233028 157624000000 116740489407 337688670000
TUFINANCIERAS A £ CA. @ 1 100000000 o 101938599 (105669) 101233029 157624000000 116740489407 337688670000
TUFINANCIERA S A ECA. @ 1 100000000 o 101938599 (105669) 101233029 157624000000 116740489407 337688670000
TUFINANCIERAS A £ CA. @ 1 100000000 o 101938599 (105669) 101233029 157624000000 116740489407 337688670000
TUFINANCIERA S A ECA. @ 1 100000000 o 101538695 (705569) 101233028 157624000000 116740489407 337688670000
TUFINANCIERAS A £ CA. @ 1 100000000 o 101538695 (705569) 101233028 157624000000 116740489407 337688670000
TUFINANCIERAS A £ CA. @ 1 100000000 o 100814725 (ors74) 100507152 157624000000 116740489407 337688670000
TUFINANCIERA S A ECA. @ 1 100000000 o 100814725 (ors74) 100507152 157624000000 116740489407 337688670000
BANCOATLAS S A @ 1 1000000000 o 1032509589 (ae21a 1018288175 696656670000 3masa720682 145763000000
BANCOATLAS S A @ 1 1000000000 o 1032509589 as21410) 1018288176 96666670000 338353720862 1497469000000
BANCOATLAS SA @ 1 250000000 o 20674658 o 254670858 96666670000 338353720862 1497469000000
BANCOATLAS S A @ 1 250000000 o 20674658 o 254670858 96666670000 338353720862 1497469000000
BANCOATLAS S A @ 1 250000000 o 20674658 o 254670858 96666670000 338353720862 1497469000000
BANCOATLAS S A @ 1 250000000 o 20674658 o 254670858 96666670000 338353720862 1497469000000
BANCOATLAS S A @ 1 250000000 o 20674658 o 254670858 96666670000 338353720862 1497469000000
BANCOATLAS S A @ 1 250000000 o aemess o asag7as58 696656670000 3masa720682 145763000000
BANCOATLAS SA @ 1 250000000 o saemess o asag7as58 696656670000 3masa720682 1457463000000
BANCOATLAS S A @ 1 250000000 o saemess o 2sas7858 6656670000 3m3sa720682 149769000000
BANCOATLAS SA @ 1 1000000000 o 1029187671 B227311) 1025960360 6656670000 3masa720682 149769000000
BANCOATLAS S A @ 1 1000000000 o 1029187671 B227311) 1025960360 6656670000 3masa720682 149769000000
BANCOATLASSA @ 1 1000000000 o 1029187671 (3227311) 1025960360 96656670000 335720682 149769000000
o TR
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NFORMAGON SOBTE ELDOCUMENTO Y VISR
o ALoR NOMINAL UNTARID o o o o s [rew—
coasteAcvo conmaatpasvO coane . B
[TE—
e
I S S
anconTrs o o T 0000000 o o7t PErT Jrem— [ — ErE—— [T—
aancoaTAS sA @ N 100000000 om 120387671 w2231 102550360 [—— - 1497 89000000
aancoaTASsA @ N 100000000 om 10187671 w2231 102550360 [—— - 1497 9000000
aancoaTASsA @ N 100000000 om 10187671 w2231 102550360 [—— - 1497 89000000
aancoaTAS sA @ N 1000000000 om 120387671 w2231 102550360 [—— - 1497 9000000
sancoaTiassa @ : 100000000 om - 2w - esescs 70000 s 1497 3000000
aancorsa @ : 100000000 om s o fr— s sovr 51167 7370900000
aancorsa. @ N 1000000000 om 135932 o rsasessz - sworisiier 673709000000
aancorsa. @ N 2500000 om 254364306 o 24300308 - sworisiier 673709000000
soumBaNcOsAE @ N 1000000000 om 10031878 sy L0527 2062016000 aovauso 516725000000
soumsancosa @ : 100000000 om 10031878 w5y Lo sz 2030160000 oo s16725000000
SANCO GNE PARAGUAYSAECA @ : s00000000 om so2005.47 wstes3n) P—— vrsanesTrzst Jrav—— 331098000000
SANCO GNE PARAGUAYSAZCA @ : s00000000 om so2005.47 wsses3n) P—— vrsaoesTrzst Jrar—— 331098000000
e FCS AL CA @ : 100000000 om 036164 sams) 0220272 Jp— samonass R
e FCS AL CA @ : 100000000 om 036164 sams) 0220272 Jp— samonass R
aancom0sAECA @ : 100000000 om 1007671233 o3y Lo07020892 ep— socamramas 4145573000000
BANCOROSAECA @ N 1000000000 om sovenass o3 1007020802 2161986130000 sosamama a105573000000
SANCO AU PARAGUAY SA F— N s000000 om ssasazss wom ssosarm 2000000000000 e J—
SANCO AU PARAGUAY SA F— N 500000000 om snoven woio) sisosss2 2000000000000 Lo saasazezs Pp———
SANCO AU PARAGUAYSA E— : 00000000 om samon ss7a0m swossion 20000000000 e P ———
SANCO AU PARAGUAYSA E— : 00000000 om samon ssra0m swossion 20000000000 e P ———
SANCO AU PARAGUAYSA E— : f— om 0316055 o801 253) - 20000000000 e P ———
SANGO AU PARAGUAY SA F— N 110000000 om 14200000 Prr w2sssain 2000000000000 sassassazezs Pp———
SANGO AU PARAGUAY SA F— N 03500000 om - s 590801 52397 2000000000000 sassassazezs Pp———
SANGO AU PARAGUAY SA F— N ss0000000 om ssismas weazs 208 ssssussn 2000000000000 Lo saasazezs Pp—
SANCO AU PARAGUAY SA F— N 200000000 om asumess assiss) 206301502 2000000000000 Lo saasazezs Pp———
SANCOFAMILARSAECA Sones iranciros 1m 1oma0 om 100245758 210879 s2sssam — aoamonsis JP——
BANCOFAMILARSAECA Sones inanciros 1n 100000 om 1287156458 o — s70000000m - Jpp——
SARCOPAMILARSAECA — ® 1000000 om oass0n o oasson 70000000 v J——
ANANCERAFICSAECA Sones inanciros 1m Loma0 om 1208767 szsesy 11852088 wrss0000m saanas ———
ANANCERAFICSAECA Sones inanciros » Loma0 om 13966575 7msosy 00521 wrss0000m saanas ———
FNANCERAFICSAECA Sones iranciros M Loma0 om oonsor asezie) toss7201 Jrp—— saanas -
SANCO GNSPARAGUAYSAECA Sones iranciros “ 100000 om swsosion armam wssoss2 p— iz 33010980000
SUDAMERS BANK SAECA Sones inanciros - 100000 om - o o Jon—— si095316453 J—
soumsancosa —— - Loman om 2028218 20195 J— - oo s16725000000
soresiancirs - L0000 o0 sonzisons [ [ S ossssoommnoco
BANCO TAU PARAGUAY SA Bonos Fnancieros 0 1000000 o0 asissaas o 1553025 2000000000000 1258584302625 6685.568000000
SANCO AU PARAGURYSA fones s ; Loman om 7007602 w56 - 20000000000 Lo smsnzzs P———
T e
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INFORMAGION SOBRE EL DOCUMENTO Y EVISOR

[ ——

Titulos de Renta i

emisor

'VALOR NOMINAL UNITARIO

canmIoAD oE vaLor vaLor
Tmutos. coNTABLE ACTIVO CONTABLE PASIVO

caTAL

3

RESULTADO.

3

PATRIMONIO NETO

3

[— seuessests
SANCO TAU PARAGUAY 52 onesFpanceos 0 1000000 om0 15228516 a10a538) 101082 505

BANCO A0 PARAGUAY S BonosFinancieros 1251 1000000 o0 1257005528 o 1257015928 2000000000000 1258584902625 6665.968.000000
BANCO ITAU PARAGUAY SA. 5;’:;’;;’:"“9’“ - 1,000,000 op0 50680548 (506.184) 50174364 58.5¢

BANCO TAG PARAGUAY SA Sonesrirncieos « 100000 om smaman (105065 589) s 2000000000000 ee—— F——
BANCO TAD PARAGUAY S Bonos Francieros w 1000000 om ey (asesio) consason 2000000000000 - 6585368000000
BANCO TAD PARAGUAY S Sonon Firanciros- w 1000000 om 1o14s8.178 @503 ossa142 2000000000000 - 6585368000000
BANGO TAG PARAGUAY SA Sonosrinncieros o 100000 om srssas o6 o 305561 200000000000 1assssasazsrs 668596800000
BANCO TAD PARAGUAY S Sonosinancicros- w 1000000 om aonstrons (1771269 sssarsnn 200000000000 - 6585368000000
TeteceLsae Sonos Carporatos 115 1000000 om Lotsisas sse7860) Let0151568 327205000000 sas52000000 1547853000000
TeteceLsae Sonos Carpratos m 1000000 om 57080795 waousen e 327205000000 sas52000000 1547853000000
Ttscetsae. [nrs—— = 100000 om sesesoon o sesesoon 32720500000 sa05200000 1507855000000
TeteceLsaE Sonos Corpratos s 1000000 om sovyasrses o soiyasrons 327245000000 sas52000000 1547853000000
BORELTECHNOLOGIES S AZ, [nrs—— - 100000 om 72985301 o 762995 301 8050000 2008381 133907105
coon s o o 1000000 om s1ssamsio o s1ssa9510 suseocsors sossraszse saussnzssess
WVERNSAECA [nrS—— w 100000 om srassis o srassis RS- ssemsszoss soasssasssis
SUDAMERS BANKS AECA Sonossubordinados » 1000000 om 71206301 3i2a7) 753529 2617765223000 stosss 316453 3888364000000
SUDAMERS BANKSAECA Sonossubrdinados 130 100000 om 1316802055 o 136802055 2617768223000 ca0sossieass 3885640000
SACO NACIONAL DE FMENTO o 3 0 10000000 aeraraaon o ceraraaon 2342539358 sos27r2m.176 2145573000000
BANCO NACIONAL DE FOMENTO wn ) o s0s000 suarseess s 306103208 25072530558 sos2mamre a105573000000
SACO NACIONAL DE FMENTO o 3 0 s000000 330717700 o 330717700 23742535358 sos27r2m.176 2145573000000
SACO NACIONAL DE FMENTO o 3 0 s000000 330717700 o 330717700 23742535358 sos27r2m.176 2145573000000
BANCO NACIONAL DE FOMENTO o ) o s0s000 ss0717.700 o ss0717.700 25072530558 sosamamre a105573000000
BANCO NACIONAL DE FOWENTO o ) o s0s000 ss0717.700 o ss0717.700 250702530558 sosamamre a105573000000
SACO NACIONAL DE FMENTO o 3 0 s000000 330717700 o 330717700 2342539358 sos27r2m.176 2145573000000
BANCO NAGIONAL DE FOMENTO wn ) o s0s000 ss0717.700 o ss0717.700 25072530558 sos2mamre a105573000000
BANCO NAGIONAL DE FOMENTO wn ) o s0s000 ss0717667 o ssoriveer 25072530558 sos2mamre a105573000000
SACO NACIONAL DE FMENTO o 3 0 s000000 ss0717.667 o ss0717.667 23742535358 sos27r2m.176 2145573000000
SACO NACIONAL DE FMENTO o 3 0 s000000 ss0717.667 o ss0717.667 23742535358 sos27r2m.176 2145573000000
BANCO NACIONAL DE FOMENTO o ) o s0s000 ss0717667 o ssoriveer 250702530558 sosamamre a105573000000
SACO NACIONAL DE FoMENTO o 3 0 s000000 ss0717.667 o ss0717.667 2342539358 sos2mr2m.176 2145573000000
SACO NACIONAL DE FoMENTO o 3 0 s000000 ss0717.667 o ss0717.667 2342539358 sos2mr2m.176 2145573000000
BANCO NAGIONAL DE FOMENTO wn ) o s0s0000 ss0717667 o ssoriveer 25072530558 sos2mamre a105573000000
SACO NACIONAL DE FMENTO o 3 0 s000000 ss0717.667 o ss0717.667 2342539358 sos27r2m.176 2145573000000
BANCO NACIONAL DE FOMENTO o ) o s0s000 ss0717667 o ssoriveer 25072530558 sos2mamre a105573000000
Trasports Tesresizse
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INFORMACION SOBRE L DOCUMENTO Y Eson .
o P AL NOMINAL UNITARO on on wesuTao PATMONIONETO
uios conasie AcTvO conasie A0 B B
[ T—
Thulos do Renta i
oo Tus26si23%
[ o B B o000 ceeariem o e ETyp—— oo mis 70000000
sancor s o ' B 0000000 a7 o sws71s00 st2amessss s00er101167 73708000000
sancor sa @ : o 000000 sssriin o sssrise0 suassas soorrs116r 70000000
sancor s on ' B 1000000 Lo0wseases o 1001 sa2061 st2amessss so0er1s1167 73708000000
FNANCERAFICS AECA on ' B 00000 o 2140 120452 7830000000 sarsrizss 121630000
FNANCERAFICSAECA @ : o 2500000 seoa3s9 @00 120452 17830000000 saanzse 165421630000
FINANCERA PARAGUAYO JAPONESAS AECA @ : o 2500000 15130520 a0y wsamaie 16200000000 ssaas0m2ass 23673814000
FINANCIERAPARAGUAYO JAPONESAS AECA o : B 2500000 530520 a0y wsamais 15200000000 3510382453 236733140000
FINANCERA PARAGUAYO JAPONESAS AECA @ 2 o 2500000 st o e 16200000000 ssaessn2as3 23673814000
FINANCIERAPARAGUAYO JAPONESAS AECA o : B 2500000 s o wssm0 16200000000 3510382453 236733140000
FINANCERA PARAGUAYO JAPONESAS AECA @ : o 2500000 sosamsen ossn - 16200000000 ssaemass 23673814000
BANCO GG PARAGUAY SAECA o : B 000000 1105556 o 110655 p—— 2137145618 334105400000
BANGO GNB PARAGUAY SAECA @ : 0 20000040 — o 1333105656 eep——— 2137105608 3341004000000
BANCO GG PARAGUAY SAECA o : B 000000 1105556 o 110656 e 2137145618 334105400000
BANCO GNB PARAGUAYSAECA @ : 0 10000040 cersss i o [— eep——— 2137105608 3341004000000
BANCO G PARAGUAY SAECA o : B 000000 - o ccrsssan p——— 2137145618 334105400000
sicoATAS SA @ : 0 10000040 crnen o e eseses 70000 ssasss e 1497.463200000
sancoaTAS A o : B 000000 e o wwarnen esescs 70000 ssasssonees 1497483200000
sicoATAS SA @ : 0 10000040 crnen o e esesss 70000 ssasss e 1497.463200000
BANGO TAG PARAGUAY S Con-Vincuadas : o s700000 srassan wsorr) snoss 2000000000000 1asasasanzzs e85 seac000m
BANCO ITAU PARAGUAY SA eciagreieres s o 100000 118826499 (2554.006) 116272493 2000000000000 1258584942625 6685.968.000000
BANCO TAD PARAGUAY S soncsanciros - B 100000 ssr20457 o 5720057 2000000000000 1ssssasazs2s ssas 2000000
BANCO GG PARAGUAY SAECA [e— © B 100000 7 o 7 e 2137145618 334105400000
BANCO GNB PARAGUAYSAECA s 0 100000 s2ssesen o sosssnt eep——— 2137105608 3341004000000
BNCOROSAECA - 0 100000 sosi160021 o son0021 216130613000 sosamamre 4105573000000
FINANCIERAPARAGUAYO JAPONESAS AECA [— @ B 100000 s o P 16200000000 3510382453 236733140000
BNCOROSAECA sonos subordinados s 0 100000 2026256 o 20262106 216150613000 sos2mamre 4105573000000
SUDAMERS BANKS AECA SonesSbortinados o B 100000 wiomars o 26401276 261776822300 stosss 316453 238855000000
sancor s Sonos subordinados f B 100000 am0am w7 nonas st s0oir1o117 73705000000
raoces AECA [nr— = B 100000 samannsen a0 a2 3600 20000000000 sssasoans sesse3sian0
woICEs AECA SonosCarporves s o 100000 ssssesoss o e 30000000 sasasosus Tessassiss0
raoICes AECA [nr— = B 100000 150032725 = 1003172 20000000000 sssasoans sesse3sian
camarsae SonosCarporves w o 100000 - o mssass 270000000 0371328 00706208587
VICENTE SCAVONE 8 CiA SAE [nr— = B 100000 1mons ) moms ss100000 sasrsn sssarzomn
BANCO ITAU PARAGUAY SA eciagneieres” 1503 1000.000 o000 1579917860 (362.644) 1579555217 2000000000000 1258584942625 6665.968.000000
BANCO TAU PARAGUAY S Sonesnenceros 100 1000000 o0 10350 acsas9) 11075253564 2000000000000 —— 68536800000




Memoria y Balance 2025

NOTAS5. (CONTINUACION)

Itau Invest Casa de Bolsa

INFORMAGION SOBRE EL DOCUMENTO Y EMISOR

INVERSIONES TEMPORARIAS

Titulos de Renta i

Transporte

emisor

VALOR NOMINAL UNITARIO

vaLor
conTABLEACTIVO

vator
CONTABLE PASIVO

305564 017361

carTaL

3

RESULTADO.

3

PATRIMONIO NETO

3

BANCO NACIONAL DE FOMENTO.

BANCO NACIONAL DE FOMENTO.

BANCO NACIONAL DE FOMENTO.

BANCO NACIONAL DE FOMENTO.

BANCO NACIONAL DE FOMENTO.

BANCO NACIONAL DE FOMENTO.

BANCO NACIONAL DE FOMENTO.

BANCO NACIONAL DE FOMENTO.

BANCO NACIONAL DE FOMENTO.

BANCO NACIONAL DE FOMENTO.

SUDAMERIS BANK SA£.CA.

SUDAMERIS BANK SAECA.

SUDAMERIS BANK SAECA.

SUDAMERIS BANK SA£.CA.

SUDAMERIS BANK SAECA.

SUDAMERIS BANK SAECA.

SUDAMERIS BANK SA£.CA.

SUDAMERIS BANK SA£.CA.

SUDAMERIS BANK SAECA.

SUDAMERIS BANK SA£.CA.

SUDAMERIS BANK SAECA.

SUDAMERIS BANK SA£.CA.

SUDAMERIS BANK SAECA.

BANCO CONTINENTAL SAECA.

BANCO CONTINENTAL S AECA.

BANCO CONTINENTAL SAECA.

BANCO CONTINENTAL S AECA.

BANCO CONTINENTAL SAECA.

BANCO CONTINENTAL S AECA.

BANCO CONTINENTAL SAECA.

BANCO CONTINENTAL S AECA.

BANCO CONTINENTAL SAECA.

BANCO CONTINENTAL S AECA.

MINISTERIO DE ECONOMIA Y FNANZAS
MINISTERIO DE ECONOMIA ¥ FNANZAS

MINISTERIO DE ECONOMIA Y FNANZAS

MINISTERIO DE ECONOMIA Y FINANZAS

Bonos Pblcos
Bonos Publcos

Bonos Pblcos

Banos Publcos

9g9goggeeeeeeeeeeoeogeegeeeegge

g8

g

1000000

1000000

1000000

1000000

500000000

500000000

500000000

500000000

5000000000

5000000000

1000000000

1000000000

1000000000

1000000000

1010000000

500000000

500000000

500000000

500000000

500000000

500000000

500000000

500000000

1000000000

1000000000

1000000000

1000000000

100000000

2000000000

500000000

250000000

250000000

250000000

250000000

250000000

250000000

250000000

2519276525

wraznsu

52145564

41909311

s31504476

S31694475

S31694475

S31694475

5294109589

5204109585

1051949929

1051949929

1040501500

1010801500

1012103010

508663014

508663014

s08663.014

508663014

508663014

s08663.014

s08663.014

508663014

1017326027

1022150885

022150885

1022150885

101464025

2085 705058

506:569.600

250503425

20503425

250503425

20503425

250503425

250503425

250503425

(34.200 861

(5471879

(18731588

(25 530381

(1397003

o

)

)

o

o
o
)
)
o

o

2519276825

ansmen

66760

41909311

s31600476

S31698476

S31698476

S31698476

s275.378001

s265.418708

10519409929

10519409929

1040201500

1040801500

1010706011

508663014

508663014

so8s63.01

508663014

508663014

so8s63.014

so8s63.014

508663014

1017326027

1022150685

1022150885

1022150685

101484025

2085705058

506569600

20503425

250503425

20503425

250503425

20503425

250503425

250503425

2597442539558

2597442539558

2597442539558

2597442539558

2597442539558

2597442539558

2597442539558

2597442539558

2597442539558

2597442539558

2617769223000

2617769223000

2617769223000

2617769223000

2617769223000

2617769223000

2617769223000

2617769223000

2617769223000

2617769223000

2617769223000

2617769223000

2617769223000

NA
566277279176
566277279176
566277279176
566277279176
566277279176
566277279176
566277279176
566277279176
566277279176
566277.279.17%6
40695316453
640695.316.453
640695.316.453
40695316453
640695.316.453
640695.316.453
40695316453
40695316453
640695.316.453
40695316453
640695.316.453
40695316453
640695.316.453

NA
4165573000000
4145573000000
4145573000000
4145573000000
4145573000000
4145573000000
4145573000000
4145573000000
4145573000000
4165573000000
3888.564.000000
3.888.564.000000
3.888.564.000000
3888.564.000000
3888 564.000000
3888 564.000000
3888.564.000000
3888.564.000000
3888 564.000000
3888.564.000000
3888 564.000000
3888.564.000000

3888 564.000000

2161546130000

1316435259789

6336636000000

2161546130000

1316435259789

6338636000000

2161546130000

1316435259789

6338636000000

2161546130000

1316435259789

6336636000000

2161946130000

2161946130000

1316435259789

1316435259789

6338636000000

6338636000000

oo

TEE R




Memoriay Balance 2025 Itad Invest Casa de Bolsa

NOTAS5. (CONTINUACION)

[ ——— ; 1
VALGR NOMINAL UNITANG CAPITAL RESULTADO PATRIMONIO NETO

vator vator
CONTABLE PASIVO conTasLE E 3

emisor

TPo D caNTIDAD DE vaLor
Tmutos CONTABLE ACTIVO

[T Er—

Titulos de Renta Fija- AFS

Transporte T 739 357121
BANCO CONTINENTAL S AECA. @ 1 250000000 000 250503.025 o 250503425 o4 164

BANCO CONTINENTAL S AECA. @ 1 250000000 000 20503025 o 250503425 5

BANCO CONTINENTAL S AECA. @ 1 250000000 000 20503025 o 250503425 5

BANCO CONTINENTAL S AECA. @ 1 250000000 000 20503025 o 250503425 5

BANCO CONTINENTAL S AECA. @ 1 250000000 000 250503025 o 250503425 o4 164

BANCO CONTINENTAL S AECA. @ 1 250000000 000 20503025 o 250503425 5

BANCO CONTINENTAL S AECA. @ 1 250000000 000 250503.425 o 250503425 o4 "

BANCO CONTINENTAL S AECA. @ 1 250000000 000 0503025 o 250503425 2161546130000 1316435259789 6338.636.000000
BANCO CONTINENTAL S AECA. @ 1 250000000 000 250503.425 o 250503425 o4 "

BANCO CONTINENTAL SAECA. @ 1 250000000 000 0503025 o 250503425 2161546130000 1316435259789 6338.636.000000
BANCO CONTINENTAL S AECA. @ 1 250000000 000 250503425 o 250503425 o4 "

BANCO CONTINENTAL S AECA. @ 1 250000000 000 20503025 o 250503425 2161546130000 1316435259789 6338.636.000000
BANCOATLAS SA. @ 1 500000000 000 516454795 o s16.454.795 696.666.670.000 338353720662 1497.469.000000
BANCOATLAS 54 @ 1 500000000 000 st6a54795 o S16454.795 696666.670.000 338353720682 1457469000000
BANCOATLAS SA. n 1 500000000 000 516454795 o s16.454.795 696.666.670.000 338353720652 1497.469.000000
BANCOATUAS 54 @ 1 500000000 000 st6a54795 o S16454.795 696666.670.000 338353720682 1457469000000
BANCOATLAS 5. @ 1 500000000 000 s16.454795 o s16.454.795 696.666.670.000 338353720652 1497.469.000000
BANCOATUAS 54 @ 1 250000000 000 4373573 o 4373573 696666.670.000 33353720682 1457469000000
BANCOATLAS 5. @ 1 250000000 000 254373973 o 254373073 696.666.670.000 338353720652 1497.469.000000
BANCOATLAS 5. @ 1 250000000 000 254373973 o 254373073 696.666.670.000 338353720652 1497.469.000000
BANCOATLAS 54 @ 1 250000000 000 4373573 o 4373573 696666.670.000 338353720682 1457469000000
BANCOATUAS 54 @ 1 250000000 000 4373573 o 4373973 696666.670.000 338353720682 1457469000000
BANCOATLAS 5. @ 1 250000000 000 254373973 o 254373073 696.666.670.000 338353720662 1497.469.000000
BANCOATLAS 54 @ 1 250000000 000 4373573 o 437373 696666.670.000 338353720682 1457469000000
BANCOATLAS 54 @ 1 250000000 000 4373573 o 437373 696666.670.000 338353720682 1457469000000
BANCOATLAS SA. @ 1 250000000 000 254373973 o 254373073 696.666.670.000 338353720662 1497.469.000000
BANCOATLAS 5. @ 1 250000000 000 24373973 o 254373073 696.666.670.000 338353720652 1497.469.000000
BANCOATUAS 54 @ 1 500000000 000 s08.747.945 o 508747945 696666.670.000 338353720682 1457469000000
BANCOATLAS 5. @ 1 500000000 000 508747945 o 508747945 696.666.670.000 338353720662 1497.469.000000
BANCOATLAS 5. @ 1 500000000 000 508747945 o 508747945 696.666.670.000 338353720662 1497.469.000000
BANCOATLAS 54 @ 1 500000000 000 s08.747.945 o 508747945 696666.670.000 338353720682 1457469000000
BANCOATLAS SA. @ 1 500000000 000 508747945 o 508747945 696.666.670.000 338353720662 1497.469.000000
BANCO ITAU PARAGUAY SA. DA Vinculadas 1 250000000 000 260100000 o 260100000 2000000000000 1258 584902625 6625.968.000000
BANCO ITAU PARAGUAY SA. DA~ Vinculadas 1 250000000 000 260100000 o 260100000 2000000000000 1258 584902625 6625.968.000000
BANCO ITAU PARAGUAY SA. DA~ Vinculadas 1 250000000 000 260100000 o 260100000 2000000000000 1258 584902625 6625.968.000000
BANCO ITAU PARAGUAY S COA-Vinculadas 1 250000000 000 260100000 o 260100000 2000000000000 1258 584942625 5685.968.000000
BANCO ITAU PARAGUAY SA. DA~ Vinculadas 1 250000000 000 260100000 o 260100000 2000000000000 1258 584902625 6685.968.000000
BANCO ITAU PARAGUAY SA. COA- Vinculadas 1 250000000 000 260100000 o 260100000 2000000000000 1258 584942625 6685.968.000000
BANCO ITAU PARAGUAY SA. COA- Vinculadas 1 250000000 000 260100000 o 260100000 2000000000000 1258 584942625 6685.968.000000
BANCO ITAU PARAGUAY SA DA~ Vinculadas f 500000000 000 502381811 (11187 4512699% 2000000000000 1258 584942625 6685.968.000000
oo T e




Memoria y Balance 2025

NOTAS5. (CONTINUACION)

Itau Invest Casa de Bolsa

INFORMACION SOBRE EL DOCUMENTO Y EMISOR

'VALOR NOMINAL UNITARIO
emisor

INVERSIONES TEMPORARIAS

Titulos de Renta Fija- AFS

vaLor
coNTABLE ACTIVO

vator
CONTABLE PASIVO

conTABLE

caTAL

3

RESULTADO.

3

PATRIMONIONETO.

3

BOLSA DE VALORES DE ASUNCION SA. Accones 1 500000000 o 1560000000 o 1560000000
BANCO NACIONAL DE FOMENTO. @ 1 200000000 o 21027397 o 21021397
BANCO NACIONAL DE FOMENTO. @ 1 500000000 o s25.664933 o 25680933
BANCO ITAU PARAGUAY S :""“’5‘ . 0 1000000 0 30747945 0 30747985
Totalal 31/12/2025 2326.706.349 o 2326.706.849
Totalal 31/12/2020 1738958300 o 1738958904

(*) Los instrumentos se encuentran restringidos conforme a lo expuesto en la Nota 7

Trarspora 156717121870
SANCO AU PARAGUAY 54 prR—— T Lo00000000 ) Toer2767 wanmn Tot795593 200000000000 Lassssasizes s565968.000000
BANCO AU PARAGUAY S EoR—— ) 1000000000 o0 107128767 e3mam) 1060795593 1 s

Sonaranderes - - a o ) .

BANCO ITAU PARAGUAY SA Bonos Fnancieros 1752 1000000 om 1759056000 o 1759056000 2000000000000 1250580942625 6685968000000
BANCO AU PARAGUAY S SonesFinanceros 215 100000 o0 2550407308 o 2530407308 1 s

TsceLsAE Sonos Corporatios 1500 1000000 o0 130032050 o 1500320589 327245000000 54055200000 1547859000000
Srvisins/ Bones oparties (ase 235.801) o (298 235301)

Toratai31/12/2025 Los009 800110 (eiznezn Lessmrioame

Totatai31/12/2020 r—— [ [—



Memoria y Balance 2025

NOTAS5. (CONTINUACION)

Itau Invest Casa de Bolsa

La composicion de la cartera de inversiones temporales y permanentes al 31 de diciembre de 2025 con valor de cotizacion fue la

siguiente:

CUENTAS

INVERSIONES TEMPORARIAS

SUDAMERIS BANK SAECA.
SUDAMERIS BANK SAECA.
MINISTERIO DE ECONOMIA Y FINANZAS
BANCO NACIONAL DE FOMENTO
BANCO NACIONAL DE FOMENTO
BANCO NACIONAL DE FOMENTO
BANCO NACIONAL DE FOMENTO
BANCO NACIONAL DE FOMENTO
BANCO NACIONAL DE FOMENTO
BANCO NACIONAL DE FOMENTO
BANCO NACIONAL DE FOMENTO
BANCO NACIONAL DE FOMENTO
BANCO NACIONAL DE FOMENTO
BANCO NACIONAL DE FOMENTO
BANCO NACIONAL DE FOMENTO
BANCO NACIONAL DE FOMENTO
BANCO NACIONAL DE FOMENTO
BANCO NACIONAL DE FOMENTO
FINANCIERA PARAGUAYO JAPONESA SAECA.
FINANCIERA PARAGUAYO JAPONESA SAECA.
FINANCIERA PARAGUAYO JAPONESA SAECA.
FINANCIERA PARAGUAYO JAPONESA SAECA.
FINANCIERA PARAGUAYO JAPONESA SA.

A
FINANCIERA PARAGUAYO JAPONESA SAECA.
FINANCIERA PARAGUAYO JAPONESA SAECA.
FINANCIERA PARAGUAYO JAPONESA SAECA.
BANCO CONTINENTAL SAECA.

VALOR DE
cosTo

G

608.000.000
114.586.416
3.040.290.000
5.073.771.050
102.378.200
250.000.000
250.000.000
250.000.000
250.000.000
250.000.000
250.000.000
250.000.000
250.000.000
250.000.000
250.000.000
1.000.000.000
1.000.000.000
486.562.685
100.000.000
100.000.000
100.000.000
100.000.000
100.000.000
100.000.000
100.000.000
100.000.000
505.079.745

VALOR
CONTABLE

G

608.000.000
113.677.000
3.007.061.188
5.307.520.048
103.599.021
253.049.315
253.049.315
253.049.315
253.049.315
253.049.315
253.049.315
253.049.315
253.049.315
253.049.315
253.049.315
1.009.873.973
1.009.873.973
486.847.940
100.591.781
100.591.781
100.591.781
100.591.781
100.591.781
100.591.781
100.591.781
100.591.781
508.397.224

VALOR NOMINAL
UNITARIO

1.000

1.000
1.000.000
5.000.000.000
100.000.000
250.000.000
250.000.000
250.000.000
250.000.000
250.000.000
250.000.000
250.000.000
250.000.000
250.000.000
250.000.000
1.000.000.000
1.000.000.000
500.000.000
100.000.000
100.000.000
100.000.000
100.000.000
100.000.000
100.000.000
100.000.000
100.000.000
500.000.000

0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

VALOR DE COTIZACION (**)

G

© O 0O 0O 000 0000000000000 0 OO0 0 O O O

VALOR DE COTIZACION (**)

© 0O 0O 0 000 0000000000000 0 OO0 0 O O O

TRANSPORTE

15.490.077.765




Memoriay Balance 2025 Itad Invest Casa de Bolsa

NOTAS5. (CONTINUACION)

VALOR DE VALOR VALOR NOMINAL o -
CUENTAS cosTo CONTABLE UNITARIO VALOR DE COTIZACION (**) | VALOR DE COTIZACION (**)
G G G usD G

INVERSIONES TEMPORARIAS

TRANSPORTE 15.490.077.765

BANCO CONTINENTAL SAECA. 505.079.745 508.397.224 500.000.000 0,00 0 0
BANCO CONTINENTAL SAECA. 505.079.745 508.397.224 500.000.000 0,00 0 0
BANCO CONTINENTAL SAECA. 505.079.745 508.397.224 500.000.000 0,00 0 0
BANCO CONTINENTAL SAECA. 505.079.745 508.397.224 500.000.000 0,00 0 0
BANCO CONTINENTAL SAECA. 505.079.745 508.397.224 500.000.000 0,00 0 0
BANCO CONTINENTAL SAECA. 505.079.745 508.397.224 500.000.000 0,00 0 0
BANCO CONTINENTAL SAECA. 505.079.745 508.397.224 500.000.000 0,00 0 0
BANCO CONTINENTAL SAECA. 505.079.745 508.397.224 500.000.000 0,00 0 0
BANCO CONTINENTAL SAECA. 1.045.677.050 1.049.870.781 1.000.000.000 0,00 0 0
BANCO CONTINENTAL SAECA. 1.045.677.050 1.049.870.781 1.000.000.000 0,00 0 0
BANCO CONTINENTAL SAECA. 1.045.677.050 1.049.870.781 1.000.000.000 0,00 0 0
BANCO CONTINENTAL SAECA. 1.045.677.050 1.049.870.781 1.000.000.000 0,00 0 0
BANCO CONTINENTAL SAECA. 1.045.677.050 1.049.870.781 1.000.000.000 0,00 0 0
BANCO CONTINENTAL SAECA. 1.045.677.050 1.049.870.781 1.000.000.000 0,00 0 0
BANCO CONTINENTAL SAECA. 1.045.677.050 1.049.870.781 1.000.000.000 0,00 0 0
TU FINANCIERA S.AECA. 151.099.170 153.163.309 150.000.000 0,00 0 0
TU FINANCIERA S.AECA. 151.099.170 153.163.309 150.000.000 0,00 0 0
TU FINANCIERA S.AECA. 151.099.170 153.163.309 150.000.000 0,00 0 0
TU FINANCIERA S.AECA. 151.099.170 153.163.309 150.000.000 0,00 0 0
TU FINANCIERA S.AECA. 151.099.170 153.163.309 150.000.000 0,00 0 0
TU FINANCIERA S.AECA. 151.099.170 153.163.309 150.000.000 0,00 0 0
TU FINANCIERA S.AECA. 100.463.000 100.061.609 100.000.000 0,00 0 0
TU FINANCIERA SAECA. 100.243.441 101.233.029 100.000.000 0,00 0 0
TU FINANCIERA S.AECA. 100.243.441 101.233.029 100.000.000 0,00 0 0
TU FINANCIERA S.AECA. 100.243.441 101.233.029 100.000.000 0,00 0 0
TU FINANCIERA S.AECA. 100.243.441 101.233.029 100.000.000 0,00 0 0
TU FINANCIERA S.AECA. 100.243.441 101.233.029 100.000.000 0,00 0 0
TU FINANCIERA S.AECA. 100.243.441 101.233.029 100.000.000 0,00 0 0
TU FINANCIERA S.AECA. 100.243.441 101.233.029 100.000.000 0,00 0 0
TU FINANCIERA S.AECA. 100.243.441 101.233.029 100.000.000 0,00 0 0

TRANSPORTE 28.735.256.719




Memoria y Balance 2025

NOTAS5. (CONTINUACION)

Itau Invest Casa de Bolsa

CUENTAS

INVERSIONES TEMPORARIAS

TRANSPORTE

VALOR DE
€osTO

G

VALOR
CONTABLE

G

28.735.256.719

VALOR NOMINAL
UNITARIO

VALOR DE COTIZACION (**) | VALOR DE COTIZACION (**)

G G

TU FINANCIERA S,
TU FINANCIERA SAECA.

CA.

TU FINANCIERA SAECA.
BANCO ATLAS SA.
BANCO ATLAS SA.
BANCO ATLAS SA.
BANCO ATLAS SA.
BANCO ATLAS SA.
BANCO ATLAS SA.
BANCO ATLAS SA.
BANCO ATLAS SA.
BANCO ATLAS SA.
BANCO ATLAS SA.
BANCO ATLAS SA.
BANCO ATLAS SA.
BANCO ATLAS SA.
BANCO ATLAS SA.
BANCO ATLAS SA.
BANCO ATLAS SA.
BANCO ATLAS SA.
BANCO ATLAS SA.
BANCO ATLAS SA.
BANCOP SA.
BANCOP SA.
BANCOP SA.

SOLAR BANCO SAE.
SOLAR BANCO SAE.
BANCO GNB PARAGUAY SA.E.

BANCO GNB PARAGUAY SAECA.
FINANCIERA FIC SAE.CA.

100.243.441
100.034.964
100.034.964
998.309.460
998.309.460
250.000.000
250.000.000
250.000.000
250.000.000
250.000.000
250.000.000
250.000.000
250.000.000
1.012.131.700
1.012.131.700
1.012.131.700
1.012.131.700
1.012.131.700
1.012.131.700
1.012.131.700
1.012.131.700
1.012.131.700
1.021.874.000
1.021.874.000
254.219.505
1.001.701.583
1.001.701.583
509.513.005
509.513.005
100.165.073

101.233.029
100.607.152
100.607.152
1.018.288.176
1.018.288.176
254.674.658
254.674.658
254.674.658
254.674.658
254.674.658
254.674.658
254.674.658
254.674.658
1.025.960.360
1.025.960.360
1.025.960.360
1.025.960.360
1.025.960.360
1.025.960.360
1.025.960.360
1.025.960.360
1.025.960.360
1.025.839.932
1.025.839.932
254.364.306
1.003.415.527
1.003.415.527
500.858.542
500.858.542
100.220.272

100.000.000
100.000.000
100.000.000
1.000.000.000
1.000.000.000
250.000.000
250.000.000
250.000.000
250.000.000
250.000.000
250.000.000
250.000.000
250.000.000
1.000.000.000
1.000.000.000
1.000.000.000
1.000.000.000
1.000.000.000
1.000.000.000
1.000.000.000
1.000.000.000
1.000.000.000
1.000.000.000
1.000.000.000
250.000.000
1.000.000.000
1.000.000.000
500.000.000
500.000.000
100.000.000

0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

© © 0O © 00 0000 000000000000 0000 0 0 o O
© © 00O 00 0000 000000000000 0000 0 0 O O

TRANSPORTE

47.760.133.488




Memoria y Balance 2025

NOTAS5. (CONTINUACION)

Itau Invest Casa de Bolsa

INVERSIONES TEMPORARIAS

TRANSPORTE

CUENTAS

VALOR DE
€osTO

G

VALOR
CONTABLE

G

47.760.133.488

VALOR NOMINAL
UNITARIO

VALOR DE COTIZACION (**)

G

VALOR DE COTIZACION (**)

G

FINANCIERA FIC SAECA.
BANCORIO SAECA.
BANCORIO SAECA.

BANCO
BANCO
BANCO
BANCO
BANCO
BANCO
BANCO
BANCO
BANCO
BANCO

ITAU PARAGUAY
ITAU PARAGUAY
ITAU PARAGUAY
ITAU PARAGUAY
ITAU PARAGUAY
ITAU PARAGUAY
ITAU PARAGUAY
ITAU PARAGUAY
ITAU PARAGUAY

SA.
SA.
SA.

FAMILIAR SAECA.

BANCO FAMILIAR SAECA.
BANCO FAMILIAR SAECA.
FINANCIERA FIC SAECA.
FINANCIERA FIC SAECA.
FINANCIERA FIC SAECA.

BANCO GNB PARAGUAY SAECA.
SUDAMERIS BANK SAECA.
SOLAR BANCO SAE.

BANCO
BANCO
BANCO
BANCO
BANCO
BANCO
BANCO
BANCO
BANCO

ITAU PARAGUAY
ITAU PARAGUAY
ITAU PARAGUAY
ITAU PARAGUAY
ITAU PARAGUAY
ITAU PARAGUAY
ITAU PARAGUAY
ITAU PARAGUAY

ITAU PARAGUAY

SA.
SA.
SA.
SA.
SA.
SA.
SA.
SA.
SA.

100.165.073
1.022.225.160
1.022.225.160

51.942.666

509.920.000

511.429.020

511.429.020

757.424.704

111.015.960

278.248.044

433.465.200

205.988.000

93.564.400
1.273.000.000
70.577.290
100.533.800
119.259.270
19.937.800
40.383.508

188.003.039

278.000.000

807.988.700

450.000.000

6.564.404

147.615.750

1.251.000.000
49.888.300
502.506.863
598.486.800

99.520.700

100.220.272
1.007.020.892
1.007.020.892

53.084.777

518.925.552

519.551.634

519.551.634

759.511.801

112.585.311

278.757.397

435.946.932

206.391.502

92.935.181
1.287.156.458
70.268.043
101.882.083
120.180.521
19.857.291
40.330.812
188.871.396
277.726.297

810.614.716
451.553.425
6.578.506
149.101.082
1.257.045.928
50.174.364
483.313.313
600.949.799

100.684.142

100.000.000
1.000.000.000
1.000.000.000

50.000.000

500.000.000

500.000.000

500.000.000

800.000.000

110.000.000

303.500.000

450.000.000

200.000.000

1.000.000
1.000.000
1.000.000
1.000.000
1.000.000
1.000.000
1.000.000
1.000.000
1.000.000
1.000.000
1.000.000
1.000.000
1.000.000
1.000.000
1.000.000
1.000.000
1.000.000

1.000.000

0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

0,00

© 0 0 00 0000000000000 00000 000 0 O O 0

© O 0O 0O O 0O 0 0 OO0 0 000 0000 0000 0 00 O O O O O

TRANSPORTE

59.387.925.441




Memoria y Balance 2025

NOTAS5. (CONTINUACION)

Itau Invest Casa de Bolsa

CUENTAS

INVERSIONES TEMPORARIAS

VALOR DE
€osTo

G

VALOR
CONTABLE

VALOR NOMINAL
UNITARIO

G G

usD

VALOR DE COTIZACION (**) | VALOR DE COTIZACION (**)

G G

TRANSPORTE

59.387.925.441

BANCO ITAU PARAGUAY SA.

BANCO ITAU PARAGUAY SA.

TELECEL SAE.

TELECEL SAE.

TELECEL SAE.

TELECEL SAE.

EXXEL TECHNOLOGIES SAE.

COOPERATIVA UNIVERSITARIA DE AHORRO, CREDITO Y SERVICIOS LTDA.
INVERFIN S.A.E.CA.
SUDAMERIS BANK S.
SUDAMERIS BANK SAECA.
BANCO NACIONAL DE FOMENTO

CA.

BANCO NACIONAL DE FOMENTO
BANCO NACIONAL DE FOMENTO
BANCO NACIONAL DE FOMENTO
BANCO NACIONAL DE FOMENTO
BANCO NACIONAL DE FOMENTO
BANCO NACIONAL DE FOMENTO
BANCO NACIONAL DE FOMENTO
BANCO NACIONAL DE FOMENTO
BANCO NACIONAL DE FOMENTO
BANCO NACIONAL DE FOMENTO
BANCO NACIONAL DE FOMENTO
BANCO NACIONAL DE FOMENTO
BANCO NACIONAL DE FOMENTO
BANCO NACIONAL DE FOMENTO
BANCO NACIONAL DE FOMENTO
BANCO NACIONAL DE FOMENTO
BANCO NACIONAL DE FOMENTO
BANCO NACIONAL DE FOMENTO

372.474.560
592.766.400
1.645.000.000
436.176.692
859.000.000
5.695.000.000
753.000.000
413.235.604
411.000.000
67.562.460
1.300.000.000
657.571.000
341.907.592
328.785.500
328.785.500
328.785.500
328.785.500
328.785.500
328.785.500
328.785.500
328.785.500
328.785.500
328.785.500
328.785.500
328.785.500
328.785.500
328.785.500
328.785.500
328.785.500

328.785.500

375.345.961
588.373.681
1.640.151.568
435.687.798
865.639.011
5.717.467.945
762.995.301
415.949.510
417.193.151
67.893.829
1.316.802.055
667.173.404
346.143.204
330.717.700
330.717.700
330.717.700
330.717.700
330.717.700
330.717.700
330.717.667
330.717.667
330.717.667
330.717.667
330.717.667
330.717.667
330.717.667
330.717.667
330.717.667
330.717.667

330.717.667

1.000.000
1.000.000
1.000.000
1.000.000
1.000.000
1.000.000
1.000.000
1.000.000
1.000.000
1.000.000
1.000.000

© © 0 00 0 0000 000 OO0 O O O O

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00
100.000,00
50.000,00
50.000,00
50.000,00
50.000,00
50.000,00
50.000,00
50.000,00
50.000,00
50.000,00
50.000,00
50.000,00
50.000,00
50.000,00
50.000,00
50.000,00
50.000,00
50.000,00

50.000,00

© © 0O 0O 0O 0 000000000000 0000 000 O 0 O O O
© © 0O 00O 0 000000 OO0 00000000 000 0 0 O O O

TRANSPORTE

78.626.942.396




Memoria y Balance 2025

NOTAS5. (CONTINUACION)

Itau Invest Casa de Bolsa

CUENTAS

INVERSIONES TEMPORARIAS

VALOR DE
€osTO

G

VALOR
CONTABLE

G

VALOR NOMINAL

UNITARIO

VALOR DE COTIZACION (**)

G

VALOR DE COTIZACION (**)

G

TRANSPORTE 78.626.942.396

BANCOP SA. 657.571.000 666.171.660 0 100.000,00 0 0
BANCOP SA. 657.571.000 666.171.660 0 100.000,00 0 0
BANCOP SA. 657.571.000 666.171.660 o 100.000,00 o 0
BANCOP SA. 993.592.346 1.001.882.961 0 150.000,00 0 0
FINANCIERA FIC SAECA. 165.753.199 166.120.452 0 25.000,00 0 0
FINANCIERA FIC SAECA. 165.753.199 166.120.452 0 25.000,00 0 0
FINANCIERA PARAGUAYO JAPONESA SAECA. 166.319.302 165.178.219 o 25.000,00 0 0
FINANCIERA PARAGUAYO JAPONESA SAECA. 166.319.302 165.178.219 o 25.000,00 0 0
FINANCIERA PARAGUAYO JAPONESA SAECA. 164.783.347 165.979.140 o 25.000,00 0 0
FINANCIERA PARAGUAYO JAPONESA SAECA. 164.783.347 165.979.140 0 25.000,00 o 0
FINANCIERA PARAGUAYO JAPONESA SAECA. 165.006.921 165.356.157 o 25.000,00 0 0
BANCO GNB PARAGUAY SAECA. 1.322.178.338 1.333.105.656 o 200.000,00 0 0
BANCO GNB PARAGUAY SAECA. 1.322.178.338 1.333.105.656 o 200.000,00 0 0
BANCO GNB PARAGUAY SAECA. 1.322.178.338 1.333.105.656 o 200.000,00 0 0
BANCO GNB PARAGUAY SAECA. 657.571.000 661.855.141 o 100.000,00 o 0
BANCO GNB PARAGUAY SAECA. 657.571.000 661.855.141 o 100.000,00 0 0
BANCO ATLAS SA. 657.571.000 664.772.678 o 100.000,00 0 0
BANCO ATLAS SA. 657.571.000 664.772.678 o 100.000,00 0 0
BANCO ATLAS SA. 657.571.000 664.772.678 o 100.000,00 0 0
BANCO ITAU PARAGUAY SA. 371.955.628 372.790.546 o 57.000,00 0 0
BANCO ITAU PARAGUAY SA. 117.916.947 116.272.493 o 1.000,00 0 0
BANCO ITAU PARAGUAY SA. 453.723.990 457.204.579 o 1.000,00 0 0
BANCO GNB PARAGUAY SAECA. 526.056.800 527.815.145 o 1.000,00 0 0
BANCO GNB PARAGUAY SAECA. 32.878.550 32.986.681 o 1.000,00 0 0
BANCORIO SAECA. 3.013.488.577 3.031.160.021 o 1.000,00 0 0
FINANCIERA PARAGUAYO JAPONESA SAECA. 440.572.570 441.025.189 o 1.000,00 0 0
BANCORIO SAECA. 20.301.249 20.262.196 o 1.000,00 0 0
SUDAMERIS BANK SAECA. 263.952.682 264.001.276 o 1.000,00 0 0
BANCOP SA. 13.116.674 13.043315 o 1.000,00 0 0
RADICE S.A.E.CA. 3.243.856.727 3.248.336.929 0 1.000,00 0 0
TRANSPORTE 98.629.495.770




Memoriay Balance 2025 Itad Invest Casa de Bolsa

NOTAS5. (CONTINUACION)

cuEnTaS wz:;::z c(;l:':::u VMS:I'.\::;::;N“ VALOR DE COTIZACION (**) | VALOR DE COTIZACION (**)
G G G usp G G

INVERSIONES TEMPORARIAS

TRANSPORTE 98.629.495.770

RADICE SAECA. 3.589.252.360 3.586.659.537 0 1.000,00 0 0
RADICE SAECA. 1.909.855.486 1.908.033.172 0 1.000,00 0 0
CATHAY SAE 79.021.990 79.686.755 0 1.000,00 0 0
VICENTE SCAVONE & CIA S.AE. 1.768.867.861 1.773.061.346 0 1.000,00 0 0
BANCO ITAU PARAGUAY SA. 1.543.000.000 1,579.555.217 1.000.000 0,00 0 0
BANCO ITAU PARAGUAY S.A. 1.094.727.700 1.107.525.564 1.000.000 0,00 0 0
MINISTERIO DE ECONOMIA Y FINANZAS 2.513.781.081 2.519.276.829 1.000.000 0,00 0 0
MINISTERIO DE ECONOMIA Y FINANZAS 403.779.115 412,827,673 1.000.000 000 0 0
MINISTERIO DE ECONOMIA Y FINANZAS 478.552.642 486.673.684 1.000.000 0,00 o o
MINISTERIO DE ECONOMIA Y FINANZAS 924.243.300 941.909.311 1.000.000 0,00 o o
BANCO NACIONAL DE FOMENTO 552.683.805 531.694.476 500.000.000 000 0 0
BANCO NACIONAL DE FOMENTO 552.683.895 531.694.476 500.000.000 0,00 o o
BANCO NACIONAL DE FOMENTO 552.683.895 531.694.476 500.000.000 0,00 o o
BANCO NACIONAL DE FOMENTO 552.683.805 531.694.476 500.000.000 000 0 0
BANCO NACIONAL DE FOMENTO 5.031.235.988 5.275.378.001 5.000.000.000 0,00 o o
BANCO NACIONAL DE FOMENTO 5.076.946.323 5.265.418.708 5.000.000.000 0,00 o o
BANCO NACIONAL DE FOMENTO 1.013.949.263 1.051.949.929 1.000.000.000 000 0 0
BANCO NACIONAL DE FOMENTO 1.013.949.263 1.051.949.929 1.000.000.000 0,00 o o
BANCO NACIONAL DE FOMENTO 1.003.406.056 1.040.801.800 1.000.000.000 0,00 o o
BANCO NACIONAL DE FOMENTO 1.003.406.056 1.040.801.800 1.000.000.000 000 0 0
SUDAMERIS BANK S.A.E.CA. 1.011.420.954 1.010.706.011 1.010.000.000 0,00 o o
SUDAMERIS BANK S.A.E.CA. 500.000.000 508.663.014 500.000.000 0,00 o o
SUDAMERIS BANK S.A.E.CA 500.000.000 508.663.014 500.000.000 000 0 0
SUDAMERIS BANK S.A.E.CA. 500.000.000 508.663.014 500.000.000 0,00 o o
SUDAMERIS BANK S.A.E.CA. 500.000.000 508.663.014 500.000.000 0,00 o o
SUDAMERIS BANK S.A.E.CA 500.000.000 508.663.014 500.000.000 000 0 0
SUDAMERIS BANK S.A.E. 500.000.000 508.663.014 500.000.000 0,00 o o
SUDAMERIS BANK S.A.E. 500.000.000 508.663.014 500.000.000 0,00 o o
SUDAMERIS BANK S.A.E.CA 500.000.000 508.663.014 500.000.000 000 0 0
SUDAMERIS BANK S.A.E.CA. 1.000.000.000 1.017.326.027 1.000.000.000 0,00 o o
TRANSPORTE 135.975.119.079




Memoria y Balance 2025

NOTAS5. (CONTINUACION)

Itau Invest Casa de Bolsa

CUENTAS

INVERSIONES TEMPORARIAS

TRANSPORTE

VALOR DE
cosTo

G

VALOR
CONTABLE

G

135.975.119.079

VALOR NOMINAL
UNITARIO

VALOR DE COTIZACION (**)

G

VALOR DE COTIZACION (**)

G

SUDAMERIS BANK SAECA.
SUDAMERIS BANK SAECA.
SUDAMERIS BANK SAECA.
BANCO CONTINENTAL SAECA.
BANCO CONTINENTAL SAECA,
BANCO CONTINENTAL SAECA,
BANCO CONTINENTAL SAECA.
BANCO CONTINENTAL SAECA.
BANCO CONTINENTAL SAECA.
BANCO CONTINENTAL SAECA.
BANCO CONTINENTAL SAECA.
BANCO CONTINENTAL SAECA.
BANCO CONTINENTAL SAECA.
BANCO CONTINENTAL SAECA.
BANCO CONTINENTAL SAECA.
BANCO CONTINENTAL SAECA.
BANCO CONTINENTAL SAECA.
BANCO CONTINENTAL SAECA.
BANCO CONTINENTAL SAECA.
BANCO CONTINENTAL SAECA.
BANCO CONTINENTAL SAECA.
BANCO CONTINENTAL SAECA.
BANCO CONTINENTAL SAECA.
BANCO CONTINENTAL SAECA.
BANCO CONTINENTAL SAECA.
BANCO CONTINENTAL SAECA.
BANCO ATLAS SA.

BANCO ATLAS SA.

BANCO ATLAS SA.

BANCO ATLAS SA.

1.000.000.000
1.000.000.000
1.000.000.000
103.203.085
2.130.209.954
512.681.500
250.000.000
250.000.000
250.000.000
250.000.000
250.000.000
250.000.000
250.000.000
250.000.000
250.000.000
250.000.000
250.000.000
250.000.000
250.000.000
250.000.000
250.000.000
250.000.000
250.000.000
250.000.000
250.000.000
250.000.000
500.000.000
500.000.000
500.000.000
500.000.000

1.022.150.685
1.022.150.685
1.022.150.685
101.464.025
2.085.705.058
506.589.804
250.503.425
250.503.425
250.503.425
250.503.425
250.503.425
250.503.425
250.503.425
250.503.425
250.503.425
250.503.425
250.503.425
250.503.425
250.503.425
250.503.425
250.503.425
250.503.425
250.503.425
250.503.425
250.503.425
250.503.425
516.454.795
516.454.795
516.454.795
516.454.795

1.000.000.000
1.000.000.000
1.000.000.000
100.000.000
2.000.000.000
500.000.000
250.000.000
250.000.000
250.000.000
250.000.000
250.000.000
250.000.000
250.000.000
250.000.000
250.000.000
250.000.000
250.000.000
250.000.000
250.000.000
250.000.000
250.000.000
250.000.000
250.000.000
250.000.000
250.000.000
250.000.000
500.000.000
500.000.000
500.000.000
500.000.000

0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

© 0 0O 0O 000 o000 00000000 0000 0 000 O 0 O O

© 0O 0O 0O 0 0 0 000 00000000 0000 0 000 O 0 O O

TRANSPORTE

148.811.217.701




Memoria y Balance 2025

NOTAS5. (CONTINUACION)

Itau Invest Casa de Bolsa

CUENTAS

INVERSIONES TEMPORARIAS

TRANSPORTE

VALOR DE
cosTo

G

VALOR
CONTABLE

148.811.217.701

VALOR NOMINAL
UNITARIO

VALOR DE COTIZACION (**)

G

VALOR DE COTIZACION (**)

BANCO ATLAS SA.
BANCO ATLAS SA.
BANCO ATLAS SA.
BANCO ATLAS SA.
BANCO ATLAS SA.
BANCO ATLAS SA.
BANCO ATLAS SA.
BANCO ATLAS SA.
BANCO ATLAS SA.
BANCO ATLAS SA.
BANCO ATLAS SA.
BANCO ATLAS SA.
BANCO ATLAS SA.
BANCO ATLAS SA.
BANCO ATLAS SA.
BANCO ATLAS SA.
BANCO ITAU PARAGUAY SA.
BANCO ITAU PARAGUAY SA.
BANCO ITAU PARAGUAY SA.
BANCO ITAU PARAGUAY SA.
BANCO ITAU PARAGUAY SA.
BANCO ITAU PARAGUAY SA.
BANCO ITAU PARAGUAY SA.
BANCO ITAU PARAGUAY SA.
BANCO ITAU PARAGUAY SA.
BANCO ITAU PARAGUAY SA.
BANCO ITAU PARAGUAY SA.
BANCO ITAU PARAGUAY SA.

500.000.000
250.000.000
250.000.000
250.000.000
250.000.000
250.000.000
250.000.000
250.000.000
250.000.000
250.000.000
250.000.000
500.000.000
500.000.000
500.000.000
500.000.000
500.000.000
250.000.000
250.000.000
250.000.000
250.000.000
250.000.000
250.000.000
250.000.000
474.380.885
1.011.204.427
1.011.204.427
620.000.000
1.705.280.000

516.454.795
254.373.973
254.373.973
254.373.973
254.373.973
254.373.973
254.373.973
254.373.973
254.373.973
254.373.973
254.373.973
508.747.945
508.747.945
508.747.945
508.747.945
508.747.945
260.100.000
260.100.000
260.100.000
260.100.000
260.100.000
260.100.000
260.100.000
481.269.938
1.040.795.593
1.040.795.593
635.457.674
1.759.056.000

500.000.000
250.000.000
250.000.000
250.000.000
250.000.000
250.000.000
250.000.000
250.000.000
250.000.000
250.000.000
250.000.000
500.000.000
500.000.000
500.000.000
500.000.000
500.000.000
250.000.000
250.000.000
250.000.000
250.000.000
250.000.000
250.000.000
250.000.000
500.000.000
1.000.000.000
1.000.000.000
1.000.000
1.000.000

0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

© 0 00 0 00000000000 00000000 00 0O

© © 0O © O 00 0 000000000000 0000 OO0 O O

TRANSPORTE

161.193.226.730




Memoriay Balance 2025 Itad Invest Casa de Bolsa

NOTAS5. (CONTINUACION)

VALOR DE VALOR VALOR NOMINAL " .
cosTo CONTABLE UNITARIO VALOR DE COTIZACION (**) | VALOR DE COTIZACION (**)
CUENTAS
G G G usp G G

INVERSIONES TEMPORARIAS

TRANSPORTE 161.193.226.730
BANCO ITAU PARAGUAY SA. 2.915.000.000 2.980.407.808 1.000.000 000 0 0
TELECEL SAE. 1.500.000.000 1.500.320.549 1.000.000 000 0 0
Prevision s/ Bonos Corporativos (296.235.801)

Total al 31/12/2025 165.377.719.286 0 0
Total al 31/12/2024 101.859.999.267 0 0

BOLSA DE VALORES DE ASUNCION SA. 262.142.322 1.560.000.000 600.000.000 0,00 0 0
BANCO NACIONAL DE FOMENTO 500000000 525.684.933 500.000.000 0,00 [ 0
BANCO NACIONAL DE FOMENTO 200,000,000 210.273.972 200.000.000 0,00 0 0
BANCO ITAU PARAGUAY SA. 30.000.000 30.747.945 30.000.000 0,00 0 0
Total al 31/12/2025 2.326.706.849 0 0
Total al 31/12/2024 1.738.958.904 0 0

(**) Valor no disponible debido a que los instrumentos financieros no cuentan con mercado activo referencial.

ACCION EN LA BOLSA DE VALORES

CANTIDAD VALOR NOMINAL VALOR DE MERCADO

1 (una) 600.000.000 1.560.000.000

Total al 31/12/2025 600.000.000 1.560.000.000

Total al 31/12/2024 600.000.000 1.003.000.000
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NOTA5. (CONTINUACION)
5.f) Créditos

A continuacién, la composicion:

Itau Invest Casa de Bolsa

CONCEPTO CORTO PLAZO LARGO PLAZO

Deudores por Intermediacion
Comisiones por cobrar USS 748.569.948 0
Anticipo de vencimiento USS 34.735.662 0
Anticipo de vencimiento G 28.140.958 0
Comisiones por Cobrar ¢ 15.876.696 0
Operaciones a liquidar G 2.774.982 0
Operaciones a liquidar USS 703.667 0
Prevision para incobrables terceros G (25.890.593) 0
Previsién para incobrables terceros USS (23.292.480) 0
Cuentas a cobrar personas y empresas relacionadas
Comisiones por distribucién de fondos de IAM US$S 701.702.891 0
Comisiones por distribucién de fondos de IAM ¢ 454.509.535 0
Por intermediacion renta fija - BIPy ¢ 168.567.811 0
Por intermediacidn renta fija - BIPy USS 17.675.508 0
SLA por servicios de cumplimiento IAM G 14.910.412 0
Por |nterrT1ed|aC|on renta fija - Fondo Mutuo IAM Renta Fija 434.561 0
1-3 Duration &
Total al 31/12/2025 2.139.419.557 0
Total al 31/12/2024 2.153.094.334 0

5.8) Otros activos corrientes y no corrientes

A continuacion, se detalla la composicion:

CONCEPTO CORRIENTE NO CORRIENTE

Anticipo impuesto a la renta 696.713.752 0
Pagos no aplicados 111.330.076 0
Retencion IDU 48.332.277 0
Licencias 47.333.129 0
Impuesto diferido 0 44.027.143
Anticipo de sueldos y jornales 42.524.862 0
Suscripciones pagados por adelantado 17.493.175 0
Otros gastos a devengar 10.859.335 0
Certificados digitales 4.442.124 0
Seguro colectivo de empleados y obreros 3.453.487 0
Seguro contra accidentes personales 3.166.309 0
Retencion renta 2.579.097 0
Anticipos a proveedores 2.386.599 0
Total al 31/12/2025 990.614.222 44.027.143
Total al 31/12/2024 427.625.452 0

5.h) Bienes de Uso

No aplica.



NOTAS. (CONTINUACION)

5.i) Activos intangibles y cargos diferidos

A continuacion, se detalla la composicion:

Itau Invest Casa de Bolsa

CONCEPTO Sa.lc.io Aumentos Bajas Amor.tlzafl.(:n del Sald? Neto
Inicial ejercicio Final
Licencias informaticas 2.159.638.810 620.235.460 0 (592.882.253) 2.186.992.017
Programas informaticos 358.705.417 898.353.275 0 (409.188.874) 847.869.818
Total al 31/12/2025 2.518.344.227 1.518.588.735 0 (1.002.071.127) 3.034.861.835
Total al 31/12/2024 2.033.836.042 1.469.294.8950 0 (984.786.710) 2.518.344.227
5.j) Acreedores por intermediacion
A continuacion, se detalla la composicion:
CONCEPTO CORTO PLAZO LARGO PLAZO
Operaciones a liquidar fondos internacionales USS 2.816.772.188 0
Operaciones a liquidar G 1.234.027.783 0
Operaciones a liquidar USS 646.170.889
Total al 31/12/2025 4.696.970.860 0
Total al 31/12/2024 513.813.292 0
5.k) Acreedores Varios
A continuacion, se detalla la composicion:
CONCEPTO CORTO PLAZO LARGO PLAZO
Proveedores del exterior USS 555.523.890 0
Proveedores locales USS 411.266.011 0
Proveedores locales (3 68.716.235 0
Total al 31/12/2025 1.035.506.136 0
Total al 31/12/2024 594.148.019 0
5.1) Cuentas por pagar a personas y empresas relacionadas
A continuacion, se detalla la composicion:
NOMBRE RELACION TIPO DE OPERACION ANTIGUEDAD o vienro 31/12/2025 31/12/2024
DE LA DEUDA 112/ 112/
Vinculada por
Banco Itau Paraguay S.A. accionistas en Otras cuentas por pagar 0 0 75.960.025 0
comun
Vacaciones por pagar Beneficios salariales | Cuentas a Pagar 0 0 67.279.337 112.466.298
Vinculada por Cuentas por pagar —
Banco Itau Paraguay S.A. accmlnlstas en Tarjeta de Crédito 0 0 609.000 4.018.500
comun
Honorarios Directores USD Honorarios Cuentas a Pagar 0 0 0 9.789.075
Totales 143.848.362 126.273.873




NOTAS5. (CONTINUACION)
5.m) Sobregiro en cuenta corriente

A continuacion, se detalla la composicion:

Itau Invest Casa de Bolsa

CONCEPTO CORTO PLAZO LARGO PLAZO
Sobregiro en cta. cte. N° 799 45.082.840.766 0
Sobregiro en cta. cte. N° 686 36.772.234.752 0
Sobregiro en cta. Cte. N° 250 35.671.451 0
Total al 31/12/2025 81.890.746.969 0
Total al 31/12/2024 25.976.842.868 0
5.n) Provisiones
A continuacion, se detalla la composicion:
CONCEPTO CORTO PLAZO LARGO PLAZO
Impuesto a la renta a pagar 1.790.368.225 0
IVA a pagar 145.335.969 0
Aportes y retenciones a pagar 109.462.622 0
Retencion IVA a pagar 11.758.208 0
Total al 31/12/2025 2.056.925.024 0
Total al 31/12/2024 2.024.369.977 0
5.1) Otros pasivos
5.7.1 Otros Pasivos Corrientes
A continuacion, se detalla la composicion:
CONCEPTO CORRIENTE NO CORRIENTE
Retribuciones especiales a pagar 1.266.231.083 0
Vacaciones a pagar 103.230.784 0
Auditoria externa 72.332.810 0
Vacaciones a pagar 51.909.189 0
Seguro médico a pagar 23.577.520 0
Honorarios profesionales 17.129.067 0
Total al 31/12/2025 1.534.410.453 0
Total al 31/12/2024 1.518.737.792 0
5.n.2 Deudas con terceros por operaciones de Reporto
A continuaciodn, se detalla la composicion:
CONCEPTO CORRIENTE NO CORRIENTE
Acreedores titulos renta fija en repo ¢ 5.743.175.659 0
Diferencia de precio a pagar - repo G 78.474.929 0
Diferencia de precio a devengar - repo ¢ (38.267.965) 0
Total al 31/12/2025 5.783.382.623 0
Total al 31/12/2024 13.548.349.527 0
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NOTAS5. (CONTINUACION)
5.0) Patrimonio neto

El movimiento del patrimonio neto de la Sociedad es el siguiente:

SALDO AL INICIO
DEL EJERCICIO

SALDO AL CIERRE DEL

CONCEPTO EJERCICIO

DISMINUCION

AUMENTOS

Capital integrado 54.350.000.000 0 0 54.350.000.000
Revaluacién - superavit 740.857.678 557.000.000 0 1.297.857.678
Reserva Legal 158.458.361 726.702.791 0 885.161.152
Reserva Facultativa 0 13.807.353.025 13.807.353.025
Resultados acumulados (2.930.842.608) 0 2.930.842.608 0
Resultados del ejercicio 17.464.898.424 18.082.792.372 (17.464.898.424) 18.082.792.372
TOTAL 69.783.371.855 33.173.848.188 (14.534.055.816) 88.423.164.227
5.p) Saldos y transacciones con partes vinculadas
A continuacion, se detalla la composicidn:
" SALDOS
NOMBRE RELACION TIPO DE OPERACION
31/12/2025 31/12/2024
Banco Nacional del Fomento Saldosy transacciones con partes Inversién en CDA 34.005.656.368 18.922.832.390
relacionadas
Saldos y transacciones con partes .
Banco Atlas S.A relacionadas Inversién en CDA 23.029.976.939 0
. Saldos y transacciones con partes L.
Banco Continental S.A.E.C.A relacionadas Inversién en CDA 19.671.114.726 0
Banco Itad Paraguay S.A. Vinculada Inversién en Bonos 13.742.039.352 17.312.291.329
Radice SAECA. Saldosy transacciones con partes Inversion en Bonos 8.743.031.400 10.416.144.584
relacionadas
Banco Itad Paraguay S.A. Vinculada Cuenta Corriente 8.573.339.308 4.015.468.671
Banco Itau Paraguay S.A. Vinculada Inversién en CDA 8.297.460.855 1.106.783.288
Banco Cuenta AllFunds Vinculada Cuenta Corriente 2.803.638.456 488.815.659
KaFu'flsge/: Management Vinculada Cuentas a cobrar 1.171.122.837 1.501.271.741
Banco Itau Paraguay S.A. Vinculada Cuentas a Cobrar 186.243.319 0
Itadi Seguros Paraguay S.A. Vinculada Cuentas a Cobrar 0 19.188.996
Pont S.A. Vinculada Cuentas a Cobrar 0 934.247
Total Activo 120.223.623.560 53.783.730.905
Banco Itau Paraguay S.A. Vinculada Inversion en Bonos 232.825.100 105.440.315
| .
Banco Itat Paraguay S.A. Saldos ytransac-aones con partes Inversién en CDA 136.802.644 0
relacionadas
Banco Itau Paraguay S.A. Vinculada Cuentas a pagar 75.960.025 0
Vacaciones por pagar Vinculada Cuentas a pagar 67.279.337 112.466.298
Banco Atlas S.A Saldoy transacciones con partes Inversién en CDA 58.288.630 0
relacionadas
Banco Continental S.AE.CA Saldoy transacciones con partes Inversién en CDA 42.616.865 0
relacionadas
Banco Ital Paraguay S.A Vinculada Cuentas por pagar Tarjeta de Crédito 609.000 4.018.500
Radice SAECA. Saldosy transacciones con partes Inversion en Bonos 1.762 2.115
relacionadas
Honorarios Directores Vinculada Cuentas a Pagar 0 9.789.075
Total Pasivo 614.383.362 231.716.303
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NOTA5. (CONTINUACION)
Resultado con empresas vinculadas

A continuacion, se detalla la composicion:

PERSONA O EMPRESA VINCULADA
INGRESOS
Banco Itau Paraguay S.A. - Vinculada — Art. 42 Ley 5.810
Operaciones de arbitraje - VINC
Comision por colocacion
Intereses y dividendos de cartera propia
Aranceles cobrados - BVPASA
Comision por consulta de saldos
Fondo de garantia - BVPASA GS
Comision por intermediacion de renta fija
Intereses cobrados BIPy
Comisiones por caucion bursatil
Itat Seguros Paraguay S.A. - Vinculada — Art. 42 Ley 5.810
Comision por custodia de valores
Por intermed. renta fija G - ISPy
Aranceles cobrados - BVPASA
Fondo de garantia - BVPASA
Itati Asset Management AFPISA — Art. 42 Ley 5.810
Comision por distribucion de fondos
Honorarios servicio asesoria financiera
Comision por colocacién - Fondo de Inversidn Real Estate
Aranceles cobrados - BVPASA
Pont S.A.— Art. 42 Ley 5.810
Comision por intermediacion de renta fija
Aranceles cobrados - BVPASA
Comision por custodia de valores
Fondo de garantia - BVPASA

31/12/2025

1.776.766.000

Itau Invest Casa de Bolsa

31/12/2024

1.281.509.060

Total Ingresos por operaciones y servicios a personas vinculadas- Empresas
vinculadas por accionistas en comun

Banco Ital Paraguay S.A. - Vinculada — Art. 42 Ley 5.810
Diferencia de precio por valor de venta (+)
Letras de regulacion monetaria - BIPy
Itati Asset Management AFPISA - Vinculada
CDA USS - Fondo Mutuo IAM Low Volatily
CDA - Fondo Mutuo IAM Renta Fija
CDA - IAM
CDA ( - Fondo Mutuo IAM Liquidez
Bonos financieros - Fondo Mutuo IAM Renta Fija
Bonos corporativos - Fondo Mutuo IAM Renta Fija
Itau Seguros Paraguay S.A. - Vinculada — Art. 42 Ley 5.810
Diferencia de precio por valor de venta (+)
Pont S.A.— Art. 42 Ley 5.810
Diferencia de precio por valor de venta (+)

Total Ingresos por venta de cartera a personas vinculadas- Empresas vinculadas por
accionistas en comun

1.087.418.561 1.358.067.916
1.050.733.659 676.060.390
622.547.834 278.148.406
163.059.040 162.659.040
109.397.386 66.816.472
24.513.078 15.109.552
13.339.583 6.170.139

0 29.780.942

123.185.685 127.411.610
15.000.000 23.718.652
5.707.925 6.025.533
1.426.981 1.506.384
15.666.916.260 18.752.636.704
836.837.557 0
250.442.539 0
69.442.473 15.955.008
11.979.655 14.080.011
1.016.188 467.667
397.260 20.992.641
82.963 51.133
21.830.210.627 22.837.167.260
1.844.338 38.735.601

0 47.232.440

26.279.695 0

0 165.471.322

0 20.342.527

0 22.491.029

0 3.554.177

0 1.048.450

70.885.130 82.990.821

0 5

99.009.163 381.866.372

Total Ingresos - Empresas vinculadas por accionistas en comun

21.929.219.790

23.219.033.632

Banco Nacional de Fomento — Art. 3 Res. CNV CG N° 6 /19
Intereses y dividendos de cartera propia

Radice S.A.E.C.A. — Art. 3 Res. CNV CG N° 6 /19
Ingresos por intereses devengados y comisiones

2.071.925.924

1.566.695.314

Total Ingresos -Empresas vinculadas por activos comprometidos

TOTAL INGRESOS

2.094.750.550 2.574.963.396
4.166.676.474 4.141.658.710
26.095.896.264 27.360.692.342

EGRESOS

Banco Itau Paraguay S.A. - Vinculada — Art. 42 Ley 5.810
Intereses por sobregiro
Reembolso de gastos y costos administrativos

3.335.990.181
2.001.866.429

1.763.637.804
2.221.351.396

TRANSPORTE

5.337.856.610

3.984.989.200
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NOTAS. (CONTINUACION)

PERSONA O EMPRESA VINCULADA

TRANSPORTE

Comisiones por servicio de custodia

Diferencia de precio (-) operaciones de arbitraje

Gastos bancarios

Diferencia de precio (-) operaciones
Personas Vinculadas

Gerentes, administradores y auditores / beneficios salariales

31/12/2025
5.337.856.610
940.879.512
846.669.000
79.143.243
40.117.559

3.308.146.330

Itau Invest Casa de Bolsa

31/12/2024
3.984.989.200
446.163.677
229.370.770
60.889.923
40.254.910

2.578.245.917

Honorarios del sindico 60.000.000 60.000.000
TOTAL EGRESOS 10.612.812.254 7.399.914.397
5.q) Ingresos Operativos
5g1 Ingresos por operaciones y servicios a personas relacionadas
Vernota 5.0
592 Ingresos por operaciones y servicios extrabursatiles

A continuacion, se detalla la composicion:

31/12/2025 31/12/2024
CONCEPTO , ,
G G
Intermediacién en suscripcion a fondos internacionales 151.554.032 119.940.947
Diferencia de precio (+) operaciones extrabursatiles 161.807.601 20.727.986
Totales 313.361.633 140.668.933
593 Otros ingresos operativos
A continuacion, se detalla la composicion:
CONCEPTO 31/12/2025 31/12/2024
Diferencia de precio (+) operaciones de arbitraje 2.306.353.000 1.879.366.660
Comisidn por distribucion fondos internacionales 1.898.650.039 1.485.314.532
Aranceles BVPASA 523.167.019 197.565.626
Primas por valor de compra futura (repo) 414.877.701 220.772.330
Fondos de garantia BVPASA 117.083.803 34.106.370
Diferencia de precio (+) operaciones bursétiles 80.190.083 161.027.651
Dividendos cobrados s/ acciones cotizadas en bolsa 49.411.137 204.138.454
Qastos avdmlmstratlvos s/ suscripciones de fondos 35.980.313 90.587.875
internacionales
Intereses Cobrados 6.059.733 14.369.419
Comision servicio transf. de cartera G 2.031.000 4.320.000
Totales 5.433.803.828 4.291.568.917
5.r) Otros gastos operativos, de comercializacion y de administraciéon

A continuacion, se detalla la composicion:

CONCEPTO
Otros Gastos Operativos
Diferencia de precio (-) operaciones de arbitraje
Diferencia de precio (-) operaciones
Primas por valor de compra futura (repo)
Aranceles pagados - SIV

31/12/2025
3.793.571.500

31/12/2024
2.640.353.720

1.770.424.269
577.145.549
3.228.810

562.363.028
573.424.149
3.092.730

Total

6.144.370.128

3.779.233.627
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Itau Invest Casa de Bolsa

CONCEPTO 31/12/2025 31/12/2024

Otros gastos de comercializacion

Gastos de representacion 33.198.165 48.127.656
Gastos de viaje 25.546.165 41.412.543
Actualizaciéon péagina Web 0 9.600.000
Total 58.744.330 99.140.199
Gastos de publicidad y marketing 107.192.964 300.115.636
Folletos e Impresiones 121.818 0
Total 107.314.782 300.115.636
Otros gastos de administracion

Otros honorarios profesionales 1.125.148.644 482.961.688
Aporte patronal IPS 16,5% 926.318.882 834.071.649
Serv. centralizados (SLA) - vinculadas 917.343.992 979.190.159
Servicios contables 634.350.994 294.499.271
IVA costo 575.337.043 352.222.938
Seguro médico 461.866.020 380.342.101
Gastos de mantenimiento software 453.685.088 431.835.225
Servicios de seguridad informatica - vinculadas 340.858.831 329.433.478
Auditoria externa 206.872.283 237.432.629
Gourmet card 191.231.094 189.018.192
Capacitacion y entrenamiento 140.226.111 81.955.683
Licencia USS 124.899.574 97.336.181
Seguros privados al personal 104.320.896 92.194.574
Gastos bancarios (¢ vinculadas 78.792.659 60.889.923
Gastos no deducibles ¢ 70.280.477 58.704.317
Gastos al personal 60.606.063 818.182
Gourmet card - gerentes y administradores 59.600.000 47.095.660
Asesoria en computacién 40.635.499 35.525.284
IVA no deducible 27.411.954 39.576.503
Gastos bancarios - no vinculadas 20.315.917 21.839.152
Otros Benerficios al Personal 17.000.000 0
Certificados digitales 15.705.002 11.068.644
Subsidio guarderia - gerentes y administradores 11.900.000 10.200.000
Gastos de representacion no deducibles 10.556.473 8.466.646
Subsidio guarderia 10.200.000 11.900.000
Gastos por servicio de Bancard 8.524.314 0
Otros gastos administrativos 6.454.276 17.766.499
Honorarios de escribania 5.174.598 9.530.953
Gastos bancarios - no deducible 3.219.526 16.662.375
Gastos de escribania 446.007 0
Gastos bancarios USS- vinculadas 350.584 0
Gastos no deducibles - USS 328.623 22.646

Total
Impuesto a la Renta
Impuesto a la Renta

6.649.961.424

1.790.368.225

5.132.560.552

1.666.191.338

Egresos por impuesto diferido

11.678.428

0

Ingreso por impuesto diferido

(55.705.571)

0

Total

1.746.341.082

1.666.191.338
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5.s) Otros ingresos y otros egresos

A continuacion, se detalla la composicion:

Itau Invest Casa de Bolsa

YR 31/12/2025 31/12/2024
(& G
Otros ingresos no operativos 27.065.513 10.398.402
Ingresos por ajustes y redondeos 131.468 93.054
Descuentos obtenidos 165.515 0
Total Otros Ingresos 27.362.496 10.491.456
Egresos por error operativo GND 8.527.436 20.341.178
Egresos por error operacionesy Tl 4.228.697 9.253.594
Egresos por error WMS 35.159.126 1.541.807
Egresos por error Trading 24.026.157 0
Egresos por ajustes y redondeos 256.794 804.356
Egresos por error finanzas 1.381.856 393.830
Total Otros Egresos 73.580.066 32.334.765
5.t) Resultados extraordinario
A continuacion, se detalla la composicion:
e 31/12/2025 31/12/2024
G G
Ajuste de prevision titulos de renta fija 304.548.328 0
Complemento de bonos 166.316.666 115.142.288
Complemento de vacaciones 42.716.444 0
Ajuste de auditoria externa 21.222.013 0
Otros ajustes 580.702 5.811.315
Total ingresos extraordinarios 535.384.153 120.953.603
Devoluciones por notas de créditos por periodo anterior 80.460.884 0
Otros ajustes 2.469.764 0
Total egresos extraordinarios 82.930.648 0
5.u) Resultados financieros
A continuacion, se detalla la composicion:
Ganancias 31/12é2025 31/12é2024

Diferencia de cambio cuentas activas
Diferencia de cambio cuentas pasivas

41.783.129.376
28.075.794.452

13.030.597.785
3.924.434.844

Totales
Perdidas

Diferencia de cambio cuentas activas
Diferencia de cambio cuentas pasivas
Intereses pagados

69.858.923.828
31/12/2025
G
(43.642.168.937)
(26.608.568.707)
(3.487.459.027)

16.955.032.629
31/12/2024
(&
(8.825.477.002)
(7.342.337.354)
(1.857.591.523)

Totales

(73.738.196.671)

(18.025.405.879)

Resultados financieros netos

(3.879.272.843)

(1.070.373.250)
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NOTA 6. INFORMACION REFERENTE A CONTINGENCIAS Y COMPROMISOS
6.a) Compromisos directos

A la fecha de emision de los presentes estados financieros, la Sociedad no posee compromisos
directos.

6.b) Contingencias legales

A la fecha de emision de los presentes estados financieros, la Sociedad no registra juicios u
otras acciones legales que pudieran producir variaciones en los importes reportados como
saldos al cierre.

6.c) Garantias constituidas

A la fecha de emisidn de los presentes estados financieros, la sociedad posee como Garantia
en la Bolsa de Valores Asuncidn S.A., a fin de dar cumplimiento a lo establecido en el Art. 111 de
la Ley de Mercado de Valores, los siguientes titulos - valores:

(i) Dos (2) CDA identificados bajo la serie AA7277 y AA7287, emitidos por Banco Nacional
de Fomento por ¢ 200.000.000 y ¢ 500.000.000 respectivamente; (ii) treinta (30) Bonos
identificados bajo la serie PYTAUO4F1932, emitidos por Banco Itat Paraguay S.A. por ¢
30.000.000.-

NOTA 7. LIMITACION A LA LIBRE DISPONIBILIDAD DE LOS ACTIVOS O DEL PATRIMONIO
Y CUALQUIER RESTRICCION AL DERECHO DE PROPIEDAD

A la fecha de emisidn de los presentes estados financieros, existen las siguientes limitaciones:

' Restriccion de la posesion de una (1) accion en BVPASA para operar como Casa de
Bolsa.
' Restriccion de posesion de los dos (2) CDA emitidos por Banco Nacional de Fomento

e identificados bajo la Serie AA7277 y AA7287, y treinta (30) Bonos emitidos por Banco Itau
Paraguay S.A e identificados bajo la Serie PYTAU04F1932, entregados en Garantia a la BVPASA.

NOTA 8. RESTRICCIONES PARA DISTRIBUCION DE UTILIDADES

a) De acuerdo con la legislacion vigente las sociedades por acciones y las de
responsabilidad limitada, deben constituir una reserva legal no menor del 5% de las utilidades
netas del ejercicio, hasta alcanzar el 20% del capital suscripto.

b) El incremento patrimonial producido por el revalto de los bienes de uso podra ser
capitalizado, no pudiendo ser distribuido como dividendo, utilidad o beneficio.

c) A partir del 1 de en enero 2020 entrd en vigencia la Ley N2 6380/19 de la reforma
tributaria, la cual crea, entre otros, el impuesto a la distribucion de los dividendos y a las
utilidades (IDU) y establece que, las utilidades puestas a disposicion de los accionistas
estaran sujetos a retenciones, para los beneficiarios no residentes a la tasa del 15% y para los
beneficiarios residentes a la tasa del 8%.
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NOTA9. IMPUESTO ALARENTA

El detalle del gasto por impuestos a las ganancias al 31 de diciembre de 2025y 2024, es el siguiente:

Total cargo a resultado impuesto a la renta corriente
Total cargo a resultado impuesto diferido
Total cargo a resultado impuesto a la renta

Itau Invest Casa de Bolsa

31/12/2025 31/12/2024
1.790.368.225 1.666.191.338
(44.027.143) 0
1.746.341.082 1.666.191.338

La conciliacion entre el cargo por impuesto a las ganancias del ejercicio/periodo y el que resulta de aplicar la
tasa impositiva vigente sobre el resultado contable antes del impuesto, es la siguiente:

Resultado del ejercicio / periodo antes de impuestos
Tasa del impuesto vigente

Resultado del ejercicio / periodo a la tasa del impuesto
Diferencias permanentes a la tasa del impuesto

Pérdida Compensable de IRE del Ejercicio Anterior

Total cargo (beneficio) a resultados por impuesto a la renta
Tasa efectiva del Impuesto a la renta

31/12/2025

31/12/2024

19.829.133.454

19.131.089.762

10% 10%
1.982.913.345 1.913.108.976
(236.572.263) (112.764.589)

0 (134.153.050)
1.746.341.082 1.666.191.338
8,81% 8,71%

Los activos y pasivos por impuestos diferidos al 31 de diciembre de 2025 y 2024 se encuentran compuestos por

los siguientes conceptos:

Activos por Impuestos Diferidos

Diferencia en partidas en M/E

Provision de gratificaciones

Provision de vacaciones

Provision de Factura del Exterior sin retencion (pendiente de pago)
Previsiones s/ cuentas incobrables

Total Activo por Impuesto Diferido

Pasivos por Impuestos Diferidos
Diferencia en partidas en M/E

Total Pasivo por Impuesto Diferido

Total Activo/(Pasivo) por Impuesto Diferido neto

31/12/2025

31/12/2024

193.581
20.411.908
17.685.430

3.153.161
4.918.307

46.362.387

oo o ooo

(2.335.244)

(2.335.244)

44.027.143
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NOTA 10. SANCIONES

A la fecha de emisidn de los presentes estados financieros, no existen sanciones de ninguna naturaleza
que la Superintendencia de Valores (denominada Comisién Nacional de Valores) u otras Instituciones
fiscalizadoras hayan impuesto a la Sociedad.

NOTA11. OTROS ASUNTOS RELEVANTES

A la fecha de emisidn de los presentes estados financieros, no existen otros asuntos relevantes que
deban ser mencionados.

NOTA 12. HECHOS POSTERIORES AL CIERRE DEL EJERCICIO

Ala fecha de emisidn de los presentes estados financieros, no existen hechos posteriores al cierre del
ejercicio que deban ser mencionados.
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