Memoria

Sres. Accionistas de
PUENTE ADMINISTRADORA DE FONDOS PATRIMONIALES DE INVERSION S.A.

Este Directorio se complace en someter a su consideracion la documentacion correspondiente al
ejercicio econdomico comprendido entre el 1 de enero y el 31 de diciembre del afio 2024, integrada por la
presente Memoria, Estado de Situaciéon Financiera, Estado de Resultados, Estado de Variacion en el
Patrimonio Neto, Estado de Flujo de Efectivo y Notas, de conformidad toda ella con lo establecido por el

Estatuto y la legislacion vigente.
LA SOCIEDAD

Puente Administradora de Fondos Patrimoniales de Inversion S.A., fue constituida en el afio 2017
con el fin de operar como administradora de fondos patrimoniales de inversion. La Sociedad se encuentra
inscripta en el registro la Comision Nacional de Valores desde julio de 2018 y en la actualidad administra

cuatro Fondos Mutuos y tres Fondos de Inversién.

La Sociedad forma parte del Grupo Puente, el cual tiene presencia en Paraguay desde 2014 a
través de Puente Casa de Bolsa S.A., sociedad inscripta en la Comisién Nacional de Valores en noviembre

de dicho ano.

GRUPO PUENTE

El GRUPO PUENTE es uno de los principales referentes de la industria de servicios financieros y
de mercado de capitales en el Cono Sur. Puente AFPISA es una subsidiaria de Puente Asset Management

Ltd. que junto con Puente Holding Ltd. forman el Grupo Puente.
Puente Asset Management Ltd. es la Compania Holding del grupo que consolida las subsidiarias
de Asset Management, con subsidiarias operativas en Argentina (Mega QM S.A.), Uruguay (Puente

Administradora de Inversiones S.A.) y Paraguay (Puente A.F.P.1.S.A).

Se muestra a continuacion la estructura corporativa simplificada del grupo al 31 de diciembre de

2024:
Puente Asset
Management Ltd.
(UK)
v v
Puente Poeiit
Administradora de A Fu:r: SeA MegaQM S.A.
Inversiones U Argentin
(Paraguay) S eeativa)

(Uruguay)



Nuestra Cultura

Nuestra vision, misién y valores sirven como base para la cultura del grupo, dando forma a la

manera en que hacemos negocios.

VISION MISION VALORES
Generar valor en los negocios de Excelencia.
nuestros clientes, ofreciendo un Transparencia.
Ser la entidad lider en servicios servicio personalizado de Innovacion.
financieros del Cono Sur. excelencia, basado en nuestro Visién estratégica.
expertise y conocimiento del Integridad.
mercado, tanto local como Compromiso social.
internacional.

Areas de Negocio

Las principales lineas de negocios del GRUPO son:

e Gestion Patrimonial
Brindamos servicio de asesoramiento, custodia y ejecucion para la administracion de inversiones, tanto en
el mercado local como en el mercado internacional. Desarrollamos estrategias de inversion customizadas
para cada tipo de cliente. Trabajamos para lograr la maxima rentabilidad posible, dirigiendo sus activos de

acuerdo a cada perfil inversor.

e Sales & Trading
Brindamos asesoramiento y ejecucion de transacciones a clientes institucionales locales e internacionales.
Aplicamos la tecnologia y la informacién mas avanzada para asesorar a nuestros clientes en la gestion de

sus portfolios.

e Capital Markets
Creamos e implementamos soluciones que generan valor agregado a clientes corporativos y
gubernamentales. Desarrollamos herramientas financieras exclusivas y las aplicamos en el momento
exacto para que nuestros clientes puedan alcanzar sus objetivos. Somos lideres en la estructuraciéon y
colocacién de deuda Corporativa y deuda Publica en la region.

e Corporate Finance
Asesoramos y ejecutamos transacciones de fusiones, adquisiciones, valuaciones y reestructuraciones,

tanto en el mercado local como a nivel global.

e Asset Management
Administramos y gestionamos inversiones a través de Fondos Mutuos de Inversion, ofreciendo a clientes

contar de manera simple con una inversion diversificada reduciendo el riesgo.



SOBRE PUENTE ADMINISTRADORA DE FONDOS PATRIMONIALES DE INVERSION S.A.

Entorno Econémico

En el escenario doméstico, informacién preliminar entregada por el Banco Central del Paraguay
(BCP) indica que la actividad econdmica y la demanda interna continian mostrando un buen dinamismo,
registrando un crecimiento acumulado del PIB del 4,3%, explicado por el buen desempenio de los servicios,

las manufacturas, la ganaderia, la construccion y los impuestos a los productos.

La inflacién total, las medidas de tendencia y las expectativas han mantenido un comportamiento
coherente con la meta de inflacidn situada en 4%, La inflacién interanual promedio en el cuarto trimestre
fue 3,6%, menor a la media observada en el tercer trimestre (4,2%), esto se explicdé por aumentos en los
precios de los bienes (principalmente alimentos) y, en menor medida, de los servicios. La inflacion

interanual acumulada a diciembre 2024 se situé en 3,8%.

En relacion al mercado financiero local, el Comité de Politica Monetaria mantuvo la Tasa de Politica
monetaria en 6%, el crédito total de bancos y entidades financieras del sector privado mantuvo un buen
dinamismo, con un incremento interanual de 15,3% al cierre del tercer trimestre del 2024, explicado por la
expansion de créditos tanto en moneda nacional como en moneda extranjera. Por su parte los depdsitos
totales del sector privado en banco y entidades financieras también han mostrado un incremento con una

tasa de crecimiento interanual de 10,3% en el mismo periodo mencionado.

Particularmente el mercado bursatil en Paraguay, evidencié un volumen negociado acumulado al
mes de octubre de 2024 fue de 39,8 billones de guaranies (USD 5.322 millones), representando el 12%
del PIB y mostrando un incremento del 40,5% con relacion al volumen negociado acumulado durante el
mismo periodo del afio 2023. El Mercado secundario ha sido el de mayor participacion en las operaciones

realizadas representando en torno al 90% del volumen negociado en el afio.

Evolucion de los negocios

Durante 2024 la Sociedad administré y gestiond inversiones a través de cuatro fondos mutuos y
tres fondos de inversion:

¢ Fondo Mutuo Liquidez Guaranies

Tiene como objetivo de inversion otorgar una adecuada rentabilidad a fondos disponibles en
guaranies con especial enfoque en la liquidez, invirtiendo en activos de corta y mediana duracién. El Fondo
invierte en titulos de renta fija en guaranies, de emisores publicos o privados, incluyendo depésitos a plazo,
con riesgo soberano o calificacion de riesgo BBB+ o superior. Al 31 de diciembre de 2024 administraba

activos por Gs 267.2 mil millones.



Memoria Puente Administradora de Fondos Patrimoniales de Inversion S.A.
Ejercicio 2024

Objetivo del Fondo
Es un fondo que busca obtener una renta estable en
0 guaranies a corto plazo, para inversores con perfl

. o conservador, brindando liquidez en 24 hrs. Dirigido a:

Empresas e institucionales :Otxpaww WPYG

- ini competitiva y mejora el manejo de #ujo de caja en PYG,

Activos administrados w.mwbm s g‘wmzy

GS 267.199.649.118 riesgo bajo.

Persona Fisica: Parte del portafolio que & chente

mantene en PYG con alta bquidez y poca volatilidad.

I Rendimientos anualizados g;‘"‘.‘““”' 'ﬁm"e‘;mb;wdemz

calidad creditica.

Rendimiento Anual*

1mes Cmeses 12 messs

5.55% S71% 5,95%

ENE FEB MAR ABR MAY JUN JUL AGO SEP OCT NOV DIC TOTAL

2024 6512% 621% 512% S552% S584% S5%2% STI% S5T2% S569% S88% S73% SS55% S586%
2023 1MEI%N 512% 513% S9T% 640% 616% 627% 627% 63T 639% 626% 605% 670%
2022 470% 444% 48T 448% 488% 4850% 463% S00% 483% 480% 485% -221% 419%
2021 220% 424% 415% 441% S589% 458% 440% 448% 453% 482% S22% 44% 481%
I Composicion de la Cartera - PYG I Cartera por Calificacion
Emisor % Calif.
BANCO CENTRAL DEL PARAGUAY 2230% ALLDy @ Ay
BANCO GNE 109%% Addpy @ Moy
TELECELSAE 10.40% AALDY o My
BANCO ITAU PARAGUAY 833% MM ® A,y
BANCO FAMILAR 9.26% Al-oy Avgy
uQuioez 831% CASH ® 2oy
BANCO NACONAL DE FOMENTO 3.50% Alspy [ I
BANCO RIO 355% Ay @ CAsn
BANCO BASA a5sh Ad-y
BANCO ATLAS 32% Adgy
ZETA BANCO 213% Aspy
CECON SAE 172% Frey
PETROMAX 133% Agy
TU FINANCIERA 122% Ay
BANCOP 114% Al-py
UENO BANCO 057% Aoy
SOLAR BANCD 052% Agy ..
B DL PARAGUSY . i I Evolucion de Cuotaparte
OTROS EMISORES 04A2% NA S B
ToTAL 00,00% _ il

“Obs. Duracion Promedio 02 13 canera: 314 Dias. i
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e Fondo Mutuo Liquidez Délares

Tiene como objetivo de inversiéon otorgar una adecuada rentabilidad a fondos disponibles en
dolares con especial enfoque en la liquidez, invirtiendo en activos de corta y mediana duracion. El Fondo
invierte en Titulos de renta fija en ddlares, de emisores publicos o privados, incluyendo depésitos a plazo,
con riesgo soberano o calificacion de riesgo BBB o superior. Al 31 de diciembre de 2024 administraba
activos por USD 66 millones.

Objetivo del Fondo

Es un fondo que busca obtener una renta estable en
inversores con perfi

Rendimiento Anual*

4,13%

USD 66.016.451,50

I Rendimientos anualizados

1mes Cmeses

12 meses

423 Au% 413%

dolares a corto plazo, para

conservador, brindando liquidez en 24 hrs. Dinigido a:
Empresas e institucionales: Otorga una rentabiidad
competitiva y mejora el manejo de fiujo de caja en USD,
vsbsdeposmalavsammsnwndezy
nesgo bajp.

Persona Fisica: Parte del portafolio que & chente
mantiene en USD con alta iquidez y poca volatilidad.

Se invertird los activos del fondo en instrumentos de renta
fia. piblicos o privados, con baja duracion y excelente

SEP OCT NOV DIC  TOTAL

2024 35%% 362%

440% 431% 449% 481% 391% 436% 423% 413%

2023 604% 242%

2022 285% 254%

I Composicion de la Cartera - USD

BANCO ITAU PARAGUAY
OTROS EMISORES

TOTAL

“C0s. Duracion Promedio de |a cartera: 302 Dias.

%
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0.76%

0.61%

0.45%
1.18%

100,00%

s Qirdisdiiatiagivk
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e Fondo Mutuo Estrategia Guaranies

Tiene como objetivo de inversién otorgar un crecimiento sostenido del capital invertido en el
mediano plazo, invirtiendo en activos de corta, mediana y larga duracién, a través de una gestion activa y
diversificada. El Fondo invierte en titulos de renta fija en guaranies, de emisores publicos o privados,
incluyendo depdsitos a plazo, con riesgo soberano o calificacion de riesgo BBB o superior. Al 31 de

diciembre de 2024 administraba activos por Gs 49.7 mil millones.

Objetivo del Fondo
Destinado a personas fisicas, empresas e

Rendimiento Anual*

0 institucionales con perfl de riesgo moderado, que
7 24 /o buscan un crecmiento sostenido del capital invertido en

z el medano a largo plazo.
Activos administrados ,,Ee'smg“,m S AP Sy
GS 49.765.140.469 tituios locales. W‘dwdemwmm

consistentes y Justados al perfil de los inversionistas.

I Rendimientos anualizados
I Cartera por Instrumento

1mes 2meses

TA2% 7.24%
® O

® BONGS
® voacer

NOV DIC TOTAL

2024 758% T.12% 724%

I Composicion de la Cartera - PYG

Emisor % Calir.
ZETABANCO 9,18% Aspy
SOULAR BANCO 8.63% oy
UENO BANCO TAN Ay
TU FINANCERA .76% Aoy
CECON eAE s Mgy 1 Cartera por Calificacion
BANCO RO 6.20% Aoy
ENERSUR 5.95% Aoy
BANCO ITAU PARAGUAY S62% AAADy
BANCO ONB SO0 Ay
BANCO ATLAS 4.50% ArDy
BANCO FAMILAR 4448 AADy
FINANCIERA PARAGUAYO APONESA 401w Ay
BANCO BASA 35% AADy
FIC SEADE FINANCAS 331% BEB-py
INTERFISA 3% Aoy
BANCO CONTINENTAL 289% ANy
BANCO NACIONAL OF FOMENTO 25T% AA=py
TELECELEAE. 1.99% AAACy
PETROMAX 1.52% Aoy
LCUIDEZ 123% CASH
NUCLEOSA 1.12% AAoy
OTROS EMISORES 47% NA
TOTAL 100,00%

*00s. Duracion Promedio de 1a canterar 432 Dias.

I Cartera por Sector

62,89%

2,64% 1,24%

CORPORATIVO FINANCIERA PUBLICO CASH
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e Fondo Mutuo Estrategia Délares

Tiene como objetivo de inversién otorgar un crecimiento sostenido del capital invertido en el
mediano plazo, invirtiendo en activos de corta, mediana y larga duracién, a través de una gestion activa y
diversificada. El Fondo invierte en titulos de renta fija en délares, de emisores publicos o privados, locales,
incluyendo depdsitos a plazo, con riesgo soberano o calificacién de riesgo BBBpy o superior e
internacionales con calificacién de riesgo BB- o superiores Al 31 de diciembre de 2024 administraba activos

por Gs 8.1 millones.

Objetivo del Fondo

Rendimiento Anual*

Destinado a personas fisicas, empresas e
o institucionales con perfil de nesgo moderado, que
5 36 /0 buscan un crecmeento sostenido del capital invertido en

J & mediano a largo plazo.
El fondo implementa una estrategia iibrada de
Activos administrados nesgo.av;':.sdeungesﬁénmayd::siﬁcadawn
titulos locales e intemacionales, con el objetivo de
USD 8.124.910 generar rendimientos consistentes y aJjustados al perfl

de los inversionistas.

I Rendimientos anualizados
I Cartera por Instrumento

1mes 2meses

S00%  5.36% : -
s
® oovos
® e
NOV DIC TOTAL

2024 640% S00% S5.35%
I Composicion de la Cartera - USD
Emisor % Cant.
ESTADOS UNIDOS W AA-
BANCO NACIONAL DF FOMENTO L08% AAegy
g o I Cartera por Calificaciéon
BANCO BASA 801% AADy ® M
BANCO ONB 6.13% AA=Dy © M
BANCO RIO 6.10% Aoy Difiag
BANCO CONTINENTAL S43% AAADyY ® Moy
GRUPO VAZOLUEZ SAE. 485% Aoy ® oy
FINANCERA PARACUAYOD JAPONESA ER Aoy ® Ao
BANCOS 3.66% AADy L
UENO BANCO 268% Aoy ® Aoy
TU FINANCIERA 245% ADy Sw
FIC SADE FINANTAS 24% BES8~py e
TELECELSAE 1.83% AAADY
BANCO VISION 1.80% Aoy
UQUDEZ 0.29% CAS=
SOLAR BANCO 061% Aoy
OTROS EMISORES 0.23% NA
TOTAL 100,00%

*Obs. Duracion Promedio de la cartera: 541 Dias.

I Cartera por Sector

50,40%

6,90%

16,87% 0,69%
EH B o e

BANCO SOBERANO USA PUBLICO FINANCIERA CORPORATIVO CASH



¢ Fondo Bienes de Capital

Tiene como objetivo invertir en cartera originada por compra de vehiculos y maquinarias a
compainiias importadoras y distribuidoras del mercado paraguayo. Al 31 de diciembre de 2024 administraba

activos por USD 7.9 millones.

¢ Fondo de Inversion | en Desarrollos Inmobiliarios

Tiene como objetivo de inversion otorgar una adecuada rentabilidad en délares a través de la
inversiébn en proyectos de desarrollo inmobiliario y renta, tanto comerciales, industriales, logisticos y

residenciales en Paraguay. Al 31 de diciembre de 2024 administraba activos por USD 8.9 millones.
El fondo ha sido asignada al proyecto inmobiliario “Complejo Republica” ubicado en la ciudad de

Luque. Consiste en la construccion de tres (3) edificios con 162 departamentos. El Fondo ha
adquirido 129 unidades, incluidas cocheras. Se proyecta vender y arrendar las unidades. A su vez, destino

parte de su capital en la adquisiciéon de inmuebles terminados, oficinas y viviendas, para arrendar.

e Fondo de Inversion Il en Desarrollos Inmobiliarios

Tiene como objetivo de inversién otorgar una adecuada rentabilidad en ddlares a través de la
inversion en proyectos de desarrollo inmobiliario, comerciales, industriales, logisticos y residenciales en

Paraguay. Al 31 de diciembre de 2024 administraba activos por USD 6.0 millones.

Desarrollo: Albor - Torre Residencial en una de las principales zonas de Asuncion, un punto
estratégico de la ciudad cercano al eje Corporativo sobre Avda. Molas Lépez y Aviadores del Chaco,

en el Barrio “Lomas" (Asuncién).

Tipo: Residencial
Descripcion: Construccion de un edificio residencial de 27 pisos, 11.356 m2 vendibles, con 101
departamentos de 1, 2 y 3, dormitorios, con sus respectivas 102 cocheras y 117 bauleras, areas

sociales y amenities.

Estrategia: El fondo recibe el 97,53% de los M2 propios de las unidades. Construccion financiada
con recursos del fondo, deuda bancaria y venta en pozo durante la construccion a usuarios finales.
Se proyecta vender las unidades adquiridas en pozo y una vez finalizada la obra para otorgar

rentabilidad a los inversores.

Gobierno corporativo

La Sociedad y el Grupo cuentan con una Politica de Gobierno Corporativo, la cual es
complementada por el Cédigo de Conducta y Etica Empresarial con el propésito de fomentar una cultura
empresarial basada en el comportamiento ético y el cumplimiento de las leyes. En este sentido, estimula
la utilizacion de sus canales de denuncias totalmente andénimos para reportar situaciones contrarias a dicha

politicas y procedimientos.



Miembros inteqrantes del Directorio

Nombre Cargo
Federico Tomasevich Presidente
Marcelo Pedro Barreyro Vicepresidente
Antonio Cejuela Director Titular
Alberto Mac Mullen Director Suplente

El Directorio se reune periédicamente, y su funcién es garantizar la aplicacion de las practicas de
gobernabilidad y transparencia, velando por una gestion eficaz y eficiente de los recursos, que garantice
independencia y objetividad en las decisiones.

Los miembros del Directorio integran los siguientes comités:
- Comité de Créditos
- Comité de Compensaciones y Promociones
- Comité de Legales
- Comité de Compliance y AML
- Comité de Seguridad Informatica
- Comité de Auditoria Interna

- Comité de Administraciéon de Riesgos

Asimismo, la Sociedad cuenta con una estructura de Comités, Comités del Management, que
complementan, los mencionados anteriormente:
- Comité de Tecnologia
- Comité Ejecutivo
- Asset and Liabilities (ALCO)

- Comité de Inversiones

e Gestion de riesgos:

La compafia mantiene su compromiso para continuar ejerciendo una adecuada gestién de
Riesgos. Las actividades de Gestién Patrimonial, Sales & Trading, Capital Markets y Corporate Finance
que desarrolla la compania conllevan diversos tipos de riesgos, siendo los mas relevantes: riesgo de
crédito, mercado, liquidez y operacional. Durante 2024 se continué trabajando para lograr un proceso de

mejora continua en la gestion, control y mitigacion de los riesgos a los cuales se encuentra expuesta.

En términos de riesgo de crédito, se mantienen actualizadas las politicas y procedimientos,
ajustando los mismos al negocio y a las regulaciones vigentes. También, se conservan las herramientas
adecuadas para analizar y resolver casos de emisiones de mercado de capitales. Se consolidé el plan
iniciado para lograr una mayor automatizacion en los flujos de aprobacién interna y se continué avanzando
en el proceso de actualizacién de las herramientas de gestion y reporte utilizadas. Sumado a esto, se
mantiene un seguimiento y control diario sobre los consumos de los limites de concertacion y liquidacién

a todas aquellas contrapartes con las que la compafiia operé en mercados no garantizados.



En relacion a los riesgos financieros, se actualizaron las politicas de acuerdo a la revision de
apetito de riesgo definida por el Directorio. Se destaca la existencia de métricas automatizadas de alertas
de riesgo de mercado que buscan identificar y mantener la exposicion al riesgo previamente definida. En
este sentido, la cartera de negociaciéon cuenta con métricas de exposicion que se revisan al menos

anualmente por tipo de activo para posiciones netas y absolutas.

En términos de riesgo financiero, se mantiene el seguimiento y control diario de la posiciéon de

liquidez de la companfia y sus necesidades, existiendo alertas diarias asociadas a este cumplimiento.

En términos de riesgo operacional, las politicas y procedimientos que aplica cada gerencia, buscan
definir en forma precisa el marco de accion y las medidas a adoptar ante cada situacién preparando a la
entidad para responder de la mejor manera a través de lineamientos claros y controles para cada proceso.
Para ello, se revisan todos los procesos, responsables y debilidades con el propdsito de mitigar el riesgo

operacional.

Por otro lado, se sostiene al gobierno de riesgos con la recurrente realizaciéon de los Comités

correspondientes, los cuales continlan siendo una herramienta clave para la gestion de riesgos.

RESULTADO DEL EJERCICIO, SEGUN CIFRAS QUE SURGEN DE LOS ESTADOS CONTABLES
INDIVIDUALES:

La compaiiia cierra su ejercicio econémico 2024 con una ganancia de PYG 3.830 millones. Nuestro
Auditor Externo, durante el presente ejercicio, ha sido CONAUDIT - CONTADORES & AUDITORES
ASOCIADOS.

I. Estructura patrimonial comparativa con el ejercicio anterior

Activo Corriente

Activo No Corriente

Total Activo

Pasivo Corriente

Pasivo No Corriente

Total Pasivo

Patrimonio Neto

Total de Pasivo mas Patrimonio neto

18.631.875.199
177.263.621
18.809.138.820
1.501.867.275
1.501.867.275
17.307.271.545
18.809.138.820

14.869.753.827
4.043.502
14.873.797.329
1.396.984.303
1.396.984.303
13.476.813.026
14.873.797.329

II. Estructura de resultados comparativa con el ejercicio anterior

Ingresos operativos 10.910.283.343 8.359.940.021
Ingresos financieros 1.573.482.682 1.158.837.833
Egresos (8.217.739.572) (7.136.603.905)

Resultado del ejercicio antes de impuestos 4.266.026.453 2.382.173.949



Impuesto a las ganancias (435.567.934) (257.578.449)
Resultado del ejercicio 3.830.458.519 2.124.595.500

III. Estructura del flujo de efectivo comparativa con el ejercicio anterior

Flujo de efectivo generado por / (aplicado en) las

. . 1.755.589.686 1.083.212.734
actividades operativas

Flujo de efectivo generado por / (aplicado en) en las

actividades de inversion (2.314.504.244)  (7.107.355.103)

Flujo de efectivo (aplicado en) / generado por las
actividades de financiaciéon

Total de fondos generados/(aplicados) en el ejercicio (558.914.558) (6.024.142.369)

IV. Breve comentario sobre perspectivas para el siguiente ejercicio.

Las perspectivas de crecimiento de la economia mundial se mantienen en 3.1% para 2024 y 2025
impulsado especialmente por la fortaleza de la economia de Estados Unidos y el sélido ritmo de expansion
de la actividad econdmica. La inflacion en dicho pais ha aumentado levemente, contexto en el cual la
Reserva Federal continué con su ciclo de disminucién de tasas de interés, pero con mayor gradualidad, y
se prevén menos recortes para el proximo ano. En cuanto a la Eurozona y China, las tasas de crecimiento

de fueron superiores a las esperadas en el tercer trimestre del 2024.

En la region, las previsiones de crecimiento para Brasil han sido revisadas al alza, con proyeccion
de crecimiento del 3,1%, mientras que la inflacion ha repuntado en un contexto de desanclaje de
expectativas y creciente preocupacion por las finanzas publicas, lo que ha llevado al BCB a implementar
una politica monetaria mas restrictiva. En Argentina, la inflacion ha continuado desacelerandose, al tiempo

que se espera una menor contraccion econémica para el 2025.

En el escenario local, se mantienen las proyecciones y las perspectivas de crecimiento, situando

para el 2025 la proyeccién de crecimiento del PIB en 3,8% y con un prondstico de inflacion de 3,7%.

El Directorio del Banco Central del Paraguay decidié recientemente reducir la meta de inflacion para
el horizonte de politica monetaria, ajustandola de 4,0% a 3,5. Esta decision se fundamentd en factores
clave, como la evolucién favorable de la inflacion bajo el esquema de metas, que en general habia
permanecido por debajo de los objetivos establecidos, la efectividad de la politica monetaria y la
credibilidad de la banca matriz en la orientacion de las expectativas de los agentes econdémicos. Una menor
meta de inflacién contribuye a proteger el poder adquisitivo de la poblacion, particularmente de los hogares
de menores ingresos. Asimismo, una inflacion mas baja y estable es un elemento fundamental para la

planificaciéon de largo plazo.

Los riesgos derivados del ambito externo se mantienen similares a los planteados anteriormente. La
continuidad de los conflictos geopoliticos y las expectativas de una menor demanda global, particularmente
por parte de China, son dos de los principales factores que siguen afadiendo volatilidad a los precios del
petréleo y sus derivados. En cuanto a los precios internacionales de los commodities agricolas relevantes

para Paraguay, estos han mostrado en promedio una trayectoria decreciente durante la mayor parte del



afo 2024, explicada por una oferta abundante y buenas perspectivas de cosechas. Sin embargo, unas
condiciones climaticas adversas o un aumento de los conflictos geopoliticos podrian ejercer presiones al
alza sobre los precios de los alimentos. En cuanto a las condiciones financieras internacionales se han
flexibilizado, pero se anticipa una mayor cautela en las decisiones de politica monetaria de la FED para
2025. Ademas, las politicas mas proteccionistas y los riesgos fiscales en algunas economias avanzadas y

de la region generan incertidumbre, especialmente en relacion con la inflacion y las tasas de interés.

En el plano doméstico, el escenario de riesgos se encuentra vinculado con la evolucion del clima y
el impacto que esto podria generar en la produccidn agricola y a la generacion de electricidad en el 2025.
Por otro lado, el sector ganadero nuevamente podria mostrar un resultado mejor al esperado, teniendo en

cuenta la posible apertura de nuevos mercados y las buenas expectativas generales del sector.

En este contexto, de acuerdo al plan estratégico vigente, continuaremos en la busqueda de nuevos
talentos y profesionales calificados; reforzando nuestra infraestructura tecnolégica de manera que sustente
nuestro sostenido crecimiento, de forma organica, efectiva y eficiente; brindando nuevas tecnologias a los
clientes para acceder a mercados tanto locales e internacionales; desarrollando alternativas de inversion;
siempre con el objeto de afianzar nuestra estructura y mantener la posicién de liderazgo que hemos
alcanzado en los ultimos afios. Continuaremos trabajando mancomunadamente para darles un servicio de

excelencia a nuestros clientes, con nuevas herramientas para poder mantener el liderazgo en la industria.

Palabras finales

Para finalizar, el Directorio desea expresar una vez mas su agradecimiento a los empleados y
proveedores de la Sociedad por el esfuerzo realizado, y por sobre todo, a nuestros clientes para quienes
estamos construyendo dia a dia una compafia mas sdlida y eficiente, consolidando a Puente Casa de
Bolsa S.A., como una de las companias lideres en el mercado.

Asuncion, 28 de marzo de 2025.
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