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DICTAMEN DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

27 de marzo de 2026

Alos Senores Participes del Fondo de Inversiéon Ganadero Basa Capital Ferusa Iy a la Direcciéon de
Basa Administradora de Fondos Patrimoniales de Inversién S.A.
Asuncién, Paraguay

Hemos examinado los estados financieros adjuntos del Fondo de Inversion Ganadero Basa Capital
Ferusa I (el Fondo de Inversion) administrado por BASA Administradora de Fondos Patrimoniales
de Inversion S.A. (la Sociedad Administradora), los cuales incluyen el estado del activo neto al 31
de diciembre de 2025 y 2024 y los correspondientes estados de ingresos y egresos, de variacion del
activo neto y de flujos de efectivo por los anos que terminaron en esas fechas y un resumen de
politicas contables significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la gerencia sobre los estados financieros

La gerencia de la Sociedad Administradora es responsable de la preparacion y presentacion
adecuada de los mencionados estados financieros de acuerdo con las normas contables, criterios de
valuacion y las normas de presentacion dictados por la Superintendencia de Valores del Banco
Central del Paraguay y con normas de informaciéon financiera emitidas por el Consejo de
Contadores Publicos del Paraguay. Esta responsabilidad incluye el disefio, implementacién y
mantenimiento de controles internos relevantes relativos a la preparacion y presentacion adecuada
de los estados financieros tal que los mismos estén exentos de errores materiales, debido a fraude o
error, la seleccion y aplicacion de las politicas contables apropiadas y la realizacién de estimaciones
contables razonables de acuerdo con las circunstancias.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad consiste en expresar una opinién sobre los mencionados estados
financieros basados en nuestra auditoria.

Alcance

Realizamos nuestra auditoria de acuerdo con normas de auditoria emitidas por el Consejo de
Contadores Publicos del Paraguay y con lo requerido por las normas basicas para la auditoria
externa de estados financieros de las entidades fiscalizadas por la Superintendencia de Valores del
Banco Central del Paraguay. Tales normas requieren que cumplamos con requerimientos éticos y
planifiquemos y ejecutemos la auditoria con el objeto de obtener seguridad razonable de que los
estados financieros estén exentos de errores materiales. Una auditoria comprende la realizacién
de procedimientos con el fin de obtener evidencia de auditoria sobre las cifras y exposiciones en los
estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor, incluyendo
la evaluacion de los riesgos de errores materiales en los estados financieros, debido a fraude o
error. En la realizaci6n de estas evaluaciones de riesgo, el auditor considera los controles internos
relevantes relativos a la preparacion y presentaciéon adecuada de los estados financieros a fin de
disenar procedimientos de auditoria que son apropiados en las circunstancias, pero no con el
proposito de expresar una opinién sobre la efectividad del sistema de control interno.
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Una auditoria también incluye la evaluacion de la adecuacién de las politicas contables utilizadas y
la razonabilidad de las estimaciones contables realizadas por la gerencia de la Sociedad
Administradora, asi como la evaluacion de la presentacion general de los estados financieros.
Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para
fundamentar nuestra opiniéon de auditoria.

Opinion

En nuestra opinidn, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los
aspectos importantes, la situaciéon de los activos netos del Fondo de Inversiéon Ganadero Basa
Capital Ferusa I al 31 de diciembre 2025 y 2024, los ingresos y egresos, las variaciones del activo
neto y los flujos de efectivo por los afos que terminaron en esas fechas, de conformidad con las
normas contables, los criterios de valuacion y las normas de presentaciéon dictados por la
Superintendencia de Valores del Banco Central del Paraguay y con normas de informacién
financiera emitidas por el Consejo de Contadores Publicos del Paraguay.
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FONDO DE INVERSION GANADERO BASA CAPITAL FERUSA I

ESTADO DEL ACTIVO NETO

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2025 PRESENTADO DE FORMA COMPARATIVA CON EL

PERIODO FINALIZADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2024

(Cifras expresadas en guaranies)

| Nota AL 31.12.2025 AL 31.12.2024

ACTIVO

Disponibilidades Nota 4.1 1.646.329.103 528.995.355
Créditos - Operaciones de reporto Nota 4.2 14.792.697.099 8.855.094.753
Inversiones - Activos bioldgicos Nota 4.3 61.675.887.570 -
Impuestos corrientes Nota 4.4 2.634.469.873 1.663.866.189
Otros créditos Nota 4.5 3.848.000.000 33.457.323.771
TOTAL ACTIVO 84.597.383.645 44.505.280.068
PASIVO

Acreedores por servicios Nota 4.6 5.639.127.536 -
Comisiones a pagar a la administradora Nota 4.7 195.854.892 120.232.748
Otros pasivos Nota 4.8 - 180.000.000
TOTAL PASIVO 5.834.982.428 300.232.748
TOTAL ACTIVO NETO 78.762.401.217 44.205.047.320
CUOTAS PARTES EN CIRCULACION 60.866 43.833

VALOR CUOTA PARTE AL CIERRE

1.294.029,53

1.008.487,84

Las 7 notas que se acompafian forman parte integrante de los estados financieros.




FONDO DE INVERSION GANADERO BASA CAPITAL FERUSA I

ESTADO DE INGRESOS Y EGRESOS

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2025 PRESENTADO DE FORMA COMPARATIVA CON EL

PERIODO FINALIZADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2024

(Cifras expresadas en guaranies)

| Nota | AL31.12.2025 | AL 31.12.2024

INGRESOS

Primas por diferencia de precios - Operaciones de reporto 1.511.727.663 656.285.823
Ingreso por tenencia de inversiones - activo biologico 33.938.006.560 -
Ingreso por venta - activo bioldgico 2.797.724.333 -
TOTAL INGRESOS 38.247.458.556 656.285.823
EGRESOS

Egreso por tenencia de inversiones - activo bioldgico 6.791.480.461 -
Costo de venta - activo biologico 2.577.210.300 -
Otros egresos operacionales Nota 4.9 9.698.757.405 1.549.829
Comision por Administracion 1.655.656.493 282.688.674
TOTAL EGRESOS 20.723.104.659 284.238.503

| RESULTADO DEL EJERCICIO | 17.524.353.897 | 372.047.320 |

Las 7 notas que se acompafian forman parte integrante de los estados financieros.



FONDO DE INVERSION GANADERO BASA CAPITAL FERUSA I
ESTADO DE VARIACION DEL ACTIVO NETO
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2025 PRESENTADO DE FORMA COMPARATIVA CON EL
PERIODO FINALIZADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2024

(Cifras expresadas en guaranies)

TOTAL ACTIVO NETO
CUENTAS APORTANTES (1) | RESULTADOS (2) AL 31122024 (1 + 2)
Saldo a inicio del periodo 43.833.000.000 372.047.320 44.205.047.320
Movimientos del periodo:
Suscripciones 17.033.000.000 - -
Rescates - - -
Resultado del periodo - 17.524.353.897 -
Saldos al final del periodo 60.866.000.000 17.896.401.217 T(;{%%;&f 21;,12‘;?31\1_E4];0
3) “@ 78.762.401.217

Las 7 notas que se acompafian forman parte integrante de los estados financieros.




FONDO DE INVERSION GANADERO BASA CAPITAL FERUSA I

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2025 PRESENTADO DE FORMA COMPARATIVA CON EL PERIODO

FINALIZADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2024

(Cifras expresadas en guaranies)

Causas de las variaciones del Efectivo

AL 31.12.2025

AL 31.12.2024

Actividades operativas

Cambios en activos y pasivos operativos

Disminucién por operaciones de reporto

(5.819.667.809)

(8.839.006.849)

Aumento por primas por operaciones de reporto 1.393.793.126 640.197.919
Disminucion proveedores (9.909.757.220) (34.968.570.848)
Comisiones pagadas (1.580.034.349) (136.624.867)
Flujo neto de efectivo utilizado en actividades operativas (15.915.666.252) (43.304.004.645)

Actividades de financiacion

Rescates - -
Suscripciones 17.033.000.000 43.833.000.000
ilzlill:i]:l)cril:z;)é(llle efectivo generado por las actividades de 17.033.000.000 43.833.000.000
Efectivo a comienzo del periodo 528.995.355 -
Saldo final de efectivo 1.646.329.103 528.995.355

Las 7 notas que se acompaiian forman parte integrante de los estados financieros.




FONDO DE INVERSION GANADERO BASA CAPITAL FERUSA I

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2025 PRESENTADO DE FORMA COMPARATIVA CON EL
PERIODO FINALIZADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2024

(Cifras expresadas en guaranies)

NOTA 1: INFORMACION BASICA DEL FONDO
a) Fondo de Inversion Ganadero Basa Capital FERUSA 1

El Fondo de Inversion Ganadero Basa Capital FERUSA I es un fondo de inversion que tiene como
objetivo principal invertir en el negocio ganadero, administrado por Basa Administradora de
Fondos Patrimoniales de Inversion S.A. (en adelante indistintamente la Sociedad
Administradora).

Los Fondos Patrimoniales de Inversion son aquellos que se forman con recursos monetarios de
personas fisicas o juridicas y que son captados por sociedades especializadas exclusivamente en
la administracion de los mismos, para ser invertidos en la forma que se dispone en su Reglamento,
por cuenta y riesgo de los participes. Los Fondos de Inversion se constituyen en un patrimonio
integrado con aportes de personas fisicas o juridicas, cuyos aportes quedaran expresados en cuotas
de participacion no rescatables.

La Superintendencia de Valores aprobo el registro y el reglamento interno del Fondo de Inversion
Ganadero Basa Capital FERUSA I con fecha 05 de julio de 2024, mediante la Resolucion SIV
N° 028/2024. Visto; Ley N° 5452/15 "Que regula los Fondos Patrimoniales de Inversion", la ley
N° 7162/23 "Que crea la Superintendencia de Valores en sustitucion de la Comision Nacional de
Valores y le otorga mayores atribuciones", la Resolucion CNV CG N° 35/23. La constitucion y
aprobacion del reglamento interno fue autorizada por Acta de Directorio N°119 de fecha 14 de
junio de 2024,

El Fondo tendra como objetivo principal invertir en el negocio ganadero, mediante la
compraventa de vacas prefiadas y toros reproductores para la produccion de desmamantes machos
y hembras, para su engorde, terminacion y posterior comercializacion. Las ventas provenientes
de estos activos biologicos constituirdn la principal fuente de ingresos del Fondo.

b) Politicas de inversion de los recursos, diversificaciones del fondo y politica de liquidez
Inversiones

Las inversiones y operaciones que realiza la Sociedad Administradora en beneficio y por cuenta,
orden y riesgo de los Participes se aplican en aquellos activos que, al leal saber y entender de la
Administradora, constituyan las alternativas que combinen mayor seguridad y el mejor
rendimiento disponible, que se ajusten a los requerimientos de la autoridad competente y que
permitan una proporcién razonable de liquidez dentro de las caracteristicas particulares de los
titulos de inversion. Para ello la Sociedad Administradora utiliza sus mejores esfuerzos sin que
por dicho motivo surja obligacion alguna por el resultado o rentabilidad de las inversiones a cargo
de la Sociedad Administradora.



Diversificacion de las Inversiones

El Fondo de inversion podra invertir sus recursos en los siguientes activos e instrumentos, en
guaranies o dolares americanos, acorde a los limites establecidos en el siguiente esquema:

TIPO DE INSTRUMENTO

MINIMO

MAXIMO

Desarrollo de actividades ganaderas, activos ganaderos, titulos de renta y acciones
de sociedades anonimas que se dediquen al rubro ganadero, certificados de
participacion emitidos por patrimonios auténomos constituidos por activos
ganaderos y cuotas de participacion en fondos de inversion publicos o privados
que inviertan en proyectos ganaderos.

0%

100%

Titulos emitidos por el Tesoro Publico o garantizados por el mismo, cuya emision
haya sido registrada en el Registro de Valores que lleva la SIV.

0%

100%

Bonos soberanos emitidos internacionalmente por el Estado paraguayo

0%

30%

Titulos emitidos por el Banco Central del Paraguay

0%

100%

Titulos a plazo de instituciones habilitadas por el Banco Central del Paraguay y
que cuenten con calificacion de riesgo BBB o superior.

0%

30%

Titulos de instituciones habilitadas por el Banco Central del Paraguay y que
cuenten con calificacion de riesgo local BBB o superior que emitan y coticen en
mercados internacionales

0%

30%

Acciones de sociedades emisoras de capital abierto que tengan transaccion
bursatil, se encuentren registradas y habilitadas en el Registro de Valores de la
SIV, y que cuenten con calificacion de riesgo de A, similar o superior.

0%

30%

Bonos, titulos de deuda o titulos emitidos en desarrollo de titularizaciones, cuya
emision haya sido registrada en el Registro de Valores que lleva la SIV, y que
cuenten con calificacion de riesgo BBB o superior.

0%

70%

Titulos emitidos por una emisora extranjera dentro de un pais que cuente con
calificacion BB- o superior, con una calificacién local en dicho pais de A o
superior, negociados habitualmente en los mercados locales o internacionales con
precios referenciales diarios; si un mismo titulo fuere calificado en categorias de
riesgo discordantes se considerard la categoria mas baja; al igual que la
calificacion de riesgo pais.

0%

30%

Operaciones de venta con compromiso de compra y las operaciones de compra
con compromiso de venta con los valores comprendidos en este articulo, con
contraparte de sujetos supervisados por la Superintendencia de Valores u otras
autoridades administrativas de control, y negociados a través de las Casas de
Bolsa.

0%

100%

Plazo méaximo de la Operacion

365 dias

Cuota partes de fondos mutuos o fondos de inversion y otros valores de inversion,
no administrados por la misma administradora, segiin determine la SIV de acuerdo
en lo previsto en los respectivos reglamentos internos de los fondos.

0%

100%

Otros valores de inversion de renta fija que determine la SIV por normas de
caracter general con posterioridad al presente Reglamento.

0%

30%

Derivados financieros exclusivamente como cobertura de los activos del fondo,
negociados localmente en Bolsa o en el mercado extrabursatil con entidades
financieras y de seguros reguladas por la Superintendencia de Bancos y Seguros.

0%

30%

Derivados financieros exclusivamente como cobertura de los activos del fondo,
negociados internacionalmente en Bolsa en paises con calificacion de riesgo AA
0 superior.

0%

30%

Otros activos ganaderos reales que determine la SIV por normas de caracter
general con posterioridad al presente Reglamento.

0%

30%




Politica de Liquidez

El Fondo de inversion tiene el objetivo de invertir el mayor porcentaje de sus activos en el
desarrollo de actividades ganaderas. Sin embargo, para efectuar el pago de beneficios netos
percibidos a los aportantes, solventar los gastos establecidos, aprovechar oportunidades de
inversion y pagar la remuneracion de LA ADMINISTRADORA, mantendra una reserva de
liquidez cuyo monto no sera inferior a 1% de los activos netos de Fondo.

La reserva de liquidez podra ser mantenida en depdsitos a la vista en entidades habilitadas por el
BCP con calificacion de riesgo A o superior o en fondos mutuos locales con plazos de rescate no
mayores a 5 (cinco) dias habiles.

Los beneficios netos de cualquier periodo podran ser distribuidos por hasta un monto que permita
al fondo mantener una disponibilidad equivalente a no menos del 1 (uno) % del patrimonio neto.

Politicas de Reparto de Beneficio

La distribucion de los beneficios netos de los fondos de inversion percibidos durante el ejercicio
anual se ajustara a lo establecido en el reglamento y a la forma y proporcion que determine la
Asamblea Ordinaria de Participes. Para estos efectos, se entendera por beneficios netos percibidos
la cantidad que resulte de restar a la suma de utilidades, intereses, dividendos y ganancias de
capital efectivamente percibidas, el total de pérdidas y gastos devengados en el periodo.

El reparto de beneficios se realizara dentro del cuatrimestre posterior al cierre del ejercicio anual.
Los Beneficios Netos Percibidos por el Fondo, podran empezar a ser distribuidos una vez
terminado el segundo ciclo de invernada del negocio ganadero, aproximadamente entre 24 meses
a 36 meses.

NOTA 2: INFORMACION SOBRE LA SOCIEDAD ADMINISTRADORA
2.1. Administradora

BASA Administradora de Fondos Patrimoniales de Inversion S.A. fue constituida por Escritura
Publica N° 265 pasada ante el Escribano José Maria Livieres Guggiari en fecha 6 de diciembre
de 2018, inscripta en la Direccion General de los Registros Publicos Seccion Personas Juridicas
y Asociaciones Serie Comercial bajo el N° 1 Folio 1 de fecha 21 de diciembre de 2018, y en la
Direccion General de Registros Publicos Seccion Comercio Serie Comercial bajo el N° 1 Folio
1/22 de fecha 21 de diciembre de 2018. La integracion del capital fue efectivizada en fecha 23 de
enero de 2019.Los Estatutos Sociales fueron modificados en su articulo 5° concerniente al
aumento de capital social hasta la suma de Gs. 10.000.000.000, por Escritura N° 125 pasada ante
el Escribano José¢ Maria Livieres Guggiari en fecha 10 de julio de 2020, inscripta en la Direccion
General de los Registros Publicos Seccion Personas Juridicas y Asociaciones Serie Comercial
bajo el N° 2 Folio 24 de fecha 20 de agosto del 2020, y en la Direccién General de Registros
Publicos Seccion Comercio Serie Comercial bajo el N° 2 Folio 24 de fecha 20 de agosto del 2020.
Posteriormente, los Estatutos Sociales fueron modificados en su articulo 5° concerniente al
aumento de capital social hasta la suma de Gs. 20.000.000.000 (Guaranies veinte mil millones),
por Escritura N°140 pasada por el Escribano José Maria Livieres Guggiari en fecha 06 de agosto
de 2021, inscripta en la Direccion de Personas Juridicas y Comercio bajo el N° 3, folio 41 de
fecha 24 de agosto del 2021. Luego, los Estatutos Sociales fueron modificados en su articulo 5°
concerniente al aumento de capital social hasta la suma de Gs. 100.000.000.000 ( Guaranies cien
mil millones), por Escritura N° 119 pasada por el Escribano José Maria Livieres Guggiari en fecha
11 de agosto de 2022, inscripta en la Direccion de Personas Juridicas y Comercio bajo el N° 04,
folio 57 de fecha 02 de septiembre del 2022. Finalmente, los Estatutos Sociales fueron
modificados en su articulo 9° a fin de adecuar a lo establecido en la Resolucion CNV CG
N°35/2023 "Reglamento General del Mercado de Valores" a fin de contemplar que no podran ser
accionistas ni directores, quienes estén comprendidos en la revision de las listas financieras
vinculadas al terrorismo y la proliferacion de armas de destruccion masiva, sefialadas en la
normativa de la SEPRELAD, por Escritura N° 58 pasada por el Escribano José Maria Livieres
Guggiari en fecha 04 de mayo de 2023, y en la Direccion General de Registros Piblicos Seccion
Personas Juridicas y Comercio Serie Comercial bajo el N° 5 Folio 68 de fecha 30 de junio del
2023.



2.2. Custodia de titulos

La entidad designada como encargadas de la custodia de los titulos valores que puedan ser
adquiridos por el Fondo de Inversion serd la siguiente:

Caja de Valores del Paraguay S.A. fue registrada como entidad supervisada ante la
Superintendencia de Valores en fecha 20 de septiembre de 2022 mediante el certificado Nro. 99.
Las funciones de la Caja de Valores del Paraguay S.A. son llevar el registro de anotaciones en
cuenta de depositos de valores; custodiar los valores que le son entregados, garantizando su
seguridad e integridad fisica, realizar la compensacion y liquidacion de las operaciones y en
general, efectuar todas las operaciones y servicios que le sean compatibles a través de un sistema
con estandares internacionales.

Titulos fisicos: serdn custodiados en cajas de seguridad de la entidad y en la Caja de Valores del
Paraguay S.A., de acuerdo con los procedimientos de seguridad y control establecidos.

Titulos desmaterializados: seran custodiados en la Caja de Valores del Paraguay S.A bajo la cuenta
comitente creada en dicha entidad y en el Banco Central del Paraguay para los bonos soberanos,
que es la depositaria electronica de valores en la Republica del Paraguay.

NOTA 3: CRITERIOS CONTABLES APLICADOS
3.1. Bases de preparacion de los Estados Contables.
Bases de contabilizacion

Los estados financieros han sido preparados de acuerdo con las normas contables, criterios de
valuacion y las normas de presentacion establecidas por la Superintendencia de Valores del Banco
Central del Paraguay a través de CNV CG N°35/23 de 09 de febrero de 2023 — Reglamento
General del Mercado de Valores y con Normas de Informacion Financiera (NIF) emitidas por el
Consejo de Contadores Publicos del Paraguay.

3.2. Uso de estimaciones

La preparacion de los presentes estados financieros requiere que la Gerencia de la Sociedad
Administradora realice estimaciones y evaluaciones que afectan el monto de los activos y pasivos
registrados y contingentes, como asi también los ingresos y egresos registrados en el periodo. Los
resultados reales futuros pueden diferir de las estimaciones y evaluaciones realizadas a la fecha
de preparacion de los presentes estados financieros.

3.3. Periodo

Las informaciones presentadas corresponden al ejercicio comprendido entre el 01 de enero al 31
de diciembre de 2025 comparativo con el ejercicio comprendido entre el 01 de enero al 31 de
diciembre de 2024.

3.4. Efectivo y equivalente de efectivo

Para la preparacion del estado de flujos de efectivo se consideran dentro del concepto de efectivo

los saldos de disponibilidades en cuentas bancarias que son usados por el Fondo de Inversion en
la gestion de sus compromisos de corto plazo.



3.5. Créditos e Inversiones
- Operaciones de reporto

Las operaciones de reporto son registradas a su costo de adquisicion mas las primas por diferencia
de precios devengadas a cobrar. Las primas generadas por estas operaciones son registradas en
resultados conforme se devengan por el plazo de duracion de las operaciones acordado entre las
partes.

- Inversiones

Las inversiones en activos bioldgicos son registrados a su valor de compra y valuados a precio de
mercado.

3.6 Reconocimiento de ingresos y egresos:
Ingresos

Las primas por diferencia de precios generadas por las operaciones de reporto son reconocidas
por el principio del devengado y los ingresos por tenencia de activos biologicos como producto
de la valuacion a precio de mercado.

Egresos

Los gastos se reconocen en el estado de ingresos y egresos cuando ha surgido un decremento en
los beneficios econdmicos futuros, relacionado con una disminucion en los activos o un
incremento en los pasivos. Las primas por diferencial de precio abonadas por la adquisicion de
instrumentos financieros son reconocidas por el principio del devengado y los egresos por
tenencia de activos biologicos como producto de la valuacion a precio de mercado.

3.7. Saldos en moneda extranjera.

Durante el periodo informado no se han registrado transacciones en moneda diferente a la moneda
del Fondo.

3.8. Gastos operacionales y comision de la Sociedad Administradora.

La Administradora percibira por la administracion del Fondo de inversion una remuneracion de
hasta 3% (tres por ciento) mas IVA anual en concepto de comision. La misma se devengara
diariamente y se aplicara sobre el monto del activo neto del Fondo actualizado, y sera hasta la
fecha de vencimiento del plazo de duracién del Fondo y su extincidon. Los gastos operaciones
relacionados a los activos biologicos son reconocidos por el principio de lo devengado.



3.9 Informacion estadistica

A continuacion, informacion estadistica mensual de la posicion del Fondo de Inversion al cierre

del ejercicio:

2025 2024
Mes Valor cuota Activo neto N° de Valor cuota | Activo neto N° de
G del fondo ¢ | participes G del fondo ¢ | participes
Primer trimestre
Enero 1.007.715 | 44.669.969.339 228 - - -
Febrero 1.006.731 | 47.227.782.209 245 - - -
Marzo 1.001.938 | 47.724.298.653 253 - - -
Segundo trimestre
Abril 972.647 | 48.710.175.469 260 - - -
Mayo 1.006.818 | 50.864.461.841 275 - - -
Junio 998.023 | 55.984.117.205 289 - - -
Tercer trimestre
Julio 1.075.805 | 60.653.878.662 297 999.909,59 9.999.096 1
Agosto 1.079.270 | 61.000.356.986 306 1.003.187]10.423.109.791 100
Septiembre 1.076.779 | 61.026.469.289 314 1.006.404 | 14.498.257.859 134
Cuarto trimestre
Octubre 1.060.548 | 60.514.873.000 325 1.008.907,55]19.194.466.115 173
Noviembre 1.109.032 | 67.391.443.750 330 1.006.772,90 | 42.151.567.682 196
Diciembre 1.218.773 | 74.181.819.641 336 1.008.487,84 | 44.205.047.320 214

3.10. Valorizacion de cuotas.

Se establecera dividiendo el valor del patrimonio neto del Fondo (activos netos) entre la cantidad
de cuotas en circulacion, entendiéndose como tal aquellas cuotas suscriptas ¢ integradas. A tal
efecto, se tomara en cuenta el valor del patrimonio neto que resulte de la respectiva valorizacion
de cierre de operaciones del Fondo, asi como la cantidad de cuotas vigentes. En la determinacion
de la cantidad de cuotas del Fondo vigentes en el dia, se incluiran las suscripciones efectivizadas

en el dia.

NOTA 4: COMPOSICION DE CUENTAS

4.1. Disponibilidades

Estad compuesto por saldos en cuentas bancarias e instrumentos de alta liquidez de contratos
pactados de disponibilidad inmediata. A continuacion, se detalla la composicion:

Al 31/12/2025

Al 31/12/2024

Concepto G G
Banco BASA S.A. N° N° 100138623 - Overnight 1.645.878.177 528.857.707
Primas por reporto overnight 450.926 137.648
Total 1.646.329.103 528.995.355
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4.2. Créditos

Al 31 de diciembre de 2025, el rubro de Créditos del Fondo de Inversion se halla conformado en su totalidad por operaciones de reporto, las cuales se valtian
conforme al criterio expuesto en la nota 3.5.

Las operaciones de reporto son aquellas en que el Fondo de Inversion adquiere o transfiere valores, a cambio de la entrega de una suma de dinero, asumiendo
en dicho acto y momento el compromiso de transferir o adquirir nuevamente la propiedad a su "contraparte" de valores de la misma especie y caracteristicas del

mismo dia o en una fecha posterior y a un precio determinado.

La composicion de las operaciones de reporto con pacto de retro venta, con indicacion de la contraparte o reportado al 31 de diciembre de 2025 fue la siguiente:

Limite Maximo
o
Fecha de Fecha de ) o d.e las en ) de. las por % de las
o . 0
Instrumento Emisor Sector Pais alta vencimiento Moneda Monto Valor de Valor “Val.o r | TJa.sa .de‘ relacion a los tipo de Colocaciones por
contrato contrato de Compra contable D r . . P
de reporto renorto Activos de instrumento s/ Grupo econémico
P P Fondo Reglamento
Interno
EA7135 'S?’ifcé’ CGIZB Paraguay Financiero | Paraguay | 09/07/2025 | 05/01/2026 ] 500.000.000 | 500.000.000 | 522.904.110 | 500.000.000 9,50% 0,62% 100% 6,04%
EA7136 g’i‘fg gI:B Paraguay Financiero | Paraguay | 09/07/2025 | 05/01/2026 4] 500.000.000 | 500.000.000 | 522.904.110 | 500.000.000 9,50% 0,62% 100% 6,04%
EA7137 gi‘cé’ CGIXB Paraguay Financiero | Paraguay | 09/07/2025 | 05/01/2026 @ 500.000.000 | 500.000.000 | 522.904.110 | 500.000.000 9,50% 0,62% 100% 6,04%
EA7138 g’i‘f}; CGI:B Paraguay Financiero | Paraguay | 09/07/2025 | 05/01/2026 4] 500.000.000 | 500.000.000 | 522.904.110 | 500.000.000 9,50% 0,62% 100% 6,04%
EA7142 ]sgil:c]; gI:B Paraguay Financiero | Paraguay | 21/11/2025 | 22/05/2026 @ 500.000.000 | 500.000.000 | 505.476.027 | 500.000.000 9,75% 0,60% 100% 6,04%
EA7143 gi‘cé’ CGIXB Paraguay Financiero | Paraguay | 21/11/2025 | 22/05/2026 @ 500.000.000 | 500.000.000 | 505.476.027 | 500.000.000 9,75% 0,60% 100% 6,04%
EA7144 g’i‘f}; CGI:B Paraguay Financiero | Paraguay | 21/11/2025 | 22/05/2026 4] 500.000.000 | 500.000.000 | 505.476.027 | 500.000.000 9,75% 0,60% 100% 6,04%
EA7145 gi‘cé’ CGIXB Paraguay Financiero | Paraguay | 21/11/2025 | 22/05/2026 @ 500.000.000 | 500.000.000 | 505.476.027 | 500.000.000 9,75% 0,60% 100% 6,04%
EA7146 'S?’ifcé’ CGIZB Paraguay Financiero | Paraguay | 21/11/2025 | 22/05/2026 ] 500.000.000 | 500.000.000 | 505.476.027 | 500.000.000 9,75% 0,60% 100% 6,04%
AA7087 Banco Nacional de Fomento | Financicro | Paraguay | 10/12/2025 | 09/04/2026 G 501.000.000 | 501.000.000 | 503.174.203 | 501.000.000 7.20% 0,59% 100% 0,66%
PYSUDPOV1112 | Sudameris Bank S.A.E.C.A. | Financiero | Paraguay | 23/12/2025 | 06/01/2026 G [ 4.250.000.000 | 4.686.469.178 | 4.696.869.287 | 4.250.000.000 9,00% 5.55% 100% 12,65%
PYSUDPOV1104 | Sudameris Bank S.A.E.C.A. | Financiero | Paraguay | 30/12/2025 | 06/01/2026 G [ 4.500.000.000 | 4.971.205.479 | 4.973.657.034 | 4.500.000.000 9,00% 5,88% 100% 12,65%
TOTAL AL 31.12.2025 14.658.674.657 | 14.792.697.099 | 13.751.000.000
TOTAL AL 31.12.2024 8.839.006.849 | 8.855.094.753 | 8.700.000.000
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4.3. Inversiones

Limite Maximo
% de las de las o
Fecha de Fecha de Valor Valor Tasa de ! i en ! i por Col/;c(i\ecil:)‘lsles
Instrumento Emisor Sector Pais compra del | vencimiento | Moneda Monto Valor de Compra . . . relacién a los tipo de
b5 . contable Nominal interés . . por Grupo
titulo del titulo Activos de instrumento s/ P
economico
Fondo Reglamento
Interno

Desmamantes | Inventario Activo Ganadero | Paraguay N/A N/A 4] - - 9.292.140.000 N/A N/A 10,98% 100,00% 80,66%
hembras bioldgico

Desmamantes | Inventario Activo Ganadero | Paraguay N/A N/A G - - 10.830.185.600 N/A N/A 12,80% 100,00% 80,66%
machos biologico

Terneros hembras g:;f;‘;‘cr:’ Activo Ganadero | Paraguay N/A N/A 1] - - 2.048.485.000 N/A N/A 2,42% 100,00% 80,66%

Terneros machos ]Ij‘l‘gf::;" Activo Ganadero | Paraguay N/A N/A 4] - - 2.805.920.000 N/A N/A 3,32% 100,00% 80,66%

Toros Inventario Activo Ganadero | Paraguay N/A N/A G - - 3.785.752.381 N/A N/A 4,48% 100,00% 80,66%
reproductores biologico

Vacas ]Ij‘l‘gf::;" Activo Ganadero | Paraguay N/A N/A 4] - - 32.667.985.389 N/A N/A 38,62% 100,00% 80,66%

Vagquillas L‘l‘;l";‘;;‘)" Activo Ganadero | Paraguay N/A N/A 4] - - 245.419.200 N/A N/A 0,29% 100,00% 80,66%

TOTAL AL 31.12.2025 - - 61.675.887.570
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4.4. Impuestos corrientes

A continuacion se detalla la composicion:

Al 31.12.2025

Al 31.12.2024

Concepto G G
IVA Crédito Fiscal 2.581.313.109 1.663.866.189
Retencion de IVA 10% 41.965.866 -
Retencion de renta empresarial 11.190.898

Total

2.634.469.873

1.663.866.189

4.5. Otros pasivos

A continuacion se detalla la composicion:

Concepto

Al 31.12.2025
G

Al 31.12.2024
G

Ferusa Negocios S.A. - Deudores venta de ganado
Ferusa Negocios S.A. - Anticipos a Proveedores
Cuotas a suscribir - Activo

3.848.000.000

33.277.323.771
180.000.000

Total

3.848.000.000

33.457.323.771

4.6. Acreedores por servicios

A continuacion se detalla la composicion:

Concepto

Al 31.12.2025
G

Al 31.12.2024
G

Ferusa Negocios S.A. - Compra de ganado

Ferusa Negocios S.A. - Gastos generales de estancia
Maroma S.A.- Arrendamiento de pastaje

Mula E.A.S. - Servicio de fiscalizaciéon

4.452.800.000
1.066.450.854
82.511.000
37.365.682

Total

5.639.127.536

4.7. Comisiones a pagar a la administradora

A continuacion se detalla la composicion:

Concepto Al 31.12.2025 Al 31.12.2024
G G
Basa A.F.P.I.S.A. 195.854.892 120.232.748
Total 195.854.892 120.232.748

4.8. Otros pasivos

A continuacion se detalla la composicion:

Al 31.12.2025

Al 31.12.2024

t

Concepto G G
Cuotapartistas a suscribir - 180.000.000
Total - 180.000.000

4.9. Otros egresos operacionales

A continuacion se detalla la composicion:

Al 31.12.2025

Al 31.12.2024

Concepto @ @
Arrendamiento pasturas 3.108.070.334 -
Servicio de administracion de estancia 1.464.364.122 -
Mano de obra 1.246.095.950 -
Nutricion y sanidad 1.200.535.374 -
Mantenimiento y otros gastos de estancia 908.900.040 -
Honorarios profesionales 872.536.371 1.549.829
Fletes internos 410.706.839 -
Gastos de reproduccion 168.220.092 -
Comisiones pagadas por compra de ganado 121.876.363 -
IVA costo 80.134.619 -
Gastos de comercializacion 65.873.228 -
Arancel BVA 51.444.073 -
Total 9.698.757.405 1.549.829
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NOTA 5: GESTION DE RIESGOS

LA ADMINISTRADORA tiene como objetivo identificar, medir, tratar y monitorear los distintos
tipos de riesgos que enfrentara EL FONDO como consecuencia de las inversiones hechas. A
continuacion, se detallan los riesgos que asumen los Inversionistas:

a)
b)
c)
d)

e)
f)

Riesgo econdmico: alza en las tasas de interés, inflacion, variacion de tipo de cambio y
recesion en la actividad econdmica.

Riesgo de politicas de gobierno: suba de impuestos, restricciones comerciales, cambios
en las politicas gubernamentales.

Riesgo operacional y riesgo de contraparte: riesgos asociados al desarrollo operativo del
negocio y la posibilidad de incumplimiento de contraparte.

Riesgo pais: es el riesgo derivado de la coyuntura econdmica, politica y sectorial que
puedan darse particularmente en el pais y que puedan influir negativamente en los activos
que forman parte del FONDO.

Riesgo de liquidez y riesgo emisor: para los activos de renta fija del Fondo de Inversion
Riesgos naturales y de fuerza mayor: eventos que estan fuera del control de las partes,
como los acontecimientos climaticos.

NOTA 6: CONTINGENCIAS

Al 31 de diciembre de 2025 no existen situaciones contingentes, ni reclamos que este en
conocimiento de la Sociedad Administradora.

NOTA 7: HECHOS POSTERIORES

Entre la fecha de cierre del ejercicio y la fecha de presentacion de estos estados financieros, no
han ocurrido otros hechos significativos de caracter financiero o de otra indole que afecten la
situacion patrimonial o financiera o los resultados del Fondo de Inversion al 31 de diciembre de

2025.
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