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Informe de auditoria emitido por los auditores independientes

A los Senores Accionistas, Presidente y Directores de Frigorifico Concepcién S.A.
Avenida Santa Teresa — Torres del Paseo

Torre 1 — Pisos 17° 18°

Asuncidn, Paraguay

Opiniones

En nuestra opinidn, los estados financieros consolidados adjuntos presentan razonablemente, en
todos los aspectos significativos, la situacién financiera consolidada de Frigorifico Concepcion S.A.
y sus subsidiarias (el Grupo) al 31 de diciembre de 2025, asi como su resultado y otros resultados
integrales consolidados, los cambios en el patrimonio neto consolidado y los flujos de efectivo
consolidados correspondientes al ejercicio finalizado en esa fecha, de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF). Asimismo, en nuestra opinion, los estados
financieros individuales adjuntos de Frigorifico Concepcion S.A. (la Sociedad) presentan
razonablemente, en todos sus aspectos significativos, la situacién financiera individual de la
Sociedad al 31 de diciembre de 2025, su resultado y otros resultados integrales individuales, el
cambio en el patrimonio neto individual y los flujos de efectivo individuales por el ejercicio
finalizado en esa fecha, de conformidad con las NIIF.

Hemos auditado

Los estados financieros que hemos auditado (denominados conjuntamente, “los Estados
Financieros”) estan conformados por:

a) El estado financiero consolidado del Grupo que comprende:

e El estado consolidado de situacion financiera por el ejercicio terminado el 31 de diciembre
de 2025,

e El estado consolidado de resultados y otros resultados integrales por el ejercicio terminado
el 31 de diciembre de 2025,

e Elestado consolidado de cambios en el patrimonio neto por el ejercicio terminado el 31 de
diciembre de 2025,

e El estado consolidado de flujos de efectivo por el ejercicio terminado el 31 de diciembre de
2025,y

e Las notas a los estados financieros consolidados, que incluyen las politicas contables
significativas y otras informaciones explicativas.

b) El estado financiero individual de la Sociedad que comprende:

e Elestado de situacion financiera individual por el ejercicio terminado el 31 de diciembre de
2025,

e El estado individual de resultado y otros resultados integrales por el ejercicio terminado el
31 de diciembre de 2025,

e El estado de cambios en el patrimonio neto individual por el ejercicio terminado el 31 de
diciembre de 2025,

e Elestado de flujos de efectivo individual por el ejercicio terminado el 31 de diciembre de
2025,y

e Las notas a los estados financieros individuales, que incluyen las politicas contables
significativas y otras informaciones explicativas.
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Fundamento de nuestras opiniones

Hemos llevado a cabo nuestros examenes de conformidad con Normas Internacionales de
Auditoria (NIAs), con las normas de auditoria vigentes en Paraguay emitidas por el Consejo de
Contadores Puablicos del Paraguay y con lo requerido por las normas basicas para la auditoria
externa de los estados financieros de las entidades fiscalizadas por la Superintendencia de Valores
del Banco Central del Paraguay. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se
describen més adelante en la secciéon “Responsabilidades de los auditores en relaciéon con la
auditoria de los estados financieros” del presente informe.

Consideramos que los elementos de juicio que hemos obtenido proporcionan una base suficiente y
adecuada para fundamentar nuestras opiniones de auditoria.

Independencia

Somos independientes del Grupo y la Sociedad de conformidad con el Codigo Internacional de
Etica para Profesionales de la Contabilidad (incluidas las Normas Internacionales de
Independencia) emitido por el Consejo de Normas Internacionales de Etica para Contadores
(Codigo del IESBA) junto con los requerimientos que son aplicables a nuestra auditoria de los
estados financieros en Paraguay, y hemos cumplido las demas responsabilidades de ética de
conformidad con esos requerimientos y con el Coédigo del IESBA.

Cuestiones clave de la auditoria

Las cuestiones clave de la auditoria son aquellas cuestiones que, segiin nuestro juicio profesional,
han sido de la mayor significatividad en nuestra auditoria de los estados financieros
correspondientes al presente ejercicio. Estas cuestiones han sido tratadas en el contexto de nuestra
auditoria de los estados financieros en su conjunto y en la formacién de nuestra opinién sobre los
mismos, y no expresamos una opinién por separado sobre estas cuestiones.

Cuestiones clave de la auditoria Respuesta de auditoria

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos del Grupo y la Sociedad consisten
principalmente en la venta de carne vacuna y
porcina a clientes minoristas y corporativos.

La auditoria de los ingresos por la venta de
productos frigorificos del Grupo y la Sociedad
tiene un alto riesgo inherente ya que podria
haber presion para alcanzar objetivos de ventas
especificos para cumplir con los presupuestos
definidos

- Cruce de verificacion entre libro ventas o
reporte de ventas y el Estado de Resultados.

- Corte de documentacion (facturas de venta,
notas de crédito, notas de remision)

- Revision de contratos con clientes.

- Evidencia sustantiva en transacciones de
venta.

- Evidencia sustantiva en notas de crédito del
periodo.

- Confirmaciones de cuentas a cobrar al cierre.
- Verificacion de la secuencia numérica de las
facturas.

- Examinar notas de crédito emitidas después
del cierre del periodo.

- Entendimiento del ciclo de ingresos y
cuentas a cobrar.

- Evaluacion de las previsiones por
incobrables.

- Filtros de asientos diarios orientados a
ingresos.

Valuacion de activos biolagicos.

El Grupo mantiene activos bioldgicos que
forman parte de sus inventarios, consistentes
en ganado vacuno y porcino los cuales son

-Entendimiento y evaluacién de la naturaleza y
tipos de activos biologicos y su mercado
relacionado.




sacrificados para fines de venta del ganado
tanto a clientes minoristas como mayoristas.
Estos articulos estan sujetos a riesgos
especificos relacionados con su salud,
reproduccion y condiciones de vida.

La valoracion de los activos biologicos puede
resultar compleja dada la naturaleza cambiante
y su dependencia de factores externos como el
clima, las enfermedades y la demanda del
mercado. Los cambios en el valor razonable de
los activos bioldgicos afectan significativamente
los estados financieros del Grupo. Estos
cambios son dificiles de predecir y pueden
requerir estimaciones significativas, lo que
aumenta el riesgo de errores o sesgos en la
informacion financiera.

- Determinar el enfoque para probar la
estimacion de la gerencia del menor entre el
costo y el valor neto realizable.

-Verificar la determinacion por parte de la
gerencia de pruebas del valor neto realizable del
inventario, incluida la evaluacion del inventario
excedente u obsoleto.

-Determinar si el inventario se registra al
menor entre el costo y el valor neto realizable.

Evaluaciéon de la capacidad del Grupo
para continuar como empresa en
marcha.

Tal como se describe en las Notas 10, 16 y 28.c
de los estados financieros consolidados y las
Notas 9, 13 v 23.b a los estados financieros
individuales de la Sociedad, el Grupo y la
Sociedad enfrentan vencimientos significativos
de corto plazo de sus obligaciones, y la
administracién evalu6, entre otras medidas, la
finalizacion de una transaccion que da lugar a
un derecho contractual, junto con las lineas de
crédito disponibles y el financiamiento
obtenido durante los primeros meses de 2026.
Consideramos que este asunto fue de mayor
significatividad en nuestra auditoria debido al
juicio involucrado en la evaluacién de los
escenarios considerados por la administracion y
en la valoracion de la suficiencia de las fuentes
de liquidez disponibles.

Nuestros procedimientos incluyeron, entre
otros:

- la evaluacion de los supuestos
utilizados por la administracion,

- lainspeccion de la documentacion de
respaldo relacionada con la oferta no
vinculante y con las fuentes de
financiamiento disponibles, asi como
la valoracién de la razonabilidad de
los escenarios considerados.

Sobre la base de la evidencia de auditoria
obtenida, concluimos que el uso por parte del
Directorio del principio de empresa en marcha
en la preparacion de los estados financieros
consolidados e individuales es adecuado.
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Responsabilidades del Directorio en relacion con los estados financieros

El Directorio de Frigorifico Concepcién S.A. es responsable de la preparaciéon y presentacion
razonable de los Estados Financieros de acuerdo con las NIIF, y del control interno que el
Directorio considere necesario para permitir la preparacion de los Estados Financieros libres de
incorreccion significativa, debida a fraude o error.

En la preparacién de los Estados Financieros, el Directorio es responsable de evaluar la capacidad
del Grupo y la Sociedad de continuar como empresa en funcionamiento, revelar, en caso de
corresponder, las cuestiones relacionadas con este tema y utilizar el principio contable de empresa
en funcionamiento, excepto si el Directorio tiene intencién de liquidar el Grupo y la sociedad o de
cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa realista de continuidad.

El Directorio es responsable de supervisar el proceso de informacién financiera del Grupo.

Responsabilidades de los auditores en relacion con la auditoria de los estados
financieros

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los Estados Financieros en su
conjunto estan libresde incorreccion significativa, debida a fraude o error, y emitir un informe de
auditoria que contenga nuestra opinién. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no
garantiza que una auditoria realizada de conformidad con las NIA siempre detecte una incorrecciéon
significativa cuando exista. Las incorrecciones pueden deberse a fraude o error y se consideran
significativas si, individualmente o de forma agregada, puede preverse razonablemente que
influyan en las decisiones econémicas que los usuarios toman basandose en los Estados
Financieros.

Como parte de una auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria (NIAs),
con las normas de auditoria vigentes en Paraguay emitidas por el Consejo de Contadores Publicos
del Paraguay y con lo requerido por las normas basicas para la auditoria externas de los estados
financieros de las entidades fiscalizadas por la Superintendencia de Valores del Banco Central del
Paraguay, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo
profesional durante toda la auditoria. También:

e Identificamos y evaluamos los riesgos de incorreccion significativa en los
Estados Financieros, debida a fraude o error, disefiamos y aplicamos
procedimientos de auditoria para responder a dichos riesgos y obtenemos
elementos de juicio suficientes y apropiados para proporcionar una base para
nuestra opinion. El riesgo de no detectar una incorreccion significativa debida a
fraude es mas elevado que en el caso de una incorreccion significativa debida a
error, ya que el fraude puede implicar colusion, falsificacion, omisiones
deliberadas, manifestaciones intencionalmente erréneas, o la elusion del
control interno.

e Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el
fin de disefiar procedimientos de auditoria que sean apropiados en funcién de
las circunstancias y no con la finalidad de expresar una opinion sobre la
efectividad del control interno del Grupo y la Sociedad.

o Evaluamos si las politicas contables aplicadas son apropiadas, asi como la
razonabilidad de las estimaciones contables y la correspondiente informacion
revelada por el Directorio del Grupo y la Sociedad.

e Concluimos sobre lo apropiado de la utilizacion por el Directorio del Grupo y la
Sociedad, del principio contable de empresa en funcionamiento y, basdndonos
en los elementos de juicio obtenidos, concluimos sobre si existe o no una
incertidumbre importante relacionada con hechos o con condiciones que pueden
generar dudas significativas sobre la capacidad del Grupo y la Sociedad para
continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una
incertidumbre importante, debemos enfatizar en nuestro informe de auditoria
sobre la correspondiente informacion revelada en los Estados Financieros, o si
dichas revelaciones no son apropiadas, se requiere que expresemos una opinion
modificada. Nuestras conclusiones se basan en los elementos de juicio
obtenidos hasta la fecha de emisi6n de nuestro informe de auditoria. Sin
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embargo, hechos o condiciones futuros pueden ser causa de que el Grupo y la
Sociedad deje de ser una empresa en funcionamiento.

o Evaluamos la presentacion general, la estructura y el contenido de los
Estados Financieros, incluida la informacion revelada, y si los Estados
Financieros representan las transacciones y hechos subyacentes de un modo
que logre una presentacion razonable.

o Planificar y ejecutar la auditoria del Grupo para obtener evidencia de
auditoria suficiente y adecuada sobre la informacion financiera de las
entidades o unidades de negocio del Grupo, como base para formarnos una
opinion sobre los estados financieros del Grupo. Somos responsables de la
direccion, supervision y revision del trabajo de auditoria realizado para la

auditoria del Grupo. Somos los tinicos responsables de nuestra opinién de
auditoria.

Nos comunicamos con los responsables del gobierno corporativo en relacion, entre otros
asuntos, con el alcance y el calendario de auditoria previstos, asi como con los hallazgos
significativos, incluyendo cualquier deficiencia en el control interno que identifiquemos
durante la auditoria.

También les proporcionamos una declaraciéon de que hemos cumplido con los requisitos
éticos pertinentes en materia de independencia, y les comunicamos todas las relaciones y
otros asuntos que razonablemente puedan afectar a nuestra independencia, asi como, en
su caso, las medidas adoptadas para eliminar las amenazas o las salvaguardas aplicadas.

A partir de los asuntos comunicados a los responsables del gobierno corporativo, determinamos
los asuntos maés significativos en la auditoria de los Estados Financieros del periodo actual y, por
lo tanto, los asuntos clave de auditoria. Describimos estos asuntos en nuestro informe de
auditoria, a menos que la legislaciéon o normativa impida su divulgacién puablica o cuando, en
circunstancias extremadamente excepcionales, determinamos que un asunto no debe
comunicarse en nuestro informe porque cabe esperar razonablemente que las consecuencias
adversas de hacerlo superen los beneficios para el interés pablico de dicha comunicacién.

Asuncion, 5 de mayo de 2026.
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