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Reglamento Interno

Fondo de Inversion IAM Plus Real Estate

Fondo de Inversion Administrado por Itati Asset Management
Administradora de Fondos Patrimoniales de Inversion S.A.

El presente documento constituye el Reglamento Interno (el “Reglamento”) del Fondo de Inversion IAM Plus Real Estate (el
“Fondo de Inversién” o el “Fondo”, indistintamente) que es administrado por Itad Asset Management Administradora de Fondos
Patrimoniales S.A. (la “Administradora”) y contiene toda la informacion relacionada que el inversionista o participe (el/los
“Participe/s”) debe conocer antes de tomar la decision de adherirse.
Los fondos de inversion son instrumentos de inversion, que se caracterizan por reunir los aportes de distintas personas, fisicas o
juridicas, denominados Participes, con el objetivo de invertir tales aportes en instrumentos financieros de oferta publica.
El Reglamento se regira por las siguientes normas y disposiciones:
(i) la Ley N° 1015/97 “Que previene y reprime los actos ilicitos destinados a la legitimacién de dinero o bienes” y sus
modificaciones (la “Ley de Lavado de Dinero”);
(i) la Ley N° 5452/15 “Que regula los Fondos Patrimoniales de Inversidn” y su respectiva reglamentacion (la “Ley de
Fondos Patrimoniales”);
(iii) la Ley N° 5810/17 “Mercado de Valores” y las que se emitan a futuro (la “Ley de Mercado de Valores”;
(iv) la Resolucién N°1701/17 de la Bolsa de Valores y Productos de Asuncidn S.A. (“BVA”) “Que establece el Reglamento
General para el registro y negociaciéon de Fondos de Inversidon y Cuotas de Participacion a través del Sistema Electrénico
de Negociacion”y aquellas que la BVA emita en el futuro (el “Reglamento General SEN”);
(v) la Resolucion de la Comision Nacional de Valores (actualmente Superintendencia de Valores “SIV*) N°35/23 y aquellas
quela SIV emita en el futuro (el “Reglamento de Mercado de Valores”);
(vi) la Ley N° 7162/23 “Que crea la Superintendencia de Valores en sustitucion de la Comision Nacional de Valores y le
otorga mayores atribuciones” (la “Ley SIV”); y
(vii) por las condiciones que se establezcan en el presente Reglamento Interno, que podrdn ser modificadas en el
futuro, previa aprobacion de la Asamblea Extraordinaria de Participes, en virtud con lo dispuesto en el articulo 26 de la
Ley de Fondos Patrimoniales.
La SIV es la autoridad de regulacién, supervision y control del Mercado de Valores, creada por la Ley SIV en reemplazo de
la Comisién Nacional de Valores, forma parte del Banco Central del Paraguay (“BCP”) pero goza de autonomia funcional en
el ejercicio de sus funciones, con competencia en toda la Republica del Paraguay y serd la responsable de supervisar a la
Administradoray al Fondo de Inversién conforme a lo establecido en el articulo 165 de la Ley de Mercado de Valores.
El presente Reglamento, junto con el Contrato de Suscripcién (ambos el “Contrato de Suscripcidn”) y la solicitud de inversiony las
leyes aplicables en la materia, regirdn las relaciones entre la Administradora, el Fondo de Inversién y los Participes.
Los aportes o cuotapartes son esencialmente no rescatables, es decir, el Participe no podra solicitar a la Administradora
recuperar la cuota de participacion que le confiere el derecho de recibir la parte proporcional de los activos netos del Fondo de
Inversion que este aporte o cuota represente antes del cierre o liquidacién del Fondo.
La Administradora es responsable de la gestién profesional de los recursos del Fondo de Inversién que administra, y velard en
todo momento por la correcta aplicacion del presente Reglamento y de los Contratos de Suscripcién al Fondo de Inversion de los
Participes. La Administradora es la Unica entidad autorizada a recibir los aportes o cuotapartes de los Participes, en la cuenta que
el Fondo de Inversién mantiene en el Banco Ital Paraguay S.A.
Las cldusulas del Reglamento sélo podran ser modificadas de conformidad a las normas aplicables y con lo establecido en este
Reglamento.

Caracteristicas Generales del Fondo:

Nombre del Fondo: Fondo de Inversién IAM Plus Real Estate.

Administradora: Ital Asset Management Administradora de Fondos Patrimoniales de Inversiéon S.A. (Itad Asset Management
AFPIS.A).

Aprobacién del Fondo: (i) SIV: Certificado de Registro N° 044 _16022024 de fecha 16 de febrero del 2024; y (i) BVA: Resolucién
BVA N° 2938 de fecha 08 de marzo de 2024.

Aprobacion del Reglamento: (i) SIV: Resolucidn SIV N° 044 _16022024 de fecha 16 de febrero del 2024 y Resolucion SIV N°
0032/2024 de fecha 07 de agosto de 2024, y (i) BVA: Resolucion BVA N° 2938 de fecha 08 de marzo de 2024 y Resolucién BVA N°
3.066 de fecha 13 de agosto de 2024.

Tipo de fondo: Fondo de Inversion con cuotas de participacion, cotizables en oferta publica.
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Participes: serdn aguellos considerados como “Inversores Calificados” en el Reglamento de Mercado de Valores.

Rescate: este Fondo no permite el rescate de cuotas.

Moneda: ddlares americanos.

Moneda de Inversion: el Fondo podrd invertir en valores y activos o bienes, ya sean estos en guaranies o délares americanos.
Monto del Fondo: USD 50.000.000 (délares americanos cincuenta millones).

Patrimonio minimo: USD 2.500.000 (délares americanos dos millones quinientos mil).

Cuotas: Valores de oferta publica bajo el esquema de Programa de Emision Global (“PEG”), negociables en mercado bursatil,
previo registroenlaSIVy enla BVA.

Valor nominal de cada Cuota: USD 1.000 (ddlares americanos mil).

Forma de emision de Cuotas: Las cuotas se representardn mediante anotaciones en cuentay serdn emitidas bajo un PEG. Las
anotaciones en cuenta contendran datos como la identificacion de los Participes y las cantidades de sus participaciones.
Entidad de Custodia: la entidad encargada del registro de las anotaciones en cuenta y que tendra la custodia, seguridad

y conservacion de las cuotas del Fondo serd la Bolsa de Valores y Productos de Asuncion S.A. (“BVA”) u otras entidades de
anotaciones en cuenta aprobadas por la Superintendencia de Valores (“SIV”). Por su parte, los titulos del Fondo serdn igualmente
custodiados en la BVA u otras entidades que se encontraren habilitadas por la SIV, a criterio de la Administradora.

Plazo de duracién: 10 (diez) afios, prorrogables segun decision de la Asamblea Extraordinaria de Participes.

Asesor (es) Especializado (s): El Fondo contard con asesores expertos en gestion de inversiones inmobiliarias y servicios
relacionados para la gestién del Fondo, que serd contratado por el Fondo (e].: peritos, tasadores, asesores tributarios, abogados
entre otros). El Asesor Especializado que sea contratado podra ser sustituido por otro, de acuerdo con la conveniencia del
Fondo, y previa aprobacién del cambio o reemplazo por parte de la Administradora. En la etapa previa a la constitucion del
Fondo, el costo de los honorarios del Asesor Especializado serd asumido por la Administradora y reembolsado por el Fondo ala
Administradora; dicho reembolso se realizard una vez que el Fondo haya alcanzado el valor de patrimonio minimo fijado en el
presente Reglamento. Posteriormente, el costo de los honorarios serd asumido directamente por el Fondo.

Comité de Inversiones: El Fondo contard con un Comité de Inversiones, que velara por las inversiones realizadas a cuenta

y orden de los Participes tomando las decisiones de inversion necesarias y sesionando de manera mensual con fines de
supervision de los activos y sus rendimientos. Estard compuesto por un minimo de tres (3) y un maximo de (7) miembros idéneos
quienes serdn electos por la Administradora. El costo de los honorarios de los miembros del Comité de Inversiones serd asumido
por el Fondo.

CAPITULO I: DE LA DENOMINACION, DOMICILIO, OBJETO SOCIAL, REGISTRO Y PARTICIPES

Articulo 1: De la Sociedad Administradora, su domicilio y objeto social

[tau Asset Management Administradora de Fondos Patrimoniales de Inversion S.A. (Itad Asset Management A.FPI.S.A.0la
“Administradora”), con domicilio en Avenida Santa Teresa esquina Herminio Maldonado de la Ciudad de Asuncién, en adelante la
Administradora, es una sociedad anénima constituida por Escritura Publica N° 23 de fecha 13 de abril de 2021 ante la escribana
Maria del Carmen Diaz de Bedoya, autorizada a operar por la Comision Nacional de Valores (actualmente Superintendencia de
Valores) por el Certificado de Registro N° 095 de fecha 12 de octubre de 2021, cuyo objeto social exclusivo es la administracion

de fondos patrimoniales de inversién conforme a la Ley de Fondos Patrimoniales y el Reglamento de Mercado de Valores, y sus
eventuales modificaciones.

Articulo 2: Del Fondo de Inversion, su registro, objeto y Participes

La Administradora ha constituido y registrado en la SIV, de conformidad con el Certificado de Registro N° 044 _16022024 de fecha
16 de febrero del 2024, la Resolucién BVA N°© 2.938 de fecha 08 de marzo de 2024, el Fondo de Inversidn, regido por el presente
Reglamentoy las disposiciones legales pertinentes.

El Fondo de Inversidn a través de sociedades (incluyendo fideicomisos y otros tipos de modelos societarios) en las que participe
directa o indirectamente tiene como objeto invertir en proyectos de desarrollo y explotacién inmobiliarios, mediante la
compraventa de inmuebles y posterior obtencion de renta respecto a los mismos.

Para tales efectos, las sociedades (incluyendo fideicomisos y otros tipos de modelos societarios) en las cuales participe el Fondo
adquirirdn directamente o a través de otras sociedades, bienes raices, cuyas unidades que conformen los proyectos inmobiliarios
seran puestos ala venta o serdn entregadas en arrendamiento por la sociedad correspondiente.

Ademas, el Fondo podra cumplir su objeto mediante la inversién a través de fideicomisos, pudiendo optarse por las figuras del
fideicomiso de administracién de procesos de titularizacion de activos y/o el fideicomiso de administracidn y pagos, asi como por
otros tipos de negocios fiduciarios que se ajusten a modelos y esquemas autorizados por las normativas vigentes aplicables enla
materia.

En este sentido, los fideicomisos autorizados para inversion del Fondo estaran sujetos al mismo régimen de inversidn y objetivos
del Fondo, sin diluir sus niveles de riesgo consolidado y deberan contar sustancialmente con las siguientes caracteristicas:
Fideicomitentes: E| Fondo y/o el desarrollador aprobado por el Comité de Inversiones, segun resulte aplicable.
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Finalidad: Titulizacién de flujos para financiacién parcial o total de cada proyecto y/o administracién y pagos en cada proyecto
consecuente al objetivo definido por el Fondo, o el tipo de negocio fiduciario que resulte aplicable segun las condiciones del
proyecto.

Beneficiarios: El Fondo u otros Beneficiarios.

Cada vez que el Fondo participe, directa o indirectamente, de la propiedad de una sociedad con un tercero, deberd firmar

un pacto de accionistas en el que se regule la relacion entre los accionistas, el régimen de transferencia y gravdmenes de

las accionesy cualquier otro derecho que se estime pertinente, procurando establecer mecanismos que permitan al Fondo
asegurar el cumplimiento y control de sus inversiones, asi como ofrecer en venta su participacion en las sociedades enlas que
participe y buscar con ello obtener liquidez en suinversion. En este sentido, el Fondo establecerd condiciones contractuales en
los pactos de accionistas que incentiven y permitan al Fondo mantener el control sobre las inversiones realizadas. Asimismo,
establecerd obligaciones de hacer o no hacer para los accionistas con el fin de asegurar este control, todo esto a fin de impedir a
otros accionistas desviarse de la politica general de la inversion.

Las inversiones y operaciones realizadas estaran sujetas a la misma politica general de la inversidn y objetivos del Fondo sin que
ello suponga una dilucién de los niveles de riesgo consolidado, las que serdn contabilizadas para el apalancamiento total del
Fondo, considerando siempre los factores de riesgos inherentes al negocio planteado.

El procedimiento para la seleccion de los bienes raices a ser adquiridos directa o indirectamente por las sociedades en las
cuales participe el Fondo se determinard conforme a la politica de inversién y el objeto del Fondo descritos en este articulo y las
inversiones, segun se describen enlos articulos 10 y 11 de este Reglamento.

El Participe serd aquel considerado como un “Inversor Calificado” en el Reglamento de Mercado de Valores.

La calidad de Participe se adquiere en las formas indicadas en el articulo 5 del presente Reglamento. El riesgo del Participe estad
determinado por la naturaleza de los instrumentos en los que se inviertan los activos del Fondo de Inversién, de acuerdo con lo
sefialado en las politicas de inversiones y diversificacidn, expuestas en este Reglamento, en los articulos 10y 11 respectivamente.

CAPITULO II: DE LAS CUOTAS DE PARTICIPACION. APORTE MINIMO. CANALES DE TRANSMISION Y APORTES EN
MERCADO PRIMARIO.

Articulo 3: De los aportes o cuotas de participacion, valuacién y su Certificado de Operacion

El Fondo de Inversion estd integrado por los aportes de dinero de los Participes, mediante los cuales estos adquieren una o mas
cuotas de participacion en el Fondo.

El conjunto de los aportes de dinero efectuados por los Participes integrantes de un fondo se divide y expresa en cuotas
de participacién de igual valor y caracteristicas, denominadas cuotapartes (la “Cuotaparte”), las cuales son de caracter
esencialmente no rescatable, y seran invertidas por la Administradora en la adquisicion de titulos valores e instrumentos
ofertados por emisores nacionales e internacionales.

El Fondo de Inversion serd administrado por la Administradora, por cuenta, orden y riesgo del Participe.

La Cuotaparte representa la participacion unitaria del Participe en el Fondo.

La Cuotaparte estard representada por anotaciones en cuentay la BVA entregara al participe el certificado de operacién
respectivo.

Articulo 4: Del aporte minimo del Participe, de los canales de transmision de érdenes de suscripciony aportes en el
mercado primario

Los aportes al Fondo deberdn ser pagados en délares americanos por el Participe, dichos aportes serdn convertidos por el Fondo
en Cuotapartes usando el valor de cuota del cierre del mismo dia.

En el caso que las operaciones sean transadas en el mercado bursatil, su precio seré fijado libremente a partir de la negociacién
entre partes en dicho ambito.

El aporte minimo inicial para ser Participe del Fondo de Inversion es de USD 100.000 (délares americanos cien mil). Los Participes
podran realizar aportes adicionales en los momentos definidos por la Administradora en los cuales realizara reaperturas del
Fondo al valor de cuota correspondiente del dia. El monto minimo de inversién en las reaperturas de Fondo serad de USD 100.000
(ddlares americanos cien mil) y hasta el limite permitido legalmente.

CAPITULO Ill: DEL PARTICIPE

Articulo 5: De la adquisicion de la calidad de Participe

La calidad de Participe se adquiere:

a) Participes por suscripcion: Con la firma del Contrato de Suscripcidn del Participe al Fondo de Inversion, y la entrega
efectiva ala Administradora de su aporte correspondiente, que debe efectuarse en recursos monetarios. El aporte debera ser
equivalente o superior al de la suscripcién minima inicial establecida en el presente Reglamento;

b) Participes por transferencia Los Participes por transferencia, desde la fecha de la comunicacion a la Administradora por
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medios escritos o electrénicos comprobables, y adjuntando la documentacién respaldatoria. La firma del traspaso significard
para el cesionario la aceptacién de todas las normas que rigen para el Fondo de Inversién. El traspaso individualizara las
Cuotapartes que se transfieren, asi como también a cada uno de los intervinientes. La cesidén no producird efectos contra (i) la
Administradora, mientras esta no haya recibido la comunicacién de la cesidon y los documentos que la respaldan, por medios
escritos o electrénicos comprobables; (i) terceros, mientras no haya sido anotada en el registro de Participes;

¢) Participes por sucesién por causa de muerte: En el momento en que se le comunica a la Administradora por los medios
legales pertinentes, en cuyo caso, la misma continuard manteniendo las Cuotapartes hasta la designacion legalmente vélida
del nuevo Participe. En casos de muerte de un Participe, las Cuotapartes se seguirdn devengando hasta la designacién del o
los herederos legales. Para la designacion del nuevo Participe, el o los herederos deberdn presentar copias autenticadas del
Certificado de Defuncidn, de la sentencia declaratoria de herederos y de la resolucidn y certificado de adjudicacién judicial
respectiva.

d) Participes por adjudicacién judicial: Una vez comunicada la adjudicacién judicial, por oficio judicial, y presentadas copias
autenticadas de todos los documentos que la respalden, a satisfaccion de la Administradora.

Durante la vigencia y ejecucién del Contrato de Suscripcién, la Administradora, se reserva el derecho de aceptar o rechazar
nuevas aportaciones de sumas de dinero, sin necesidad de expresién de causa.

Articulo 6: De los derechos y obligaciones del Participe

a) Derechos: son derechos del Participe:

1. Recibir la distribucidn que le corresponda de los beneficios netos del Fondo de Inversion percibido durante el ejercicio anual y
liguidacion final.

2. Ser informado trimestralmente por la Administradora sobre el estado de su inversion.

3. Participar en las Asambleas Ordinarias y Extraordinarias de Participes.

4. Tener un derecho preferente a prorrata para suscribir Cuotas de aumento de capital del Fondo siendo este derecho
renunciabley transferible.

5. Los demas derechos establecidos en la Ley, sus reglamentaciones, en este Reglamento Interno y el Contrato de Suscripcion.
b) Obligaciones: son obligaciones principales del Participe:

1. Mantener informada a la Administradora de los cambios de domicilio, direccion electréonica de correspondenciay nimero de
teléfono.

2. Proveer la informacion requerida por la Administradora para cumplir las obligaciones legales y reglamentarias relacionadas a
la prevencién de lavado de dinero y financiamiento del terrorismo.

3. Realizar los aportes en el tiempo y forma pactados en la Carta de Compromiso de Aporte al Fondo de Inversion.

4. Las demas obligaciones establecidas en la Ley, sus reglamentaciones, y en este Reglamento Interno.

Articulo 7: Suscripcion con mas de un Participe

En caso de suscripcién de Cuotapartes por dos o0 mas Participes en forma conjunta, se considerara que tales Participes son
condéminos de cada una de las Cuotapartes suscritas por los mismos, y sus relaciones con la Administradora se regiran por los
siguientes términos:

a) Referidos al Participe se entenderan como redactados en plural.

b) Los Participes declaran expresamente que las Cuotapartes, seran de propiedad de los mismos por partes iguales en régimen
de copropiedad. En caso de fallecimiento o incapacidad sobreviniente de uno o mas Participes debidamente comunicado por
escrito ala Administradora el monto resultante del valor de las cuotas se pondra a disposicién de cada Participe por partes
iguales alaterminacién del fondo. El valor resultante de las cuotas del Participe fallecido o incapacitado solo serd entregado
por orden judicial o a partir de la presentacion a la Administradora de las copias autenticadas del certificado de defuncién, de la

sentencia declaratoria de herederos y del certificado de adjudicacion judicial respectivo, conforme al articulo 5 ¢) del Reglamento.

¢) Salvo que se establezca expresamente otra cosa con la firma del Contrato de Suscripcion por parte de todos los Participes,
cada uno de ellos otorga en ese acto, mandato y poder de representacién reciproca a los demas Participes, para que cualquiera
deellos, en nombre y representacién de los demas puedan realizar sin limitacién; notificaciones, inversiones, pagos, entregas

y destino de los aportes, recibir cheques, cheques extendidos a nombre de un solo Participe, aceptar expresa o tacitamente
rendiciones de cuenta, solicitar informes adicionales, rescindir total o parcialmente el contrato, dar o modificar instrucciones
de pago, entre otros. La Unica limitacidn a este mandato y poder de representacion es que se requerira la firma de todos los
Participes para modificar la participacion en la titularidad conjunta que corresponde a cada uno de ellos establecida en el literal
b) de esta cldusula. La revocacion por parte de cualquier Participe del mandato aqui otorgado provocara automaticamente la
revocatoria de todos los mandatos reciprocos, actuando de ahi en mas la Administradora exclusivamente con la firma conjunta
de todos los Participes.

d) En caso de duda por parte de la Administradora respecto de las instrucciones impartidas o las facultades de quién o quiénes
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lasimparten o en caso de instrucciones contradictorias, la Administradora podra negarse a cumplirlas exigiendo la firma de
todos los Participes.

e) Independientemente de lo establecido en este Reglamento, cada Participe podra actuar frente a la Administradora a través de
mandatario con facultades suficientes y expresas a juicio de la Administradora.

f) Toda inversion se entendera hecha pory a favor de todos y cada uno de los condéminos de las Cuotapartes, de forma que en
todo momento los aportes estaran en régimen de copropiedad en las proporciones establecidas en el literal b) de este articulo.
g) Cualquier aviso o notificacién hecho por la Administradora a alguno de los firmantes Participes condéminos serd valida como
comunicacién cursada a todos los firmantes de esa cuenta.

h) La division de las Cuotapartes en condominio esta condicionada al acuerdo expreso y por escrito de todos los Participes
conddminos, que debera ser comunicado a la Administradora. La Administradora procesara la solicitud siempre y cuando de la
division puedan ser adjudicadas a cada uno de los Participes condéminos Cuotapartes unitarias integras, no existiran fracciones
de Cuotapartes. En dichos casos, la solidaridad entre los Participes condéminos terminard y cada uno podrd disponer de su
respectiva Cuotaparte.

Articulo 8: Del registro de los Participes

La Administradora llevara un Registro de Participes en el cual deberd inscribirse a los mismos segun la forma de ingreso, de la
siguiente manera:

a) Los Participes por suscripcion: desde la fecha en que el Participe celebre con la Administradora el Contrato de Suscripcién al
Fondo conforme al articulo 5 a) del presente Reglamento.

b) Los Participes por transferencia: desde la fecha de la comunicacién a la Administradora por medios fehacientes y adjuntando
la documentacioén respaldatoria, conforme al articulo 5 b) del Reglamento.

¢) Los Participes por sucesion por causa de muerte: a partir de la presentacion a la Administradora de las copias autenticadas
del certificado de defuncidn, de la declaratoria de herederos y de la resolucion y certificado de adjudicacion judicial respectivo,
conforme al articulo 5 ¢) del Reglamento.

d) Los Participes por adjudicacion judicial: con la copia autenticada de los documentos pertinentes a satisfaccion de la
Administradora, conforme al articulo 5 d) del Reglamento.

CAPITULO IV: INVERSIONES A NOMBRE DEL FONDO DE INVERSION. DE LA POLITICA DE INVERSION DE LOS RECURSOS,
DIVERSIFICACION DEL FONDO Y POLITICA DE LIQUIDEZ

Articulo 9: Inversiones a nombre del Fondo de Inversién

Todas las inversiones realizadas con los activos del Fondo de Inversién se registraran a nombre del Fondo de Inversion.

Articulo 10: De las Inversiones

La Administradora realizara inversiones y operaciones en beneficio y por cuenta, orden y riesgo del Participe en aquellos
activos que cumplan con los objetivos definidos en el presente Reglamento. Con dicho fin, la Administradora podra concurrir
ala constitucién de todo tipo de sociedades. Las adquisiciones o enajenaciones de bienes raices, o de cuotas o derechos
constituidos sobre ellos, que efectlen las sociedades en las cuales participe el Fondo, se sustentaran en tasaciones que
realizardn peritos y en la evaluacion interna que debera efectuar la Administradora en cada una de las inversiones que realice.
Tales peritos en todo caso deberan ser independientes y no relacionados con la Administradora.

Las inversiones y operaciones realizadas estaran sujetas a la misma politica general de la inversidn y objetivos del Fondo sin que
ello suponga una dilucién de los niveles de riesgo consolidado, las que serdn contabilizadas para el apalancamiento total del
Fondo, considerando siempre los factores de riesgos inherentes al negocio planteado.

Atales efectos la Administradora utilizard sus mejores esfuerzos sin que por eso surja obligacion alguna de compromiso por el
resultado o rentabilidad de las inversiones a cargo de la Administradora.

Articulo 11: Caracteristicas y Diversificacion de las Inversiones

111. Politica General de Inversion

a) El Fondo de Inversién invertira sus activos en titulos valores e instrumentos sin perjuicio de las sumas mantenidas en entidades
financieras, de acuerdo con los limites establecidos a continuacion:
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a) Titulos emitidos por el Tesoro Publico o que cuenten con
garantia del mismo cuya emisién haya sido registrada en el
Registro de Valores que lleva la SIV

b) Bonos soberanos emitidos internacionalmente por el Estado
paraguayo

¢) Titulos emitidos por el Banco Central del Paraguay

d) Titulos de instituciones habilitadas por el Banco Central del
Paraguay y que cuenten con calificacion de riesgo local BBB o
superior que emitany coticen en mercados internacionales

e) Titulos a plazo de instituciones habilitadas por el Banco
Central del Paraguay y que cuenten con calificacion de riesgo
BBB o superior

f) Letras o cédulas hipotecarias establecidas en la Ley General
de Bancos, Financieras y Otras Entidades de Crédito, cuya
emisién haya sido registrada en el Registro de Valores que lleva
laSIV

g) Titulos emitidos por un Estado extranjero con calificacién
BB-, similar o superior, que se transen habitualmente en los
mercados locales o internacionales. Si un mismo titulo fuere
calificado en categorias de riesgo discordantes se deberd
considerar la categoria mas baja

h) Titulos emitidos por bancos extranjeros dentro de un pais
con calificacién BB- o superior, con una calificacion local del
banco extranjero en dicho pais de BBB o superior, negociados
habitualmente en los mercados locales o internacionales con
precios referenciales diarios. Si un mismo titulo fuere calificado
en categorias de riesgo discordantes se debera considerar la
categoria mas baja; al igual que la calificacién de riesgo pais

i) Cuotapartes de fondos mutuos que cumplan con los objetivos
deinversién

j) Bienes inmuebles y operaciones vinculadas a los mismos,
dentro de los Iimites legales permitidos

k) Derivados financieros exclusivamente como cobertura de los
activos del Fondo

1) Participacion en sociedades no cotizantes o registradas ante
SIV pero que mantengan balances trimestrales actualizados

Minimo

0%

0%

0%

0%

0%

0%

0%

0%

0%

0%

0%

0%

Maximo

100%

100%

100%

75%

75%

50%

100%

25%

100%

100%

25%

20%
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La Administradora no podra adquirir para integrar el activo del Fondo, bienes o valores, cuando pesen sobre estos gravamenes
o prohibiciones de cualquier naturaleza, ni podran ser adquiridos ni enajenados a plazo, bajo condicién o sujetos a otras
modalidades, salvo autorizacién de la SIV en casos especiales, mediante normas de caracter general.
Todos aquellos titulos fisicos representativos de las inversiones de los recursos del Fondo que sean valores de oferta publica
susceptibles de ser custodiados seran mantenidos en custodia en la BVA u otras entidades habilitadas para el efecto, a criterio de
la Administradora. Por su parte, los titulos desmaterializados, serdn custodiados en la BVA.
b) El Fondo podra realizar sus inversiones en los Activos a través de la adquisicion de bienes inmuebles, acorde a los
limites indicados en el inciso j) de la tabla precedente, destinados a cualquiera de los siguientes usos:
1. Usos comerciales tales como locales comerciales;
2. Usos residenciales, tales como departamentos de diferentes tipologias;
3. Derechos fiduciarios de patrimonios auténomos o de fideicomisos que tengan como activos subyacentes inmuebles;
3. El fideicomitente serd el fondo de inversién y/o el desarrollador inmobiliario aprobado por el Comité de
Inversiones, segun resulte aplicable;
3.2. Los beneficiarios seran los Participes y/o fideicomitentes;
3.3. La utilizacién del fideicomiso tiene como fin la titulizacion de flujos para financiacion parcial o total de cada proyecto
inmobiliario;
3.4. Los flujos estardn compuestos por los ingresos generados por cada proyecto y/o efectivo aportado inicialmente por
el/los fideicomitente/s;
4. Proyectos inmobiliarios cuyo objeto consista en el desarrollo y construccién, siempre y cuando el objeto de dichas inversiones
sea la explotacién a largo plazo del activo desarrollado;
5. Participaciones en otros fondos de inversion colectiva inmobiliarios que inviertan en inmuebles, que no sean administrados
por la Administradora;
6. Acciones o cualquier otra clase de instrumentos, titulos o derechos de contenido participativo de sociedades paraguayas,
publicas, privadas o mixtas, cuyo objeto exclusivo sea la inversidn en bienes inmuebles o en proyectos inmobiliarios.
Conrespecto a lainversion en participaciones en otros fondos de inversion inmobiliarios que cumplan con los requisitos
aqui establecidos:
1. Sdlo se podra invertir en fondos de inversién colectiva inmobiliarios o fondos de inversién locales registradas ante la SIV y que
cumplan con la politica de inversidn del Fondo; y
2. No seran admisibles aportes reciprocos.
Actividades Prohibidas: El Fondo no invertird en Activos en los que se desarrollen las actividades listadas en el ANEXO 1 del
presente Reglamento.
Factores de Riesgos de las Inversiones: Por su parte, los factores de riesgos de las inversiones se indican en el ANEXO 2 del
presente Reglamento.
El Fondo podra realizar operaciones de cobertura exclusivamente para mitigar la exposicion a riesgos de mercado, tales como
variaciones en las tasas de interés o en el valor de las divisas. Lo anterior no limitara el derecho del Fondo de obtener fianzas
0 seguros que aseguren el cumplimiento de las obligaciones a cargo de los tenedores de los inmuebles en los que participe el
Fondo de manera directa o indirecta.
¢) Concentracion de Activos: El Fondo tendrd una concentracion minima del 75% (setentay cinco por ciento) en los Activos
descritos enla Seccién 11(b) del Reglamento. Este limite no se aplicard Unica y exclusivamente durante los primeros 18 (dieciocho)
meses siguientes a la Fecha de Inicio de Operaciones del Fondo.
d) Diversificacion de las inversiones por emisor y grupo empresarial: Los limites de diversificacion por emisor y grupo
empresarial son:
1. Limite maximo de inversion por emisor: 15% (quince por ciento) de los activos del Fondo y del total de patrimonio neto dela
entidad emisora; y
2. Limite maximo de inversién por emisor y su grupo empresarial: 50% (cincuenta por ciento) de los activos del Fondo.
Quedan exceptuados de los limites de diversificacion, los titulos emitidos por los Tesoros Nacionales, Banco Central y otras
Entidades Estatales de la Republica del Paraguay.
3. Concentracién maxima por Activo individual: el Fondo no invertird en un mismo Activo individual mas del 60% (sesenta
por ciento) del valor total de los Activos del Fondo, calculados al momento de realizar la Inversion. Para efectos del célculo y/o
cumplimiento del presente limite deberan aplicarse las siguientes consideraciones:
4. Concentracion maxima por contraparte de contratos: Los ingresos consolidados provenientes de una misma contraparte
y sus sociedades Afiliadas no podran exceder el 60% (sesenta por ciento) de los ingresos totales recibidos por concepto de los
contratos suscritos con las contrapartes por el Fondo.
5. Concentracidn maxima en proyectos en etapa de desarrollo: El Fondo no invertird mas del 40% (cuarenta por ciento) del
valor total de los Activos del Fondo en Activos individuales que se encuentren en fase de construccion y/o desarrollo.
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11.2. Proceso de Inversion

La Sociedad Administradora seguird un proceso de inversion que constara de las siguientes etapas:

a) Etapa de analisis y preseleccidon de alternativas de inversion: Consiste en la identificacion de posibles alternativas de
inversion por parte de la Administradora siguiendo los criterios de seleccién que cumplan con la politica de inversion y perfil de
riesgo establecidos en el presente Reglamento.

b) Etapa de estudio y aprobacion por parte del Comité de Inversiones: La Administradora deberd presentar al Comité de
Inversiones las alternativas de inversion con el propdsito de que éste las estudie y apruebe. Una vez recibida la aprobacion para
una Inversion por parte del Comité de Inversiones, se presentaran ofertas no vinculantes.

Se aclara que, independientemente de la decision adoptada por el Comité de Inversiones, la Administradora siempre asumira

la responsabilidad de las decisiones finales. EI Comité de Inversiones velara por las inversiones realizadas a cuenta y orden de

los Participes tomando las decisiones de inversion necesarias y sesionando de manera mensual con fines de supervision de los
activos y sus rendimientos. Estard compuesto por un minimo de tres (3) y un maximo de (7) miembros idoneos quienes seran
electos por la Administradora.

¢) Presentacidn de ofertas no vinculantes: Una vez cumplidos los pasos anteriormente detallados, la Administradora
procedera a formular ofertas no vinculantes a los propietarios de los Activos cuya inversion fue aprobada. Las ofertas quedaran
sometidas a condiciones tales como:

(i) la realizacién de la debida diligencia, incluida la realizacién de estudios de titulos, municipales, de reputacién, ambientales,
urbanisticos, entre otros;

(i) exposicion de los niveles de riesgo y apalancamiento consolidado a través de los activos del Fondo;

(i) la consecucién de los recursos de los inversionistas, entre otras. La presentacion de ofertas no vinculantes podrd omitirse

en el supuesto que la inversidn haya sido previamente aprobada por el Comité de Inversiones. Presentadas las ofertas, la
Administradora coordinara la etapa de la debida diligencia.

d) Etapa de debida diligencia: Aceptadas las propuestas no vinculantes por parte de los propietarios de los inmuebles
aprobados, la Administradora coordinara la contratacion de un estudio de debida diligencia, que incluya, entre otros:

(i) estudio de titulos;

(ii) avaluo del Activo, el cual deberd haber sido realizado dentro de los seis meses anteriores a la fecha de compra;

(i) estado de los permisos y licencias aplicables al Activo; y

(iv) constancia y/o no aplicabilidad por concepto de tasas, contribuciones e impuestos municipales y/o distritales y/o
departamentales, segun sea el caso.

(v) Adicionalmente, el Comité de Inversiones podra solicitar realizar estudios adicionales, tales como: estudios ambientales;
estudios de riesgo de crédito y/o contraparte; estudios de mercado de los inmuebles que tengan en cuenta factores como la
localizacion, acceso, posibles condiciones de arrendamiento, tasas de vacancia, normatividad, transporte publico, precios de
activos comparables, ofertay demanda de activos sustitutos, entre otros.

e) Etapa de Ejecucion de la transaccién: Una vez surtida satisfactoriamente la debida diligencia, la Administradora procedera
anegociar los términos y condiciones de la adquisicién de los Activos, teniendo en cuenta los términos en los que fueron
aprobados por el Comité de Inversiones.

11.3. Politica de Liquidez

El objetivo del Fondo es la formacién de un portafolio compuesto por instrumentos que representen las caracteristicas indicadas
enla Seccién 11(a) de este Reglamento. Sin embargo, y sin perjuicio al objetivo, el Fondo mantendrad un minimo de 0,5% (cero
coma cinco por ciento) en activos de alto nivel de liquidez.

El Fondo de Inversién mantendra ese nivel de liquidez minimo para hacer frente a las necesidades de inversiény alos
requerimientos de disponibilidades del Fondo de Inversidn. Esta liquidez se invertird en depdsitos a la vista en entidades
financieras de plaza, titulos emitidos por el Estado Soberano, Banco Central del Paraguay o certificados que cuenten con la
garantia del Tesoro de la Republica del Paraguay, conforme al monto establecido por la Administradora.

Todas las inversiones establecidas en el presente numeral se efectuardn con el exclusivo propdsito de preservar el valor de

los recursos disponibles que el Fondo mantenga en caja, por tanto, dichas decisiones de inversién se realizaran con un criterio
conservador y manteniendo las inversiones en la moneda en la que se encuentra denominada el Fondo.

11.4. Politica de Aumento de Cuotapartes

En caso de que la Administradora y el Comité de Inversiones consideren pertinente, el Fondo podra realizar una nueva emision de
Cuotapartes al mismo precio de la Ultima valuacion, dando prioridad de suscripcion a los Participes que se encuentren dentro del
Fondo. Esta decision deberd estar aprobada por una Asamblea Extraordinaria de Participes y la SIV, debiendo dar trdmite a todos
los actos conducentes para la obtencidn de las autorizaciones correspondientes.

Sila Asamblea Extraordinaria de Participes aprobase la nueva emision, los Participes contardn con un derecho de opcidn
preferente de suscripcion, por un periodo de 30 (treinta) dias, de las Cuotapartes a ser emitidas. En este sentido, se deberd enviar
una comunicacion a todos los Participes del Fondo informando sobre el procesoy en particular el dia a partir del cual empezard el
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referido periodo de 30 (treinta) dias. Dicha documentacion debera ser enviada con al menos 5 (cinco) dias habiles de anticipacion
alafechadeinicio del periodo de 30 (treinta) dias.

Si el Participe no manifiesta por escrito a la Administradora su intencidn de ejercer su derecho preferente y, en consecuencia,
suscribir las Cuotapartes dentro de dicho periodo de 30 (treinta) dias, se entenderd que el Participe renuncia a dicho derecho.

La transferencia de las opciones de suscripcion de Cuotapartes se hard mediante instrumento privado suscrito entre el cedente y
el cesionario, ante intermediario de valores o ante Escribano Publico.

Para los efectos de la colocacion de Cuotapartes, la Administradora podra celebrar con cada Participe Contratos de Suscripcion
de Cuotapartes y Compromiso de Inversién de Cuotapartes con el objetivo de permitir a la Administradora contar con la
flexibilidad necesaria para disponer de los recursos en la medida gue encuentre posibilidades de inversién en los instrumentos
definidos por la politica.

11.5. Politica de Endeudamiento

La deuda neta consolidada podrd ser hasta el 75% (setentay cinco por ciento) del valor total de los activos del Fondo.

La Administradora previa autorizacion de Asamblea Extraordinaria de Participes, podra contratar créditos con bancos o
instituciones financieras, que podrdn ser garantizados con los bienes inmuebles que forman parte del patrimonio del Fondo.

El Fondo, como todas las sociedades en las cuales participe podran endeudarse a fin de financiar la adquisicion de sociedades
duefias de inmuebles o de inmuebles.

Asimismo, para efectos de refinanciar los pasivos, tanto el Fondo como de las sociedades en las que el Fondo participa, dicho
refinanciamiento no podra exceder el total de los pasivos objeto del mismo.

El Fondo podrd emitir bonos y titulos de deuda, siempre que la SIV y las disposiciones legales se lo permitan. En todos los casos,
las emisiones estaran aprobadas por la SIV o la autoridad regulatoria competente.

11.6. Procedimiento de Liquidacién del Fondo

El procedimiento de Liquidacion del Fondo se regird por las siguientes condiciones:

a) En caso de proceder a la liquidacion del Fondo y, siempre y cuando la normativa aplicable o la SIV no dispongan lo contrario, la
Asamblea Extraordinaria de Participes designara al Liquidador. Ademas, debera fijar sus atribuciones y remuneracion.

b) Expirado el plazo de duracién del Fondo sin que se hubiere acordado su liquidacion, la Administradora debera citar a una
Asamblea Extraordinaria de Participes en la cual se dard cuenta de dicha circunstancia y se fijaran atribuciones, deberes del
Liquidador y demas aspectos que la Asamblea estime correspondientes en conformidad con la normativa aplicable y el presente
Reglamento. La Asamblea podra acordar qué disposiciones del Reglamento dejaran de regir para efectos de llevar a cabo su
liguidacion enlos términos acordados por la Asamblea correspondiente.

¢) Una vez que la liquidacion se encuentre por finalizar, se citard a una nuevay Ultima Asamblea Extraordinaria de Participes
conlafinalidad de aprobar la cuenta final del término de la liquidacidn y proceder al pago final, salvo agquellos casos en que sea
factible dar término al procedimiento de liquidacion en la misma Asamblea que acuerde liquidar el Fondo.

d) Se deja expresa constancia que, una vez iniciado el periodo de liquidacién del Fondo, no se podran realizar mas aportes al
mismo. Lo anterior, sin perjuicio gue el Fondo, mantendra su naturaleza juridica hasta el momento en que se dé por terminada su
liguidacion.

e) lgual procedimiento se aplicard en caso de corresponder la liquidacion del Fondo, por acordarse en Asamblea Extraordinaria
de Participes la disolucion anticipada de éste.

11.7. Politica de Reparto de Beneficios

Elresultado que lainversion en el Fondo reportara a los Participes serd producto de las variaciones experimentadas por el
patrimonio del Fondo.

La distribucion de beneficios deberd hacerse durante el cuatrimestre siguiente al del cierre del ejercicio anual.

La distribucion de los beneficios netos se ajustara a la formay proporcién que determine la Asamblea Ordinaria de Participes por
una mayoria de 2/3 (dos tercios) de las cuotas pagadas.

Para estos efectos, se entenderd por beneficios netos percibidos la cantidad que resulte de restar a la suma de utilidades,
intereses, dividendos y ganancias de capital efectivamente percibidas, el total de pérdidas y gastos devengados en el periodo.
Tienen derecho a percibir la distribucién de los beneficios netos correspondientes los inscriptos en el Registro de Participes un
dia habil antes a la fecha en que efectivamente se pagara dicho beneficio neto.

Alliquidar el Fondo, una vez amortizado el 100% (cien por ciento) del valor inicial de la cuota, el exceso se considerard ganancia
de capital.

El reparto de beneficios se informard a cada Participe por medio de un correo electrénico dirigido a la direccién que el Participe
tenga registrada en la Administradora, o por carta en su defecto, dentro del plazo de 15 (quince) dias contados desde el
respectivo acuerdo de reparto.

Esta politica de distribucién de beneficios netos podra ser modificada por la Asamblea Extraordinaria de Participes segun lo
dispuesto en el articulo 26 de la Ley de Fondos Patrimoniales y concordante con lo dispuesto en el Titulo 19, Capitulo 4, articulo 4
ultimo parrafo del Reglamento de Mercado de Valores.
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Articulo 12: De la disposicion de los valores

La Administradora podra disponer de los valores aportados y los rendimientos del Fondo de Inversion en la formay condiciones
establecidas en el presente Reglamento especialmente conforme a las normas establecidas en el articulo 11 de la Diversificacion
de las Inversiones, pudiendo enajenarlas total o parcialmente y realizar inversiones que estime conveniente dentro del marco
establecido en este Reglamento y en el Contrato de Suscripcién.

CAPITULO V: DE LA ADMINISTRACION

Articulo 13: Del alcance de las facultades de la Administradora

El Participe otorga a la Administradora, el poder o la facultad de realizar los actos citados a continuacién con total discrecion y
conforme a sus mejores esfuerzos y experiencia:

a) Celebrar cualquier tipo de contrato que verse sobre inmuebles u otros derechos relacionados con inmuebles entre los que se
incluyen contratos de compraventa de bienes inmuebles, contratos de opcién de compra o venta de inmuebles, contratos de
promesa de compraventa de inmuebles, contratos de leasing inmobiliario, incluidos aquellos sobre lotes y terrenos, contratos
de anticresis, contratos de arrendamiento o de promesa de arrendamiento, contratos de arrendamiento con participacion en
ventas/utilidades, permutas, contratos de “sale and lease back”, contrato de “right of first refusal” o “right of first offer” (contratos
de primera opcidn y opcion preferente) entre otros, y cualesquiera otros contratos preparativos o definitivos para la adquisicion,
enajenacion o usufructo de los Activos.

b) Celebrar los contratos de seguro que se requieran para proteger los Activos, asi como contratos de seguro de arrendamiento
para asegurar el pago de los cdnones y otras obligaciones pactadas en los contratos de arrendamiento celebrados sobre bienes
inmuebles del Fondo, y el pago de servicios publicos. El Fondo podra contratar la prestacion de los servicios que se requieran
para el mantenimiento, buen cuidado y manejo de los Activos del Fondo tales como los servicios de administracién y vigilancia, y
la reparacion y construccion de los activos inmobiliarios en los cuales invierta el Fondo.

¢) Obtener rentas o ingresos a nombre del fondo por medio de la enajenacidn de los Activos adquiridos en virtud del presente
Reglamento durante la duracién del Fondo. En atencidn a lo anterior, la Sociedad Administradora buscara que el Fondo tenga

un adecuado equilibrio entre el potencial de generacién de flujo de caja via contratos de arrendamiento u otros contratos y el
potencial de valorizacion de los activos que adquiera.

d) Realizar mejoras, adiciones, ampliaciones, cambios de uso o reconversiones de Activos del portafolio con el fin de incrementar
su potencial de generacién de rentas o con el de preservar su valor. La forma de valorizacién de las inversiones se tendrd como
base parametros internacionalmente aceptados en la materia. Para las inversiones inmobiliarias, se tendra en cuenta su valor de
costo histérico. Dicho valor no serd ajustado en los Estados Financieros del Fondo a valor de avaltio del bien inmueble (revaltio
técnico, segun tasacion).

e) Comprar, vender, endosar, negociar, contraer pasivos, establecer precios, tasas, plazos y formas de pagos, contratar
intermediarios, depositar los valores o sumas de dinero que integran los valores aportados, conforme a los términos de este
Reglamentoy el Contrato de Suscripcion.

f) Realizar cambios en la composicion de las inversiones, ventas o compras con compromiso irrevocable de recompray de
reventa. Llevar a cabo, sin limitacion, todos los demas actos de administracion, disposicién y custodia de los valores aportados,
dentro de los Iimites de dichos objetivos de inversidén y administracion y con las facultades de administracién, disposicion y
custodia de los valores administrados.

g) Rechazar operaciones del Participe, sin expresion de causa o cuando este incumpla con la presentacion de documentos
vigentes, requisitos preestablecidos por la Administradora o incumpla alguna de las obligaciones establecidas en el presente
Reglamento, en el Contrato de Suscripcidn, y/o en la normativa vigente.

h) Suscribir convenios y/o contratos con terceros para brindar servicios que la Administradora considere, a su criterio, mas
conveniente para los intereses del Fondo y/o de los Participes, dentro de los limites y condiciones fijados por las normas vigentes,
incluidos los servicios de administracion, disposicién y custodia de los valores y activos administrados.

i) Sin perjuicio de que la facultad de administracion de la Administradora es indelegable, ésta podra conferir poderes especiales
para la ejecucién de determinados actos o negocios necesarios para el cumplimiento del giro.

j) Otras facultades establecidas en la normativa vigente y en este Reglamento.

Cualquier accién u omision de la Administradora en la administracion, disposicion y/o custodia de los valores aportados, esy
serd decidido por la Administradora, a su leal saber y entender de acuerdo a los intereses del Participe, a titulo oneroso, y que las
obligaciones y responsabilidades de la Administradora son de medio y no de resultado para la Administradora, salvo que esta
haya actuado voluntariamente de mala fe, en contra de los intereses del Participe, o haya incurrido en culpa en el manejo de
dichos intereses. Se entiende por fuerza mayor aquellas situaciones que no estan bajo el control de la Administradora o que esta
no pueda gestionar una solucién e impidan un desarrollo normal de las actividades del Fondo y de la Administradora tales como:
huelgas, conmocién civil, desastres naturales, suspension de actividades del sistema financiero, Banco Central del Paraguay y
BVA, fallas masivas en comunicaciones o suministro eléctrico.

Articulo 14: Del secreto profesional
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La Administradoray quienes por el desarrollo de su labor presten servicio a la misma, estaran obligados en todo momento a
guardar secreto profesional, la mas estricta reservay proteger el caracter confidencial de toda la informacion relacionada con los
aportes del Participe, salvo en los casos en que este obligada a revelarla conforme a la Ley y las regulaciones, por orden judicial.

Articulo 15: Asistencia a Asambleas. Politica de Votaciéon

La Administradora, a través de uno o mas de sus mandatarios o representantes, o bien de terceros designados especialmente al
efecto, podrd representar al Fondo de Inversién en asambleas de accionistas o tenedores de titulos, asi como en otras instancias
de gobierno, corporativo de aguellos instrumentos en los que haya invertido el Fondo de Inversién, conforme a la politica de
inversiones de este Reglamento.

La Administradora procurara ejercer su voto actuando en el mejor interés de los Participes, privilegiando la proteccién de sus
derechos como inversionistas.

No habra prohibiciones o limitaciones para dichos mandatarios, representantes o terceros designados por la Administradora en
el ejercicio de la votacién correspondiente.

CAPITULO VI: DE LA VALORIZACION DE CUOTAS DEL FONDO

Articulo 16: Valor Unitario y Valorizacion de cuotas

La moneda de contabilizacion del fondo serd en délares americanos, donde el aporte minimo es el fijado en el articulo 25 del
presente Reglamento, siendo expresado en Cuotapartes del Fondo de Inversion.

Elvalor de las Cuotapartes del Fondo de Inversion se establecera dividiendo el valor del patrimonio neto del Fondo de Inversién
(activos netos) entre la cantidad de cuotas en circulacion. A tal efecto, se tomard en cuenta (i) el valor del patrimonio neto

que resulte de la respectiva valorizacion de cierre de operaciones del Fondo de Inversion; v (ii) la cantidad total de cuotas del
Fondo vigentes. A los efectos de determinar la cantidad de cuotas del Fondo de Inversién vigentes en el dia, se incluirdn las
suscripciones efectivizadas en ese dia (antes del horario de cierre de las operaciones).

El Fondo valorizara sus inversiones de conformidad con los criterios establecidos por la normativa correspondiente y de acuerdo
con los principios contables correspondientes. Junto con lo anterior, la Administradora contratara a uno o mas valorizadores
independientes con el objeto de que se efectlie una valorizacién econdmica de dichas inversiones, de conformidad con la
normativa que corresponda a tal efecto.

Dichas valorizaciones seran puestas a disposicion de los Participes dentro del plazo de 15 (quince) dias a contar de la publicacion
de los estados financieros trimestrales del Fondo. El valor contable del patrimonio del Fondo sera calculado de manera
trimestralmente.

CAPITULO VII: DE LAS REMUNERACIONES, COMISIONES Y GASTOS.

Articulo 17: Remuneraciones, Comisiones y Gastos a cargo del Fondo de Inversion:

a) Por los servicios prestados, la Administradora tendra derecho a cobrar y debitar del patrimonio del Fondo de Inversion las
siguientes comisiones, gastos y remuneraciones correspondientes:

1. Comisién de administracion fija: la compensacién maxima de honorarios de administracién sera del 3,3% (tres coma tres por
ciento) nominal anual (IVA incluido).

Dicho monto serd devengado diariamente sobre el valor del patrimonio neto del Fondo de Inversién del dia (luego de debitadas
las cargas de las operaciones del dia) (“Comision de Administracién”). El Fondo de Inversién pagara la comision de administracion
ala Administradora trimestral con el cierre de los balances;

2. Comisiones de administracion variable: La Administradora percibird, con cargo al Fondo, una comision de hasta un 20% (veinte
por ciento) sobre los Beneficios Netos Percibidos (“BNP”) si el rendimiento anual del fondo es mayor al rendimiento objetivo.

El rendimiento correspondera al cociente existente entre los BNP del Fondoy el Valor de las Cuotas (“VC") aportadas por los
Participes. Esta remuneracién por rendimientos se calculard y devengara mensualmente y serd percibida por la Administradora
almomento de la liquidacion final del Fondo. El rendimiento objetivo serd definido en la emisidn de cuotas del Fondo, y serd
como minimo del 8% (ocho por ciento) en ddlares americanos y podra ser modificado conforme las condiciones del mercado, a
propuesta de la Administradora y aprobadas previamente por la Asamblea de Participes. La siguiente tabla muestra el calculo
referencial de la remuneracién variable anual:
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3. Comisiones propias de las operaciones de inversidn: sera de un maximo de 2,5% (dos coma cinco por ciento) del monto
nominal negociado por cada operacion de inversidon por costos, honorarios de estructuracion, constitucion de vehiculos, asesoria
juridicay otros relacionados para el cumplimiento de los objetivos del Fondo;

4. Gastos de Estructuracion previos a la constituciéon del Fondo: Hasta 3% (tres por ciento) del valor de los activos invertidos del
Fondo por concepto de estructuracion, colocacidn y otros gastos de constitucion y puesta en marcha del Fondo asumidos por
la Administradora antes de la constitucion del Fondo, a ser reembolsados por el Fondo a la Administradora. El reembolso se
realizard una vez que el Fondo haya alcanzado el valor de patrimonio minimo fijado en el presente Reglamento

5. Gastos y comisiones bancarias: gastos por mantenimiento de cuentas, transferencias bancarias y otras de similar naturaleza;
6. El costo de custodia de los activos que integran el Fondo;

7. Gastos de liquidacién del Fondo;

8. Gastos correspondientes al funcionamiento del Comité de Vigilancia. La Asamblea Ordinaria de Participes debe asignar el
presupuesto del Comité de Vigilancia. La Administradora sugiere un presupuesto de hasta 0,3% (cero coma tres por ciento)

del valor del activo del Fondo; los gastos y remuneracion del Comité de Vigilancia seran fijados anualmente por la Asamblea
Ordinaria de Participes, mediante la respectiva aprobacion de su presupuesto de gastos e ingresos. El porcentaje indicado
incluye la remuneracién del Comité de Vigilancia que determine la Asamblea Ordinaria de Participes;

9. Los gastos e inversiones relacionados a la construccidn de bienes inmuebles, compra de terrenos, y mejoras en los bienes
inmuebles del Fondo;

10. Todo gasto, comision, u honorario que incurra con ocasion de la inversidn, compra, construccion, liquidacion, reinversion,
venta o transferencia de los recursos, inversiones, y garantias del Fondo;

11. Todo impuesto, tasa, derecho, tributo, retencidn o encaje de cualquier clase, que grave o afecte de otra forma a los bienes y
valores que integren o en que invierta el Fondo;

12. Costas, honorarios profesionales y otros gastos de orden judicial que se incurra con ocasidn de la representacién judicial de
los intereses del Fondo, asi como las indemnizaciones que éste se vea obligado a pagar, incluidos aquellos gastos de caracter
extrajudicial que tengan por objeto precaver o poner término a litigios. El porcentaje maximo de estos gastos no podra exceder,
en cada gjercicio, de un 5% (cinco por ciento) del valor de los activos del Fondo;

13. Custodia, mantenimiento y conservacion de los bienes inmuebles y activos que lleguen a integrar el Fondo;

14. Otros extraordinarios no atribuibles al funcionamiento normal del Fondo;

15. Remuneraciones, honorarios y gastos: correspondientes a servicios prestados por Asesores Especializados, en los que se
incurre en la operacidon normal del Fondo de Inversiény para la defensa de sus intereses. En este sentido, el porcentaje maximo
anual de remuneraciones, honorarios y gastos sera de 2% (dos por ciento) del valor de los activos invertidos del Fondo, cotizados
razonablemente a valor mercado para servicios de su naturaleza, que sera asumido por el Fondo;

16. Gastos y honorarios profesionales derivados de la convocatoria, citacion, realizaciony legalizacion de las Asambleas de
Participes;

17. Seguros y demas medidas de seguridad que deban adoptarse para el cuidado y conservacion de los bienes y titulos que
conformen el Fondo;

18. Honorarios y gastos por servicio de clasificacidn de riesgo que sea necesario o se estime conveniente contratar;

19. Gastos, honorarios, derechos y/o tasas derivadas de las aprobaciones, registros, inscripciones o depdsitos del Reglamento
Interno del Fondo u otros documentos que corresponda, ante la SIV u otra autoridad competente y de la inscripcion y registro de
las cuotas del Fondo en BVA 'y, en general, todo gasto derivado de la colocacidn de las referidas cuotas;

20. Gastos de liquidacién del Fondo, incluida la remuneracién u honorarios del liquidador;

21. Gastos de publicaciones que deban realizarse en conformidad a la Ley, su Reglamento, el presente Reglamento o las normas
que al efecto imparta la SIV; gastos de envio de informacién a la SIV, alos Participes o a otras entidades; gastos de aperturay
mantencion de los registros del Fondo; y, en general, todo otro gasto o costo de administracion derivado de exigencias legales,
reglamentarias o impuestas por la Comisidn a los fondos de inversién;

Para efectos de lo indicado en el parrafo anterior, la Administradora estara facultada para contratar servicios externos por cuenta
del Fondo. El porcentaje maximo anual de los gastos y costos de administracion de cargo del Fondo serd de un 1,5% (uno coma
cinco por ciento) del valor de los activos del Fondo.
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b) Ademas de los gastos a que se refiere la seccién a), seran de cargo del Fondo los siguientes gastos:

1. Gastos correspondientes a intereses, comisiones, impuestos y demas gastos financieros derivados de créditos contratados
por cuenta del Fondo, asi como los intereses de toda otra obligacién del Fondo. El porcentaje maximo de estos gastos no podra
exceder, en cada gjercicio, de un 5% (cinco por ciento) del valor de los activos del Fondo.

2. Todo impuesto, tasa, derecho, tributo, retencidn o encaje de cualquier clase y jurisdiccién que grave o afecte de otra forma
alos bienes y valores que integren o en que invierta el Fondo, 0 a los actos, instrumentos 0 convenciones que se celebren o
ejecuten con ocasién de la inversion, reinversion o transferencia de los recursos del Fondo. El porcentaje maximo de estos gastos
no podrd exceder, en cada ejercicio, de un 15% (quince por ciento) del valor de los activos del Fondo.

3. Los gastos de cargo del Fondo indicados en el presente provisionardn diariamente de acuerdo con el presupuesto mensual de
gastos del Fondo elaborado por la Administradora.

Articulo 18: Modificacion de comisiones y gastos

Se podran realizar modificaciones en las comisiones de administracion establecidas, previa autorizacion de la Asamblea
Extraordinaria de Participes. Cualquier ajuste en dichas comisiones debera ser comunicado como un hecho relevante BVA como
alos participes del Fondoy a la SIV, en cumplimiento del articulo 13 de la Ley N° 5452/15.

Articulo 19: Custodia, seguridad y conservacion de los activos del Fondo

La entidad que tendrd la custodia, sequridad y conservacion de los activos del Fondo serd la Bolsa de Valores y Productos de
Asuncion S.A. (BVA) u otras entidades que se encontraren habilitadas para el efecto, a criterio de la Administradora.

En este sentido, de conformidad con el Titulo 19, Capitulo 8, articulo 6 del Reglamento de Mercado de Valores, la Administradora
deberd designar a la entidad que serd responsable de la custodia, seguridad y conservacién de los activos del Fondo de Inversion
adquiridos con los aportes de los Participes en el plazo establecido en el Reglamento de Mercado de Valores. Una vez firmado el
contrato con la entidad designada, la Administradora deberd informar a la SIV en el plazo de 2 (dos) dias hdbiles.

Los costos y gastos inherentes a dichos servicios serdn a cargo del Fondo de Inversion.

La Administradora sera responsable de abonar dichos cargos y gastos a la entidad designada, en tiempo y forma, de acuerdo
conlo establecido en el contrato suscripto con la misma.

Enigual sentido, la Administradora designard a la entidad que serd responsable de la custodia, seguridad y conservacion de los
instrumentos de inversion temporaria que el Fondo adquiriria con los aportes de los Participes.

La Administradora designara a la entidad, entidades o personas que tendrdn el cuidado, mantenimiento, y conservacion de los
bienes inmuebles, y activos administrados que correspondan al Fondo.

Articulo 20° Custodia, seguridad y conservacion de las cuotas de participacion

Las cuotas de participacion se representaran mediante anotaciones en cuentay serdn emitidas bajo un PEG, la entidad que
llevard el registro de las anotaciones en cuenta y tendra la custodia y depdsito de los valores del Fondo serd el registro de las
anotaciones en cuentalo llevara a cabo la BVA.

Las anotaciones en cuenta contendran datos como la identificacion de los Participes y las cantidades de sus participaciones
expresadas en cuotas partes del Fondo.

CAPITULO VIII: DE LA ASAMBLEA DE PARTICIPES Y COMITE DE VIGILANCIA

Articulo 21° Asambleas de Participes

Los participes se reunirdn en Asambleas Ordinarias o Extraordinarias. En las asambleas, podran participar los inscriptos en el
Registro de Participes con 5 (cinco) dias habiles de anticipacién a aguel en que haya de celebrarse la respectiva asamblea. Cada
cuota dara derecho a un voto.

La citacion a Asamblea de Participes se convocara por medio de un aviso destacado, publicado por lo menos por 3 (tres) dias
consecutivos, en un diario de amplia difusién y circulacién nacional, dentro de los 20 (veinte) dias anteriores a la fecha de su
celebracion. El primer aviso no podra publicarse con menos de 15 (quince) dias de anticipacion a la asamblea.

Ademas, se enviarad la citacion a cada Participe por correo electrénicoy se la publicara en la pagina web del Fondo. La citacién se
efectuard, con una anticipacion minima de 15 (quince) dias a la fecha de la celebracion de la asamblea. La citacion contendrd una
relacion de las materias a ser tratadas en ella.

Las asambleas se constituirdn, en primera citacion, con la asistencia de Participes que representen la mayoria absoluta de las
Cuotas pagadas y en segunda citacion, con las que se encuentren presentes o representadas, cualquiera sea su nimero.

Los Participes podran hacerse representar en las asambleas por medio de otra persona, aunque esta no sea Participe. La
representacion deberd conferirse por carta poder, por el total de cuotas de las cuales el mandante sea titular a la fecha de
citacion parala asamblea.
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Articulo 22° Asamblea Ordinaria de Participes

Las Asambleas Ordinarias se celebrardn una vez al afio, dentro de los 4 (cuatro) meses siguientes a la fecha de cierre de cada
ejercicio que serd el 31 de diciembre de cada afio. La Asamblea Ordinaria deberd ser convocada por la Administradora o cuando
lo requierala SIV.

Son materias de la Asamblea Ordinaria de Participes las siguientes:

a) Aprobar los Estados Financieros anuales del Fondo;

b) Elegir anualmente a los miembros del Comité de Vigilancia;

¢) Aprobar el presupuesto de ingresos y gastos del Comité de Vigilancia;

d) Fijar las remuneraciones del Comité de Vigilancia;

e) Designar anualmente al auditor externo de entre una terna propuesta por el Comité de Vigilancia.

Las materias tratadas en la Asamblea Ordinaria de Participes serdn adoptadas por la mayoria absoluta de las Cuotas presentes o
representadas.

Articulo 23° Asamblea Extraordinaria de Participes

Las Asambleas Extraordinarias de Participes se celebraran en cualquier tiempo. La Administradora convocara a la Asamblea
Extraordinaria cuando lo exijan las necesidades del Fondo, o cuando asf o solicite el Comité de Vigilancia, o los Participes que
representen, por lo menos 10% (diez por ciento) de las Cuotas pagadas, o cuando lo requiera la SIV.

Conforme a lo previsto en el articulo 26 de la Ley de Fondos Patrimoniales, son materias de la Asamblea Extraordinaria de
Participes las siguientes:

a) Aprobar las modificaciones que proponga la Administradora al Reglamento Interno del Fondo;

b) Acordar la sustitucién de la Administradora;

¢) Tomar conocimiento de cualquier situacion que pueda afectar los intereses de los Participes;

d) Acordar la disolucién anticipada del Fondo y designar al liquidador, fijdndole sus atribuciones, deberes y remuneraciones y
aprobar la cuenta final al término de la liquidacion;

e) Determinar, si correspondiere, las condiciones de la nueva o nuevas emisiones de Cuotas del Fondo, fijando el monto a emitir,
el plazoy precio de colocacién de éstas;

f) Prorrogar el plazo de duracién del Fondo y determinar el plazo de esa prorroga;

g) Engeneral, cualquier asunto de interés comun de los participes que no sea propio de una asamblea ordinaria.

Las materias referidas en dicho articulo solo podran acordarse en asambleas celebradas ante escribano publico, quien deberd
certificar que el acta es expresion fiel de lo ocurrido y acordado en la reunion.

Las materias referidas en los incisos: a), b), d), e); arriba sefialados, solo podrén acordarse en asambleas celebradas con
aprobacion de las dos terceras partes (2/3) de las cuotas pagadas, en tanto que, los incisos: ¢), f), g); serdn aprobadas con la
mavyoria absoluta de las Cuotas presentes o representadas.

Articulo 24° Comité de Vigilancia

El Comité de Vigilancia estard compuesto por 3 (tres) representantes de los Participes del Fondo, que seran elegidos en
Asamblea Ordinaria y duraran 1(un) afio en sus cargos, pudiendo ser reelegidos. La Asamblea Ordinaria de Participes
determinard la remuneracion y presupuesto de gastos de los miembros del Comité de Vigilancia y estos son de cargo al Fondo.
Las atribuciones del Comité de Vigilancia seran:

a) Comprobar que la Administradora cumpla este Reglamento Interno;

b) Verificar que la informacién para los Participes sea suficiente, veraz y oportuna;

¢) Constatar que las inversiones, variaciones de capital u operaciones del Fondo se realicen de acuerdo con la Ley de Fondos
Patrimoniales, sus reglamentos y este Reglamento Interno.

d) Contratar los servicios necesarios para el cumplimiento de sus funciones;

e) Proponer a la Asamblea Extraordinaria de Participes la sustitucion de la Administradora del Fondo; y

f) Proponer a la Asamblea Ordinaria de Participes la designacion de auditores externos de aquellos inscriptos en el registro que al
efecto llevala SIV, para que dictaminen sobre el Fondo.

El Comité de Vigilancia debera sesionar una vez cada 3 (tres) meses en las oficinas de la Administradora, de manera virtual o en el
lugar que determinen sus miembros. A dichas reuniones podran asistir otras personas cuando sus miembros asi lo requieran. El
guorum necesario para que el Comité de Vigilancia pueda sesionar validamente requerira la asistencia de los tres miembros y los
acuerdos se adoptaran por mayoria simple de sus miembros.

El Comité de Vigilancia debera presentar ala Asamblea Ordinaria de Participes un informe escrito dando cuentas de su gestién.
Las deliberaciones y decisiones del Comité de Vigilancia deberan ser registradas en un libro de actas, la misma que deberd ser
presentada en la Asamblea Ordinaria o Extraordinaria de Participes siendo de acceso por cualquier Participe.

En caso de disolucion de la Administradora, el Comité de Vigilancia asumira provisoriamente la administracion del Fondo, y
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deberd convocar a una Asamblea Extraordinaria de Participes, la que deberd celebrarse en un plazo no mayor de 60 (sesenta)
dias de producida la disolucién, para que los Participes resuelvan acerca del traspaso de la administracion del Fondo a otra
sociedad, o en su defecto designen al liquidador del Fondo, fijdndole, en este caso, sus atribuciones y remuneracion. Igual
procedimiento se seguird cuando se acuerde la sustitucién de la Administradora.

En caso de norealizarse la Asamblea de Participes por falta de quorum, o de no designarse al liquidador en caso de disolucién,
la SIV procedera sin mas tramite a la disolucién del Fondo'y a la designacion del respectivo liquidador, que deberd ser ajeno a la
Administradora.

CAPITULO IX: DEL CAPITAL DEL FONDO

Articulo 25° Valor total y Patrimonio minimo. Plazo de suscripcion. Plazo y Monto de Colocacion

Elvalor total del Activo del Fondo serd de hasta USD 50.000.000 (ddlares americanos cincuenta millones) e iniciard operaciones
con un patrimonio minimo de USD 2.500.000 (ddlares americanos dos millones quinientos mil). El precio de colocacion de cada
Cuotaparte sera al valor nominal de USD 1.000 (ddlares americanos mil).

El plazo de suscripcion de las Cuotapartes es el plazo durante el cual el Fondo deberd alcanzar el monto del patrimonio minimo
arriba sefialadoy la cantidad minima de Participes que no podré ser inferior a diez (10), 0 en su caso, el minimo determinado por
la normativa aplicable, cualquiera resulte menor, lo cual serd contado desde la primera suscripcién y pago en mercado primario.
El Fondo tendra seis (6) meses desde la primera suscripcion al mismo, para alcanzar ambas condiciones. Sino alcanzare lo
establecido, la Administradora deberd comunicar este hecho ala SIV de las dentro de las 48 (cuarenta y ocho) horas siguientes de
ocurrido el mismo y gestionar la prérroga correspondiente, de conformidad a lo previsto en la Ley de Fondos Patrimoniales y el
Reglamento de Mercado de Valores.

El plazo de colocacion es el plazo para ofrecimiento en mercado primario a través de oferta publica de las Cuotapartes del Fondo.
Para la colocacién de las Cuotapartes, el plazo no podrd exceder de 12 (doce) meses, contados desde la fecha de la autorizacion
de emision de las Cuotapartes por la SIV. Cumplido este plazo, el nimero de Cuotapartes del Fondo quedara reducido al de las
efectivamente pagadas, salvo que el plazo mismo fuera prorrogado por la SIV, de conformidad a la Ley de Fondos Patrimoniales,
por causas debidamente fundadas. Vencido el plazo prorrogado, el nimero de Cuotapartes quedara reducido al de las
efectivamente pagadas, sin convocar a una Asamblea de Participes.

CAPITULO X: INFORMACION RELEVANTE

Articulo 26° Plazo de Duracion del Fondo

El Fondo tendra un plazo de duracion inicial de 10 (diez) afios, el mismo que podra ser modificado con acuerdo de la Asamblea
Extraordinaria de Participes.

Articulo 27° Horario de cierre de operaciones del Fondo
El Fondo realizard sus operaciones conforme al horario establecido por la BVA y la normativa vigente.

CAPITULO XI: LIMITES DE RESPONSABILIDAD

Articulo 28°: La labor de la Administradora involucra el manejo de los recursos y valores de propiedad del Fondo

de Inversién. Sin embargo, la Administradora no sera responsable de que la liquidacién de las operaciones no

pueda hacerse efectiva por causas de caso fortuito, fuerza mayor o en general, actos de terceros no imputables ala
Administradora.

Se entiende por fuerza mayor aquellas situaciones que no estan bajo el control de la Administradora o que esta no pueda
gestionar una solucién e impidan un desarrollo normal de las actividades del Fondo de Inversidn y de la Administradora tales
como: huelgas, conmocidn civil, desastres naturales, suspension de actividades del sistema financiero, SIV, Banco Central y
bolsa de valores, suspensidn, malfuncionamiento o incomunicacién de las depositarias de valores pertinentes, fallas masivas en
comunicaciones o suministro eléctrico, siendo la presente una lista enunciativa y no limitativa de las causales que pueden ser
consideradas como fuerza mayor.

CAPITULO XII: DE LAS INFORMACIONES Y PUBLICACIONES DEL FONDO DE INVERSION

Articulo 29° Extractos y publicaciones

La Administradora mantendra informacion sobre la composicion de los activos del Fondo de Inversién disponible diariamente en
la oficina de la Administradoray en el sistema informatico facilitado por la misma, como minimo mensualmente dentro de los 5
(cinco) dias habiles posteriores al mes cerrado.

El Participe contara con extractos disponibles en el sistema informaético facilitado por la Administradora.

El contenido del extracto sera:

a) saldo anterior de nimero de cuotas.
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b) las inversiones y pagos realizados de Cuotapartes.

¢) otros movimientos de créditos y débitos que se hayan producido durante el periodo del informe con el valor de la Cuotaparte
del dia de cada transaccién.

d) saldo de cuenta expresado en unidades monetarias y en cantidad de Cuotapartes, valor cuota vigente al cierre del periodo del
informe.

La Administradora realizard adicionalmente una publicacién anual, dentro de los 5 (cinco) dias habiles posteriores al cierre del
afo fiscal, en un diario de circulacion nacional que contendrd el valor actualizado de las cuotas y composicion de la cartera

del Fondo de Inversién. Serd facultad del Directorio de la Administradora seleccionar el diario en el cual se realizaran las
publicaciones referentes al Fondo de Inversion, teniendo como criterio la conveniencia de costos y el nimero de tirada del
periddico. La Administradora llevard diariamente el valor actualizado de dichas cuotas al cual el Participe podrd acceder a
través de una consulta on-line al sistema informatico proveido por la Administradora o acercandose a la oficina de esta Ultima
personalmente o mediante una persona debidamente autorizada.

CAPITULO XIIl: DECLARACIONES DE LOS PARTICIPES

Articulo 30° Declaraciones del/los Participe/s

El/Los Participe/s declara/n bajo fe de juramento que los fondos correspondientes a todas las operaciones realizadas conla
Administradora provienen de actividades licitas, y tanto estos recursos como el producto de las operaciones con los mismos
tendrdn destino licito de conformidad a las leyes de la Republica del Paraguay, en particular, la Ley de Fondos Patrimoniales,
la Ley de Mercado de Valores, el Reglamento de Mercado de Valores, la Ley SIV, la Ley de Lavado de Dinero y las leyes que las
modifiquen a futuro, asi como las resoluciones administrativas que las reglamentan.

CAPITULO XIV: DE LA RESOLUCION DE CONFLICTOS

Articulo 31° Resolucion de conflictos

En caso de controversias o conflictos, el Participe y la Administradora acuerdan someterse a las leyes de la Republica del
Paraguay y a lajurisdiccién de los tribunales y juzgados de la ciudad de Asuncidn (Paraguay), con renuncia a cualquiera otra que
pudiera corresponder, fijando sus domicilios en aquellos declarados en el Contrato de Suscripcidn, en donde seran validas todas
las comunicaciones y notificaciones que se realizaren entre las partes.

CAPITULO XV: DEL REGLAMENTO

Articulo 32° Modificaciones del Reglamento

Cualquier modificacion introducida a este Reglamento deberd ser aprobada por la SIV y una vez que las modificaciones
propuestas hayan sido aprobadas por la SIV, la Administradora deberd obtener la aprobacién de la Asamblea Extraordinaria de
Participes. En este sentido, iniciard los tramites pertinentes para su convocatoriay celebracion.

Articulo 33° Aprobacién del Reglamento

Este reglamento fue aprobado por Resolucidon N° 044_16022024 de la SIV en fecha 16 de febrero del 2024 y aprobada por Acta de
Directorio N° 63 de Ital Asset Management Administradora de Fondos Patrimoniales de Inversion S.A., de fecha 12 de febrero del
2024,
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ANEXO1
Actividades Prohibidas

« Prohibiciones y conflictos de interés: La Administradora cuenta con un Cédigo de Eticay una Politica de Inversiones
Personales en donde se definen las reglas de conducta frente a la administracién, gestion y distribucién de fondos de inversion
colectiva, dentro de las cuales se tratan las prohibiciones en la administracién de fondos de inversion colectiva, las situaciones
constitutivas de conflictos de interés y la informacion a los Inversionistas sobre conflictos de interés entre otros, y se contemplan
reglas particulares que propendan por una efectiva e imparcial evaluacion de las operaciones directas o indirectas con titulos
valores y/u otros derechos de contenido econdmico no inscritos ante SIV.

« Prohibiciones: La Administradora, en su actividad de administracién, gestion y distribucidon, se abstendra de realizar cualquiera
de las siguientes actividades:

a) Desarrollar o promover operaciones que tengan como objetivo o resultado la evasion de los controles estatales o la evolucion
artificial del valor de la participacion.

b) Ofrecer o administrar fondos de inversidn colectiva sin estar habilitado legalmente para realizar dicha actividad o sin haber
obtenido la autorizacion del respectivo Reglamento.

¢) Conceder préstamos a cualquier titulo con dineros del Fondo, salvo tratdndose de operaciones de reporto activas, simultaneas
activasy de transferencia temporal de valores.

d) Delegar de cualquier manera las responsabilidades que como administrador o gestor del Fondo le corresponden, seguin sea el
caso.

e) Invertir los recursos del Fondo en valores cuyo emisor, avalista, aceptante o garante, o para el caso de una titularizacion, el
originador, sea la propia Sociedad Administradora.

f) Destinar recursos, de manera directa o indirecta, para el apoyo de liquidez de la Sociedad Administradora, su matriz o las
filiales o subordinadas de esta.

g) Actuar, directa o indirectamente, como contraparte del Fondo que administra, en desarrollo de los negocios que constituyen
el giro ordinario de este. Lo establecido en el presente literal también resulta aplicable para la realizacion de operaciones entre
fondos de inversion colectiva, fideicomisos o portafolios administrados por la misma sociedad.

h) Utilizar, directa o indirectamente, los activos del Fondo para otorgar reciprocidades que faciliten la realizacion de otras
operaciones por parte de la Sociedad Administradora o de personas vinculadas con esta, ya sea mediante la adquisicion o
enajenacion de valores a cualquier titulo, la realizacién de depdsitos en establecimientos de crédito, o de cualquier otra forma.

i) Ejercer, directa o indirectamente, los derechos politicos de las inversiones del Fondo, en favor de la Sociedad Administradora o
de personas vinculadas a esta, o de sujetos diferentes del propio Fondo, o de uno o mas Inversionistas de este.

ANEXO 2
Factores de Riesgos de las Inversiones

Cada alternativa de inversién en un instrumento financiero u otro tiene un riesgo asociado, que se vera reflejado en funcién de la
variabilidad de su rendimiento y en funcion de las fluctuaciones del mercado. El inversionista debe tomar conocimiento sobre el
hecho de que el valor de la cuota del Fondo de Inversién puede aumentar o disminuir segun estas fluctuaciones del mercado.
Algunos de los riesgos inherentes a la inversién en fondos de inversién inmobiliarios son:

1. Riesgo de Tasa de interés: posibilidad de disminucion del valor de las inversiones del Fondo de Inversiény por ende del valor
de cuota, a causa de aumentos en las tasas de rendimiento de mercado, pudiendo ocasionar eventuales pérdidas. Elimpacto de
las variaciones en las tasas de interés de mercado dependera de las caracteristicas del instrumento, de su plazo de vencimiento,
la categoria de riesgo, entre otras.

2. Riesgo de liquidez de cartera: posibilidad de que el valor de las inversiones del Fondo de Inversién se vea disminuido y, en
consecuencia, el valor de la cuota, debido a la dificultad de venta de instrumentos que componen el portafolio del fondo o debido
que, al ser vendidos los instrumentos financieros, su precio resulte sensiblemente afectado por las fluctuaciones del mercado.

3. Riesgo pais: posibilidad de disminucién en el valor de las inversiones del Fondo de Inversién y del valor cuota como
consecuencia de cambios en el contexto econdmico, financiero, juridico y politico del pais en que se invierte, pudiendo ocasionar
pérdidas de capitalizacion

4. Riesgo sectorial: posibilidad de reduccién en el valor de las inversiones derivadas de un comportamiento desfavorable del
sector econdmico y de produccion, al cual pertenece la empresa emisora del instrumento financiero adquirido como parte dela
cartera del Fondo de Inversion.

5. Riesgo emisor: posibilidad de disminuciones en el valor de las inversiones derivadas de factores que afecten la capacidad del
emisor para cumplir con su compromiso de pagar o reembolsar el principal en las oportunidades previstas.
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6. Riesgo de reinversion: posibilidad de que los rendimientos de las nuevas inversiones del Fondo de Inversidn, provenientes del

efectivo que es reinvertido, no sean los mismos como consecuencia de una variacion de las tasas de rendimiento de mercado, lo

gue ocasionaria una disminucién de la rentabilidad del Fondo.

7.Riesgo de contraparte: Posibilidad de que la contraparte de una operacién incumpla su obligacion de entregar el dinero o los

valores, 0 no lo entreguen oportunamente, ocasionando pérdidas o disminucién de la rentabilidad del Fondo.

8. Riesgo tributario: posibilidad de disminuciones en el valor de las inversiones del Fondo provenientes de modificaciones del

régimen tributario aplicable al Fondo.

9. Riesgo Consolidado: es el riesgo total del fondo, incluyendo los instrumentos en los cuales invierte.

10. Otros Riesgos:

a) Riesgos asociados con la inversion en el Fondo

b) Riesgo derivado de la naturaleza de las Inversiones y los Activos

¢) Riesgo de entorno econdmico y politico

d) Riesgo de mercado

e) Riesgo de tasa de interés e inflacion

f) Riesgo de desempefio comercial

g) Riesgo operacional y de administracién de los Activos del Fondo

h) Riesgo de competencia

i) Riesgo de existencia de contingencias ocultas en los Activos en que invierta el Fondo

j) Riesgo legal y contractual

k) Riesgo de plazo

) Riesgo en la valoracién de los Activos del Fondo

m) Riesgo de vacancia

n) Riesgo de concentracién

0) Riesgo de imprevistos
)
)

p) Riesgo de crédito o contraparte

) Riesgo de legitima posesion

r) Riesgo por deterioro

s) Riesgo Ambiental

t) Riesgo de Lavado de Activos y de reputacién
u) Riesgo de Fraude
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