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EMPRESA: INVERFIN S.A.E.C.A.

COMPOSICION ACCIONARIA AL 31/12/2016

CAPITAL SOCIAL INTEGRADO (DE ACUERDO AL ART. N5 DE LOS ESTATUTOS SOCIALES) GS. 250.000.000.000, REPRESENTADO POR
GS.175.020.000.000, DE ACCIONES ORDINARIAS FUNDADOR DE 5 VOTOS C/U Y GS. 74.980.000.000, DE ACCIONES PREFERIDAS SIN DERECHO A VOTO.
CAPITAL AUTORIZADO: GS. 250.000.000.000.-

CAPITAL EMITIDO : GS. 250.000.000.000.~

CAPITAL SUSCRIPTO: GS. 250.000.000.000.-

CAPITAL INTEGRADO: GS. 250.000.000.000.~

VALOR NOMINAL DE LAS ACCIONES: GS. 10.000.000.-C/U

CUADRQ DEL CAPITAL SUSCRIPTO E INTEGRADO

% DE
ACCIONISTA CANTIDAD MONTO DE PARTICIPACION
A . DE CLASE vaTo CAPITAL DEL CAPITAL
N° APELLIDOS NOMBRES ACCIONES INTEGRADO INTEGRADO
1{REMPEL WARKENTIN EDUARD 6.832{ ORDINARIA FUNDADOR 5 68.320.000.000 39,035539%

3 562 | PREFERID.

REMPEL WARKENTIN

EDUARD

2| EDIGER DE REMPEL MONICA 1.919 | ORDINARIA FUNDADOR

EDIGER DE REMPEL MONICA

ERNST FERDINAND 5.651) ORDINARIA FUNDADOR 5

LUCIA 3.100] ORDINARIA FUNDADOR 5 31.000.000.000 17,712261%

TOTAL ACCIONES ORDINARIAS FUNDADOR NOMINATIVAS 17.502 175.020.000.000 70,008000%
TOTAL ACCIONES PREFERIDAS NOMINATIVAS 7.498 74.980.000.000 29,992000%
TOTAL CAPITAL SUSCRIPTO E INTEGRADO 25.000 250.000.000.000 100,000000%
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ANEXO | - INFORME SOBRE PERSONAS VINCULADAS O RELACIONADAS AL 31-12-2016

A) PARTES VINCULADAS O RELACIONADAS

Seglin art. 34 de la Ley N° 1.284/98 .
Inc. a) Inc. b) NO APLICABLE
N° - INombres y Apellidos /5
1 Eduard Rempel Warkentin
2 Ernst Ferdinand Bergen Schmidt
3 Lucia Giesbrecht de Bergen

Inc. ¢} NO APLICABLE

Inc. d}
Eduard Rempel Warkentin
Nombre de la Socledad Vinctilad Factores de Vinculaclén
Inverfin S.A.E.C.A. Accionista, Presidente,
Record Electric S.A.E.C.A. Accionista.
Red Chaquefia de Comunicaciones S.A, Accionista.
Mercotec S.A.E Accionista, Vicepresidente.
Tecnoservice S.A. Accionista, Presidente.
ACI S.A, Accionista, Presidente.
Kodera S.A. Accionista, Presidente.
Ernst Ferdinand Bergen Schmidt
Nombre de Ja Socledad Vinculada Factores de Vinculacié
Inverfin S.A.E.C.A. Accionista.
Record Electric S.A.E.C.A. Accionista.
Mercotec S.A.E Accionista.
= Tecnoservice S.A. Accionista.
ACI S.A, Accionista,
Nativo S.A. Accionista, Presidente.
Presente S.A. Accionista, Presidente.
Century Systerns S.R.L. Accionista.
Alta S.A. Accionista.
Red Chaquefia de Comunicaciones S.A. Accionista.
Lucia Giesbrecht de Bergen
- Nombre de la'Sociedad Vinculad Factores de Vinculaclén
Inverfin S.A.E.C.A. Accionista.
ACIS.A. Accionista.
Nativo S.A. Accionista.
Presente S.A. Accionista.
Ricardo Janzen Goossen
Nombre de la Saciédad Vinculad: Factores de Vinculacién
Iinverfin S.A.E.C.A. Director.
ACIS.A. Director,
Tecnoservice S.A, Vicepresidente.
Segiin art. 27 de la Res. N° 763/04
Inversiones de la Socledad en valores de otras empresas que representen mds del 10% del Activo de la Sociedad
L P i : dicar el porcentaje de
Nombre de la Empresa | ' Monto de la Inversion ‘participacin en el Capital
S e L Intagrade de la Sociedad emisora
— ¥ K K.
No aplicab
Activos de la sociedad comprometidos en més del 20% en garantia de obli de otra u otras empresas
Nombre de la Ewﬁfésa 2107 | valor de los Blenes Gravados Mqﬁ;b de la Detida garantizada
No aplicable

Segtin art. 28 de la Res. N° 763/04 D
pfin

SAECA

Vinculacién por nivel de endeudamiento:

INVERFIN S.A.E.C.A. - Avda. Artigas, 3968 - Asuncitn, Paraguay - Tel.: (595 21) 288 3300
Ventas: (595 21) 288 3000 | administracion@inverfin.com.py | ventas@inverfin.com.py | www.inverfin.com.py
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B} SALDO CON PARTES RELACIONADAS

Con RECORD ELECTRIC S.A.E.C.A.
Activo
Cuentas por Cobrar

Pasivo
Cuentas por Pagar

Ingresos

Egresos
Con MERCOTEC S.A.E.

Activo

Cuentas por Cobrar

Pasivo
Cuentas por Pagar

Ingresos
Egresos

Con TECNOSERVICE S.A.
Activo

Cuentas por Cobrar

Pasivo
Cuentas por Pagar

ingresos

Egresos

Con ACI S.A.
Activo
Cuentas por Cobrar

Pasivo
Cuentas por Pagar

Ingresos
Egresos

Con NATIVO S.A.
Activo
Cuentas por Cobrar

Pasivo
Cuentas por Pagar

ingresos

Egresos
Con ALTAS.A.

Active

Cuentas por Cobrar

Pasivo
Cuentas por Pagar

Ingresos
Egresos

Con CENTURY SYSTEM S.R.L.
Activo

Cuentas por Cobrar

Pasivo
Cuentas por Pagar

Ingresos

Egresos

31/12/2016

693.957.899

1.593.300
280.935.660

185.874.875

41.467.575
17.692.856.625

252.665.713

7.700.000
296,011.881

161.058.334

81.281.591

330,261.005

31/12/2015

250.599.165

6.227.800
514.999.336

32.650.900

59.075.613

4.415.471.510

176.507.491

45.019.013

28.271.540

2.104.000

400.000

62.239.492

INVERFIN S.A.E.C.A. - Avda. Artigas, 3968 - Asuncion, Paraguay - Tel.: (595 21) 288 3300
Ventas: (595 21) 288 3000 | administracion@inverfin.com.py | ventas@inverfin.com.py | www.inverfin.com.py




ANEXO Il - COMPOSICION DE CAPITAL (Art. 3° Res.CNV N° 1257/10) AL 31.12.2016

COMPOSICION AL 31/12/2016
NOMBRE DE LA SOCIEDAD VINCULADA:
NOMBRE DE LA ENTIDAD FISCALIZADA POR LA CNV:

PORCENTAJE DE PARTICIPACION DE LA SOCIEDAD VINCULADA EN EL CAPITAL INTEGRADO DE LA
ENTIDAD FISCALIZADA: .....%

Composicion del capital de la sociedad vinculada:

Capital emitido G.
Capital suscripto G.
Capital Integrado G.

CUADRO DEL CAPITAL INTEGRADO DE LA SOCIEDAD VINCULADA:

INVERFIN S.A.E.C.A. - Avda. Artigas, 3968 - Asuncion, Paraguay - Tel.: (595 21) 288 3300
Ventas: (595 21) 288 3000 | administracion@inverfin.com.py | ventas@inverfin.com.py | www.inverfin.com.py




Empresa: INVERFIN S.A.E.C.A.

En Referencia a | a Resolucién N” 763/04 que establece normas para la emisién de titulos

de deuda; su il

las Disposiciones Generales sobre el Informe del Sindico, expongo cuanto sigue:

Némina de acreedores y monto de las deudas existentes al 31 de Diciembre de 2.016, comparativo con las deudas al 31 de Diciembre de 2.015.-

en el Registro de Valores, su difusién, publicidad e informacién continua que cita en

PASIVO CORRIENTE
a) DEUDAS COMERCIALES
’J—_——_—_—— % Tasa
GS, _UsD. Consolidado Anual FUV. Observaclones
Abba Importacion Exportacion S.R.L 20.807.000 0,00 20.807.000 - 16-01-17
Bartholo e Hijos S.R.L. 36,820,000 0,00 36.820.000 - 15-01-17
Chacomer S.A.E. 1.616.481.873 0,00 1,616.481.873 - 06-05-17
Chispa S.A. $90.000 0,00 £90.000 - 11-01-17
La Yutefia S.A. 48.487.194 0,00 48487194 - 28-04-17
MMKM S.A, 52,675.000 0,00 52.675.000 - 13-01-17
Nicolas Gonzélez Oddone S.A.E.C.A 693.047.938 0,00 693.047.938 - 03-06-17
SuperSpuma del Paraguay S.A.E.C.A, 962,770,185 0,00 962.770.185 - 15-01-17
Tecnoservice S.A 2.350.000 0,00 2.350.000 - 26-01-17
Bonus Sociedad Anonima o 150.700,00 870.236.741 - 28-01-17
Real Center Import-Export S.R.L. 4] 209.431,30 1.205.388.268 - 27-01-17
Tecnoservice S.A 0 6.774,04 39.117.575 - 16-01-17
Arcelik S.A, 0 13,920,00 80.382.850 - 31-01-17
Chongging Loncin Import-Export CO LTDA o} 746.726,40 4.312.068.671 - 28-01-17
Gibson Innovations Uruguay 0 87.760,00 506.781.529 - 25-02-17
Guangdong Midea Kitchen Appliances M. 0 24.730,30 142.808.332 - 02-01-17
Hong Kong Gree Electric App. Sales Ltda. 0 332.321,64 1.918,034.512 - 05-02-17
Isfa. Metal Tekstil San Tic. A.S. 0 5.005,70 28.306.065 - 31-01-17
Long Best Group Holdings Limited ] 114.153,50 659,196,536 - 02-01-17
Midea Electric, Trading (Singa} Co. Pte, Ltd, o £4.336,30 371,518,328 - 02-01-17
Ningbo Xinle Household Appliances Co. Ltd, 0 21.808,50 125.936.018 - 02-01-17
Qianjiang Motor (H.X.) Limited 0 94,094,00 543,358,035 - 06-01-17
Samsung Electronics Co. Ltd, 0 17.825,00 102.932.780 - 28-03-17
Zhongda Sports Ind, Group Co, Ltd 0 62.499,50 360.911.488 - 10-01-17
Simfer Ic. Ve, Dic. Ticaret Ltd. Sti. 4] 77.805,80 449.877.170 - 26-01-17
Sony Uruguay o 138.941,00 802,332,867 - 15-01-17
Xinle Electrics {Jiangsu) Co. Ltd, 0 64.432,20 372.072.115 - 02-01-17
Zhejlang XingXing Refrigeration CO. LTD, [} 55,793,15 322.184.798 - 02-01-17
Zhejiang Yili Cleaning Equipment Co, Ltd. [} 14.515,20 83.819.909 - 02-01-17
Zhongshan Hao Tong Elect. Appliances LTD, [} 42,152,80 243.416,823 - 02-01-17
Fondo de Mandante
ACLS.A. 65.072,707 0,00 69,072,707 - -
Total Deudas Comerciales al 31/12/16 3.503.201.837 2.345.826,73 17.049.483.307
Total Deudas Comerclales al 31/12/15 3.954.117.327 2.312.694,22 17.399.982.761
b) DEUDAS BANCARIAS
% Tasa
Capltal Gs. Capltal USD Consolidado Anual F.UV. Observaciones
Banco Amambay S.A.
Préstamo N° 50409023 1.772.141.268 0,00 1.772.141.268 7,48 07-04-17
Banco Familiar S.A.E.C.A.
Préstamo Ne 2341242 6.886.073.765 0,00 6.886.073.765 7,50 11-09-17
Banco GNB
Préstamo N2 34139 6.626.342.487 0,00 6.626,342.487 10,85 02-10-17
Tarjetas de Créditos a Pagar 28.989.218 0,00 28.989.218 - -
Banco Itati S.A.
Préstamo N° 50156569 750.000.000 0,00 750.000.000 7,20 29-03-17
Préstamo N° 50707021 783.767.719 0,00 783.767.719 7,15 27-06-17
Préstamo N° 90164748 303.126.520 0,00 303.126.520 7,15 21-07-17 A
Préstamo N° 90169883 2.458,333.338 0,00 2.458,333.338 9,50 21-10-17 ; /'i:
Fi )
BBVA Banco S.A. —
Carta de Credito N2 90162297 187.200,00 1.081.010.735 - 10-02-17 ‘:1 E’
Carta de Credito N2 50162300 166.320,00 960.436.462 - 10-02-17 ii
Carta de Crédito N2 90162593 127.156,00 734,278.852 - 10-03-17 r—c:
Carta de Crédito N2 90162955 146.016,00 843,188.374 - 12-04-17 i
Carta de Crédito N2 90162963 127.156,00 734.278.852 - 12-04-17 3\/ R
Carta de Crédito N2 90162971 121.660,00 702,541,486 - 12-04-17 f
Carta de Crédito N 90162980 151.424,00 874.417.573 - 12-04-17 5
Ay
Sudameris Bank S.A.E.CA. S L
Préstamo N° 1133269 7.500.000.000 7.500.000.000 9,95 04-12-17 é 6 -
Intereses a Pagar Ptmos. Gs. 3.713.020.851 0,00 3.713.020.851 - |os1za7 Interese®s, %ﬁ@‘fa‘r’.ﬂ?ductagd@wn 6
Intereses a devengar Ptmos. Gs. (3.598.661.918) 0,00 (3.598.661.918) - 04-12-17 Dev. de intereses&/pf\es&_?_alcif " cion s -
Total Deudas Bancarias al 31/12/16 27.223.133.248 1.026.932,00 33.153.285.582
Total Deudas Bancarlas al 31/12/15 85.938.994.161 1.238.252,00 93.138.116.994
<) DEUDAS BURSATILES
GS. __U$D. Consolidado % Tasa EUV. Observaciones
Emision de Bonos Gs. 7.000.000,000 0,00 7.000.000.000 - 11-07-17 ¢/Bonos al Portador
Emisién de Bonos USD. 0 0,00 1] -
Intereses a Pagar Bonos Gs. 645,726.026 645,726,026 - 11.07-17 Intereses s/Emisién de Bonos
Intereses a devengar Bonos Gs. (445.369.863} {445.369.863} - 11-07-17 Dev. de intereses s/Bonos
Intereses a Pagar Bonos USD, 0 0,00 0 -
Intereses a devengar Bonos USD. 0 0,00 0 -
Total Deudas Bursétiles al 31/12/16 7.200.356.163 0,00 7.200.356.163
Total Deudas Bursétiles al 31/12/15 6.047.698.628 456.102,74 8.699.452.592
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¢} DEUDAS FISCALES
GS. usD. Consolidado % Tasa F.UV, Observaciones

LV.A. Ventas 4.520.805.143 0,00 4.,520.805,143 - 07-01-17 Por Operaciones 12/2.016

impuesto a la Renta a Pagar 0 0,00 0 - 07-04-17 Prov. I. Renta 2.016

Ret. Prov. Locales s/ Dcto, 1164/08 458.096.172 0,00 458,096,172 - 07-01-17 Retenciones realizadas 12/2.016

Ret. LV.A. a Prov. Exterlor 30,113,610 0,00 30.113.610 - 07-01-17 Retenciones realizadas 12/2.016

Ret. Renta a Prov. Exterior 39.029.362 0,00 39.029.362 - 07-01-17 Retenciones realizadas 12/2.016

Total Deudas Fiscales al 31/12/16 5.048.044.287 0,00 5.048.044.287

Total Deudas Fiscales al 31/12/15 4.824.655.421 0,00 4.824.655.421

d] OTROS PASIVOS

GS. usD. Consolidado % Tasa JATATA QObservaciones

Cuentas Varias a Pagar
AciS.A, 7.700.000 0,00 7.700.000 - 10-01-17
Alarmas Prosegur Paraguay S.A. 72.499.220 0,00 72.499.220 - 30-01-17
Alicia Beatriz Bogado Cazal 2,023,400 0,00 2.023.400 - 11-01-17
Bringco 5.A. 590,846 0,00 590.846 - 22-01-17
Bancard S.A. 754.948 0,00 754.948 - 18-01-17
BMZS.A. Q 1.545,00 8.921.803 - 04-01-17
Camara Nac. De Comercio y Serv. Del Py. 400,000 0,00 400,000 - 20-01-17
Chacomer Automotores S.A, 2.433.661 0,00 2.433.661 - 20-01-17
Cia. Comercial Gral. Industrial Ltda. S.R.L. 1.250.000 0,00 1.250.000 - 10-01-17
Compaiiia R.C. S.R.L. 1.894.395 0,00 1,894,395 - 01-02-17
Coop. Col, Mult. Fernheim Ltda. 1,445.970 0,00 1,445.970 - 08-01-17
Datalab S.R.L. 0 16.344,00 94,380,553 - 12-09-17
Da Vinci S.A, 1.840.720 0,00 1.840.720 - 10-01-17
Dailer Lorenzo Gutierrez Rodas 3.960.000 0,00 3.960.000 - 12-01-17
Daniel Estigarribia Servin 1.260.000 0,00 1.260.000 - 10-01-17
Davales Hnos S.A. Indus, Y Comercial 99.671.000 0,00 99.671.000 - 20-01-17
Denis Emilio Gonzalex Mongelos 1.195.000 0,00 1.195.000 - 10-01-17
Dipresa S.A. 2,508,731 0,00 2.508.731 - 17-01-17
Editorial El Pafs S.A. 254,707 0,00 254,707 - 12-01-17
El Mejor S.R.L. 3.968.745 0,00 3.968.745 - 08-01-17
Electrica Solucion S.R.L 783.150 0,00 783.150 - 21-01-17
£lsa Vallejos Caribaux 3.892.200 0,00 3.892.200 - 12-01-17
Emilio Fadlala e Hijos S.A, 60,750,000 0,00 60.750.000 - 02-01-17
Ever Nicolas Vera Martinez 4.,702.500 0,00 4.702.500 - 05-01-17
Fastrax S.A. [ 116,60 673.322 - 21-01-17
Ferdinand Rempel Warkentin 8.280.677.424 0,00 8.280.677.424 - 05-12-17
Fretes Viveros Maria Sllvana 33.000 0,00 33.000 - 10-01-17
Gomez Perez Leila Raquel 100.000 0,00 100,000 - 10-01-17
Grafica Cicero S.R.L. 7.892.000 0,00 7.892.000 - 27-01-17
Grupo Agua Viva S.A, 5.025.000 0,00 5,025,000 - 07-01-17
Guzman & Philipp S.A. 338.976.000 0,00 338.876.000 - 01-02-17
Hospicenter S.A. 545.000 0,00 545,000 - 19-01-17
imposur Trading S.R.L 2.662.630 0,00 2.662.630 - 19-01-17
Indaico S.R.L. 2492422 0,00 2.492.422 - 25-01-17
Intermeil S.R.L. 11,258.300 0,00 11.258,300 - 05-01-17
ftapua Confidencial S.R.L. 8.800.000 0,00 8.800.000 - 03-01-17
Interocean S.R.L. Agencia Maritima [} 2.970,05 17.150.940 - 10-01-17
Joao Andre Grange Filho 880.000 0,00 880.000 - 22-01-17
Jorge Enrique Soto Gonzalez 3.795.000 0,00 3.795.000 - 15-01-17
Julio Cesar Ramirez Salinas 600,000 0,00 600,000 - 11-01-17
J. Fleischman y Cia, S.R.L. 4] 12.520,00 72.298.368 - 25-01-17
La Casa de los Embalajes 5.R.L. 5.145.000 0,00 5.145.000 - 10-01-17
La Mercantll del Este S.A. 8.809.800 0,00 8.803.800 - 25-01-17
La Rural S.A. de Seguros 533,981,584 0,00 533.981.584 - 05-12-17
Lanus e Hijos S.R.L. Ferreteria Industrial 598.403 0,00 598.403 - 25-01-17
Liquid Carbonic del Paraguay S.A, 681.993 0,00 681.993 - 12-01-27
Liz Veronica Torales Fleitas 7.360.000 0,00 7.360.000 - 11-01-17
Los Reyes S.A.C.l. 500,500 0,00 900,500 - 18-01-17
Luis Gerardo Bordon Patifio 16.963.936 0,00 16.963.936 - 18-01-17
Marla Teresa Concepcion Gennaro 1.496.573 0,00 1.496.573 - 06-01-17
MC-Servicios Expresos y Logistica S.R.L. 37.408.620 0,00 37.408.620 - 21-01-17
Mercotec S.A.E, 1.593.300 0,00 1.593.300 - 15-01-17
Microexpress informatica S.R.L. [ 4,940,63 28,530.310 - 28-01-17
Mobile Cash Paraguay S.A. 3.621.286 0,00 3.621.286 - 15-01-17
MSC Paraguay S.A, 0 18.3139,10 105.786.024 - 20-01-07
Navemar S.A. 10.335.000 5.890,50 44,350,458 - 10-01-17
Norma Lilian Garrizosa de Gonzalez 450.000 0,00 450.000 - 08-01-17
Oscar Dario Sosa Villalba 11.403.000 0,00 11.403.000 - 05-01-17
Patricia Veneranda Bernabe Baez 1.000.000 0,00 1.000.000 - 21-01-17
Petrobras Paraguay Operaciones y Logistica 151.424.468 0,00 151.424.468 - 07-01-17
PiroYS.A, 3.183.421 0,00 3.183.421 - 25-01-17
Robert Sastreria S.R.L. 7.790.750 0,00 7.790.750 - 06-01-17
Rocle Manuela Ramirez Fernandez 4.235.000 0,00 4.235.000 - 18-01-17
Roundsman S.A. 80,602,578 0,00 80,602.578 05-01-17
Sental Paraguay S.R.L. 1.855.860 0,00 1.855.860 - 29-01-17
Seguridad S.A. Compaiiia de Seguros 89.908.200 2.632,00 105,107.026 - 22-01-17
Sindec S.A. 443,977 0,00 443.977 - 21-01-17
Sonda S.A, 0 9,025,00 52,116.036 - 07-02-17
Sociedad Paraguaya de Servicios S.A 3.904.000 175,00 4,914.560 - 20-01-17
Tecnologia en Electronica e Inform, S.A [} 72.139,00 416.576.034 - 21-01-17
Vicenta Mendez Martinez 2.645.500 0,00 2.645.500 - 16-01-17
Yellow & Asociados S.A. 70.803.547 0,00 70.803,547 - 26-12-17

4] 0,00 1] -
Total Otras Pasivos al 31/12/16 9.998.062.265 146.616,88 10,844.720.493
Total Otras Pasivas al 31/12/15 9.626.126.766 584.310,93 13.023.275.454
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e) GASTOS ACUMULADOS
@S. U$D. C idad Anual F.U.V. Observaciones
Sueldos y Otras Rem. a Pagar . 255.622.490 0,00 255.622.4590 - Salarios dev. 12/2016
Aportes y Ret. a Pagar 1.988.066.558 0,00 1,988,066.558 - Prov. s/salarlos 12/2016
Premlos a Pagar 3.113.139.595 0,00 3.113.139.595 - Prov. comisiones dev.2016
Otros Servicios a Pagar 722.247.373 0,00 722.247.373 - Prov. Gastos
Alquileres a Pagar 2,404.453 0,00 2.404.453 - Prov. De Alquileres
Honorarios Profesionales a Pagar 5,900,000 0,00 $.900.000 - Prov. Honorarios a Pagar
Total Gastos Acumulados ai 31/12/16 6,087.380.469 0,00 6.087.380.469
Total Gastos Acumulados al 31/12/15 3.540.305.426 0,00 3.540.305.426
ITOTAL PASIVO CORRIENTE AL 31/12/16 51.859.822.166 3.519.375,61 79.383.270.307 |
ITOTAL PASIVO CORRIENTE AL 31/12/15 107.884.199.101 4.531.359,85 140.625.788.648 |
PASIVO NO CORRIENTE
a} DEUDAS BANCARIAS
Capital Gs. Caplital USD Consolidado Anual EUV, Observaciones
Sudameris Bank S.A.E.CA.
Préstamo N° 1133269 25,000.000.000 0,00 25.000.000.000 9,95 26-08-19
Intereses a Pagar Ptmos. Gs. 2.399.176.578 0,00 2.399.176.578 - 26-08-19 Intereses s/prest. Bancarios
Intereses a devengar Ptmos, Gs, {2.215.169.742} 0,00 {2.215.169.742} - 26-08-19 Dev. de intereses s/prest. Banc,
Total Deudas Bancarlas al 31/12/16 25.184.006.836 0,00 25.184.006.836
Total Deudas Bancarias al 31/12/15 60,979.595.079 0,00 60.979,535.079
c) DEUDAS BURSATILES
| GS. I us$D. | Consolidado [ % Tasa | FUV. | Observaciones
Total Deudas Bursatiles al 31/12/16 0 0,00 0
Total Deudas Bursatiles al 31/12/15 7.200.356.163 0,00 7.200.356.163
'b) OTRAS PASIVOS
GS. UsD. Consolldado Anual FUN. Observaciones
Ferdinand Rempel Warkentin 9.447.130.913 0,00 9.447.130.919 - 05-12-18
Total Otros Pasivos al 31/12/16 9.447.130.919 0,00 9.447.130.918
Total Otros Pasivos al 31/12/15 18.544,344.470 0,00 18.544,344.470
[TOTAL PASIVO NO CORRIENTE AL 31/12/16 34.631.137.755 0,00 34.631.137.755 ]
ITOTAL PASIVO NO CORRIENTE AL 31/12/15 86.724.295.712 0,00 86.724.295.712 ]
TOTAL PASIVO AL 31/12/16 86.490.959.921 3.519.375,61 114.014.808.062
JOTAL PASIVO AL 31/12/15 154.608.454.813 4.591.359.89 227.350.084.360
Notas

3) Todas las Deudas en Délares Americanos, al 31/12/2016 fueron calculadas al valor de 1U$D = Gs. 5,774,63

b} Situacién de las Emisiones de Titulos de deudas (Bonos) por la Socledad:
b.1) Emisién inscripta en el Registro de la CNV N2 1324/10 de fecha 15/12/2010 por la suma de Gs. 35.000.000.000 (guaranfes Treinta y cinco mil millones).

Situacién del monto de la Emisién al 31/12/2016: Serie | A Vencer: 0.-
Plazo de colocaci6n: la emisién ya ha sido colocada en su totalidad

Situacion del monto de la Emisién al 31/12/2016; Serie Il AVencer: 0.~
Plazo de colocacién: la emisién ya ha sido colocada en su totalidad

Situacién del monto de la Emisién al 31/12/2016: Serie Ill AVencer: 0.-
Plazo de colocacién: la emision ya ha sido colocada en su totalidad

Sltuacién del monto de la Emisién al 31/12/2016: Serie IV AVencer: 0.-
Plazo de colocacién: la emisién va ha sido colocada en su totalidad

Situacién del monto de la Emisién al 31/12/2016: Serle V AVencer: 0.~
Plazo de colocacidn: la emisi6n ya ha sido colocada en su totalidad

Situacién del monto de la Emisién al 31/12/2016; Serle VI AVencer: 0.-
Plazo de colocaci6n: la emisién ya ha sido colocada en su totalidad

Situaclén def monto de la Emision al 31/12/2016; Serie VII A Vencer: 5.000,000,000.-
Plazo de colocacién: la emisién ya ha sido colocada en su totalidad

b.2) Emisién inscripta en el Registro de la CNV Ne 25E/12 de fecha 31/05/2012 por la suma de Gs. 20.000.000.000 {guaranies Veinte mll millones).

Situacién del monto de la Emisién al 31/12/2016: Serle | AVencer: 0.- Anulado: 795.000,000 Res. N2 1120/12 de la BVPASA
Plazo de colocacién: la emisién ya ha sido colocada en su totalidad de Fecha 29/11/2012
Sltuacién del monto de la Emisién al 31/12/2016: Serie H AVencer: 0.~ Anulado: 1.000.000.000 Res. N2 1120/12 de la BVPASA
Plazo de colocacion: la emisién ya ha sido colocada en su totalldad de Fecha 29/11/2012
Situacién del monto de la Emisién at 31/12/2016; Serie I A Vencer: 2.000,000,000.-

Plazo de colocacién: Ja emisién ya ha sido colocada en su totalidad W“_ .

Lic. Randy Esau
Sindico Titular

Pégina 3
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Memoria DEL DIRECTORIO DE
INVERFIN S.A.
EMISORA DE CAPITAL ABIERTO

Seriores Accionistas:

De acuerdo a las normas legales y estatutarias vigentes, el Directorio de INVERFIN S.A. Emisora de Capital Abierto
presenta su Informe Anual; Estado de Origen y Aplicacion de Fondos y el Informe del Sindico, todos los informes
correspondientes al ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2016 asi como el Informe de Auditoria Externa Independiente.

AUMENTO DE CAPITAL Y DISTRIBUCION DE DIVIDENDOS

La Asamblea General Ordinaria de Accionistas realizada el 30 de marzo de 2016, aprob6 el destino de la utilidad del afio
2015, que asciende a G. 113.033.369.079 fueran destinados: G. 5.651.668.454 a la cuenta Reserva Legal y el saldo a la
cuenta de Resulfados Acumulados.

Ademas, se decidio una distribucion parcial de los Resultados Acumulados anteriores al ejercicio 2015, de los cuales fueron
distribuidos la cantidad de Gs. 30.000.000.000 del afio 2011. Con el objetivo de fortalecer el Capital Social Integrado, en el
mes de marzo de 2016 se ha procedido a la Capitalizacion de las Reservas de Revalio y Resultado del Ejercicio a través
de la integracion de acciones emitidas por un total de Gs. 42.410.0000.0000.

Al 31 de diciembre de 2016 el Capital Social Integrado asciende a Gs. 250.000.000.000.

ESTADOS FINANCIEROS Y VENTAS

Durante el 2016 el Activo disminuy6 9,19% mientras que el Pasivo disminuyd 49,85 % y el Patrimonio aument6 5,63 % en
relacion al 2015. Podemos destacar el permanente fortalecimiento de nuestros Estados Financieros mediante la reduccion
proporcional del Pasivo y el aumento permanente del Capital Integrado de INVERFIN SAECA.

Las Ventas tuvieron una disminucion del 12,85 %, desarrollada en nuestras méas de 120 sucursales distribuidas en todo el
territorio nacional. Ese resultado obedece a las condiciones dificiles del mercado, especialmente en el sequndo trimestre;
no obstante, el dlimo trimestre del afio ha mostrado signos interesantes de mejora.

Trabajamos con electrodomésticos, muebles, electronica, deportes, bicicletas de las marcas mas importantes del mercado y
con marcas propias FAMA y GOODWEATHER en electrodomésticos, SKY para bicicletas y TAIGA en motos.

Durante el afio 2016 hemos invertido fuertemente en algunos Salones Comerciales, donde se destacan los de Coronel
Oviedo, Coronel Bogado y J. E. Estigarribia, entre otros.

PLANTA INDUSTRIAL DE MOTOS TAIGA

En el afio 2004, se aprueba por la Resolucion biministerial N° 70 nuestro proyecto de inversién para la instalacion y puesta
en marcha de una ensambladora de motos y la primera planta industrial fue instalada en la ciudad de Mariano Roque
Alonso.

Nuestra actual planta, en la ciudad de Luque, entré en produccion a inicios del afio 2009 y en ella se realizan los trabajos
del &rea de metaldrgica como: corte, doblado, estampado, soldadura y pintura de chasis, horquillas, posa pies, caballetes y
ofros; ademés de las areas para el ensamblado, regulacion, test de calidad como asi también aquellas destinadas a
depdsitos de materias primas, insumos y productos terminados.
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En el afio 2016 producimos un total de 17642 motos en nuestra planta industrial y todas las operaciones se realizan segin
los programas de produccion anual aprobados por el MIC y el Régimen Automotor Nacional RAN (Decreto 21.944/98) Ley
4838/12 y actualmente estamos trabajando acorde al 12° Plan Anual de Produccion s/Resolucion N° 1228/2016.

RECURSOS HUMANOS, SELECCION, CAPACITACION Y DESARROLLO

Sefiores Accionistas, con el propésito de sequir mejorando nuestro trabajo y ganar competitividad en el mercado, seguimos
Invirtiendo en el desarrollo de las habilidades técnicas y gerenciales de nuestros recursos humanos.

Este afio hemos impulsado la profesionalizacion de nuestros colaboradores, también el desarrollo, el mejoramiento y Ia
automatizacion de los procesos operativos fueron los focos principales.

También se procedié a la modificacion de la Macro Estructura, la cual ha permitido una mejor distribucion de las
actividades, fundamentalmente en el area comercial, esto es la creacion de la Gerencia de Division Cobranzas la Gerencia
de Division Ventas y la Gerencia de Anélisis de Créditos y Cobranza.

Asimismo, algunas secciones del drea de RR.HH fueron modificadas y adaptadas a las exigencias de la Alta Direccion, lo
que permiti elevar el nivel de servicios en toda la empresa.

Citamos a continuacion algunas de las actividades mas resaltantes desarrolladas durante el afio y otras que se encuentran
en proceso de desarrollo e implementacion:

e  Estructura organica.

Creacion del Departamento de Seleccion y Desarrollo de Lideres: Cuyos principales objetivos son; el de contar con
candidatos competentes para el logro de los objetivos comerciales, promover a colaboradores con excelente desempefio y
con el perfil requerido a puestos de mayor jerarquia, y de establecer sucursales escuela con la presencia de jefes
instructores responsables de la formacion practica de jefes en entrenamiento.

Incorporacién de la figura de Jefe de RRHH en Fabrica, Centro Logistico y Asistencia Técnica Inverfin: A fin de
cubrir las necesidades generadas en el drea de RR.HH. de estas areas, se incorpord en la estructura un Jefe de RR.HH.
Distribucioén de Regiones: De manera a lograr una mayor cobertura por parte de RR.HH. en las Regiones Minoristas, se
asignaron dos Regiones a cada Jefe de RR.HH.

e Capacitacion.

Se realizé un total de 51.678 horas de capacitacion durante el afio, siendo los principales temas desarrollados: Liderazgo,
Relaciones Humanas, Técnicas de Ventas, Atencion al Cliente, Productos, Finanzas Personales, Legislacién Laboral, entre
ofros.

Del mismo modo, es importante destacar la actualizacion del Programa de Entrenamiento de Jefe de Sucursal, del cual han
participado la cantidad de 47 jefes.

Asimismo, se menciona que en el afio han participado la cantidad de 136 nuevos colaboradores en el programa de
entrenamiento de cajeros.

En el marco del Programa de Formacion de Formadores, es importante referirse a la vigencia de los siguientes programas:
Formacion de Formadores de Jefes de Sucursal, que cuenta con 16 Jefes Instructores; Formacion de Formadores de
Gerentes Regionales, que cuenta con 3 Gerentes Instructores; Formacién de Formadores de Cobradores, que cuenta con
23 Cobradores Instructores y Formacién de Formadores de Cajeros, que cuenta con 12 Cajeros Instructores.

Cabe mencionar ademas, que actualmente contamos con un total 8 graduados nivel MBA y ofros 5 se inician el afio 2017
con total aporte de la empresa.
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e Automatizacion de Procesos.

Ficha Profesional: Se procedi6 a la creacion e informatizacion de la Ficha Profesional de Colaboradores, que permitira
visualizar los datos personales, académicos, laborales, evaluaciones de desempefio y los examenes médicos de cada
colaborador. Estas informaciones podran ser vistas al instante y servird para la toma de decisiones para procesos de
seleccibn interna y promociones.

Evaluacioén de Desempefo Gerentes Regionales: Se realizd la programacion via sistema del cuestionario de Evaluacion
de Desempefio para Gerentes Regionales, esta herramienta agiliza los tiempos de evaluacion para tomar acciones
inmediatas a fin de mejorar el desempefio de los cargos estratégicos del area comercial.

Vacaciones: Se implementd el programa de registro de vacaciones, el cual permite a RR.HH, Administracion de Salarios y
Gerentes planificar las vacaciones de sus colaboradores y el eficaz seguimiento de los mismos.

e Bienestar Social.

Jornadas de Integracion: Conjuntamente con Capellania Empresarial, se realizaron 10 eventos de integracion
denominados “Por un hogar fuerte con valores”, donde participaron 3030 personas entre colaboradores y sus respectivas
familias.

Curso de Finanzas Personales: Se procedié conjuntamente con Capellania Empresarial a desarrollar el Programa
“Construyendo el éxito en mis Finanzas Personales” con el objetivo de concientizar a los colaboradores sobre la
importancia de mantener sus finanzas de forma sana y responsable. Este programa tuvo alcance a todos los colaboradores
de la empresa.

Torneo de Integracién: Se realiz6 el torneo denominado Desafio Olimpico, donde se desarrollaron actividades deportivas
de distintas modalidades, con el objetivo de integrar a los colaboradores de las distintas areas de Casa Central.

Vacunacion y Asistencia Médica: Se realizaron jornadas de vacunacion contra la influenza para colaboradores de Casa
Central y Fabrica. También se realizaron consultas médicas a fravés de la Clinica Mévil del IPS, contando con especialistas
en Clinica Médica, Odontologia y Nutricion.

Comedor: En los primeros meses del afio se llamé a concurso de ofertas para la concesion del servicio de comedor de
Casa Central y Fabrica. Luego del trabajo coordinado con la empresa adjudicada se consiguié aumentar en un 100% la
cantidad de personas que utilizan el servicio. Cabe sefialar ademas, que se mantuvo en vigencia los beneficios econémicos
otorgados a aquellos colaboradores que ganan hasta dos salarios minimos.

Sala de Lactancia: Se habilito una sala de lactancia en el edifico de Casa Central, a fin de ofrecer una solucion a las
colaboradoras que se encuentran en etapa de lactancia.

PALABRAS FINALES

Agradecemos a Dios por las bendiciones recibidas durante el afio 2016.

Agradecemos a nuestros colaboradores por el apoyo, la dedicacion y su compromiso con la Empresa.
Agradecemos a nuestros familiares por acompafiarnos en la tarea de dirigir y adminisfrar esta Empresa.

Agradecemos especialmente a los Accionistas por confiar en nosotros la administracion de sus inversiones y por el apoyo
recibido durante todo el afio 2016. ‘

Para cualquier consulta o sugerencia estamos a su entera disposicion.

Eduard Rempel
Presidente
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ACTA DE DIRECTORIO N° 435

En la ciudad de Asuncidn, Capital de la Republica del Paraguay, a los veinte y ocho dias del mes
de febrero del afio dos mil diez y siete, siendo las 09:00 horas, se retinen en el local social, sito
en la Avda. Artigas N2 3968, los miembros del Directorio de la firma “INVERFIN S.A.E.C.A.”
asisten, el Presidente Sr. Eduard Rempel, el Vicepresidente Sr. Mario Weichselberger y el
Director Titular Sr. Ricardo Janzen, para tratar el siguiente punto del orden del dia:

AUTORIZACION PARA REMITIR INFORME DEL CUARTO TRIMESTRE A LA COMISION
NACIONAL DE VALORES.

Abierto el acto, luego de ser comprobada la existencia del guérum hace uso de la palabra el Sr.
Eduard Rempel, quien manifiesta que los informes del Cuarto Trimestre, correspondientes al
afho 2016, fueron auditados y dictaminados por los auditores externos contratados y cuentan
con el informe favorable del Sindico, en estas circunstancias los mismos pueden ser remitidos
a la Comision Nacional de Valores por lo que mociona que se autorice la remisién del informe a
dicha Entidad. Puesta a consideracion la mocién es aprobada por unanimidad, autorizandose al
S Sr. Ricardo Janzen para presentar el informe a la Comisiéon Nacional de Valores. No habiendo
otro punto que tratar, se levanta la sesié iendﬁ ":30 horas, y firmando los presentes.

i
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/
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Ricardo Janzen

Eduard Rempel Mafig M
Director Titular

Presidente Niespresidente
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INFORME DEL SINDICO

Senores

ACCIONISTAS DE LA FIRMA
INVERFIN S.A.E.C.A
Presente

En mi caracter de Sindico Titular de INVERFIN S.A.E.C.A., informo a Uds., que de
acuerdo a lo dispuesto en el Art. 1.124 inc. e) del Cédigo Civil, el Directorio ha
presentado para mi dictamen el Balance General, el Cuadro de Resultados y demas
anexos, de acuerdo a la Resolucién N2 94/94 de la Comisiéon Nacional de Valores,
correspondientes a los meses de Enero a Diciembre de 2016.

Del examen practicado, he verificado que los mismos se ajustan a las constancias y
asientos de los libros de contabilidad y demas documentos justificativos.

Asimismo, dejo constancia que el Directorio durante los meses mencionados ha
cumplido su gestién en un todo, de acuerdo a las disposiciones legales y estatutarias.

- Asuncion, 27 de Febrero de 2017

Randy Esau
o : Sindico
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ESTADOS FINANCIEROS
INVERFIN S.A.E.C.A.
RUC 80013840 - 6

Por el ejercicio anual N2 21 iniciado el 01/01/2016 al 31/12/2016 presentado en forma comparativa con el ejercicio
anterior

Denominacién: INVERFIN S.A.E.C.A.

Domicilio legal: Avda. Artigas 3968

Actividad principal: Comercial

Inscripcion en el Registro Publico de Comercio o Contrato Social: N2 160 y 265 (Serie A folio 2456 y siguiente al
14/03/96 y folio N2 3556 y siguiente 29/04/96)

Inscripcién en la Comisién Nacional de Valores: Resolucién N2 244/96 y 290/96

Fecha de vencimiento del Estatuto o Contrato Social: 20 de Febrero de 2103

Composicidn del Capital: Acciones Ordinarias Fundador y Preferidas

Acciones
. . . . Suscripto /
Tipo Clase Nimero de Acciones| Valor Nominal
i Integrado

Nominativas Ordinaria Fundador 1al 17502 G. 10.000.000 175.020.000.000
Nominativas Preferida 1 al 7498 G. 10.000.000 74.980.000.000
Total 250.000.000.000

ZENAT

5d A

9' Mc@b(zr nr‘A.
Lticia Gonzélez o Randy Esau Eduard Rempel

'Contadora
C.IIN2 2.495.975

Sindico Presidente

(*) Firmado a los efectos de su identificacién con nuestro Dictamen 13 E ENE Z@ j?
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Contadores & Auditores Asociados
A member of Kreston International

A global network of independent accounting firms

DICTAMEN DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

Al Presidente y Miembros del Directorio de

Inverfin Sociedad Anénima Emisora de Capital Abierto.

Asuncién, Republica del Paraguay

1.

Hemos auditado los estados financieros adjunto de Inverfin Sociedad Anénima Emisora de
Capital Abierto, que comprenden el balance general al 31 de diciembre de 2016, el estado de resultados,
el estado de evolucion del patrimonio neto, ef estado de flujo de efectivo, y las notas que contienen un resumen
de las politicas contables importantes aplicadas y ofras notas explicativas, y anexos establecidas en la
Resolucion 5/92 de la CNV por el gjercicio anual econdmico y fiscal terminado en esa fecha.

A global network of independent accounting firms

La administracion de la Sociedad es responsable por la preparacion y presentacion razonable de estos estados
financieros de acuerdo con las normas de contabilidad generalmente aceptadas en la Replblica del Paraguay.
Dicha responsabilidad incluye el disefio, implementacion y mantenimiento adecuado de un sistema de control
interno para la preparacion y presentacion razonable de los estados financieros que estén libres de
representacion errdnea de importancia relativa, debida ya sea a fraude o a error; seleccionando y aplicando
politicas contables apropiadas, y haciendo estimaciones contables que sean razonables en las circunstancias.

Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre estos estados financieros con base en nuestra auditoria.
Efectuamos nuestra auditoria de conformidad con las normas basicas para la auditoria de estados financieros
establecidas en la Resolucion CG N° 22/16 de fecha 13/12/2016 de la Comisién Nacional de Valores y
supletoriamente por las Normas Intemacionales de Auditoria emitidas por la Federacion Intemnacional de
Contadores (IFAC), que son generalmente aceptadas en Paraguay. Estas normas requieren que cumplamos
con requisitos éticos y que planifiquemos y realicemos la auditoria para obtener una seguridad razonable acerca
de si los estados financieros estan libres de representacion errénea de importancia relativa.

Una auditoria implica realizar procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los montos y
revelaciones en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor,
incluyendo la valuacion de los riesgos de representacion errdnea de importancia relativa en los estados
financieros, debido ya sea a fraude o error. Al efectuar esas evaluaciones de riesgos, el auditor considera lo
adecuado del control interno relevante a la preparacion y presentacion razonable de los estados financieros de
la entidad, con el fin de disefiar procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias, pero no
con el propdsito de expresar una opinion sobre la efectividad del control interno de la entidad. Una auditoria P M»,UD 2
también incluye evaluar lo apropiado de las politicas contables utilizadas y la razonabilidad de las estlmac:ones;, 0 o WO‘i

contables efectuadas por la Administracion, asi como evaluar la presentacion de los estados financieros en Sl{% ,g%' ‘,\RL
conjunto. %

una base razonable para nuestra opinion de auditoria.




Contadores & Auditores Asociados
A member of Kreston International

A global network of independent accounting firms

4. En nuestra opinion, los estados financieros presentan razonablemente, en todos sus aspectos importantes, la
situacion patrimonial y financiera de Inverfin Sociedad Anénima Emisora de Capital Abierto, &l
31 de diciembre de 2016, los resultados de sus operaciones, la evolucion de su patrimonio neto, el estado de
flujo de efectivo y sus notas por el periodo comprendido entre el 01 de Enero al 31 de Diciembre de 2016, de
conformidad con los Normas de Contabilidad Generaimente Aceptados en la Replblica del Paraguay.

5. Los estados financieros de la empresa del afio anterior cerrado al 31 de Diciembre de 2015, que se presentan
con fines comparativos con el gjercicio concluido al 31 de diciembre de 2016, y fueron auditados por nosotros, y
sobre los mismos hemos emitido una opinidn no calificada (en limpio) en fecha 12 de Febrero de 2016.

6. En cumplimiento de lo establecido en la Resolucion General 29/14 del 25 de junio de 2014, que reglamenta el
Articulo N° 33° de la Ley 2421/04; y en el marco de nuestro examen de auditoria de los estados financieros
impositivos al cierre del ejercicio 2016, informamos que:

a) Inverfin Sociedad Anénima Emisora de Capital Abierto, mantiene sus registros de acuerdo
con lo establecido en fa Ley 125/91, Ley 2421/04 y sus reglamentaciones.

b) A la fecha del presente informe, la sociedad ha cumplido con los pagos y/o ha provisionado sus
obligaciones impositivas relacionadas con el afio finalizado el 31 de diciembre de 2016.

¢) Se hadado cumplimiento a lo establecido en las Resoluciones Generales N° 29/14 del 25 de junio de 2014,
que reglamenta el articulo 33 de la Ley 2421/04, no habiendo aspectos materiales impositivos que
mencionar.

Asuncion, Republica del Paraguay
31 de Enero de 2017

Contadores & Auditores Asociados
A member of Kreston Internationat

Giménez
{Socio)

o N° 0-790

A global network of independent secounting firms
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INVERFIN S.A.E.C.A.
RUC 80013840 -6
BALANCE GENERAL AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016

Comparativo con cifras del mismo periodo anterior
(Expresado en Guaranies)

ACTIVO 31/12/2016
Activo Circulante

31/12/2015

Disponibilidades (Nota 4)
Créditos (Nota 5)

Otros Créditos {Nota 6)
Bienes de Cambio (Nota 7)

Gastos Pagados por Adelantado (Nota 8)

Activo No Circulante

Créditos (Nota 5)
Otros Créditos (Nota 6)
Bienes de Uso (Anexo A)

Gastos Pagados por Adelantado (Nota 8)

Intangibles (Anexo B)
Inversiones (Nota 9)
Cargos Diferidos (Nota 10)

TOTAL ACTIVO

PASIVO Y PATRIMONIO NETO

Pasivo
Pasivo Circulante

Deudas Comerciales (Nota 11)

Deudas Bancarias (Nota 12)
Deudas Bursatiles { Nota 13)
Deudas Fiscales {(Nota 14)
Otros Pasivos (Nota 15)
Gastos Acumulados (Nota 16)

Pasivo No Circulante

Deudas Bancarias (Nota 12)
Deudas Bursétiles { Nota 13)
Otros Pasivos {Nota 15)

TOTAL PASIVO
Patrimonio Neto

Patrimonio Neto (ver cuadro)
TOTAL PATRIMONIO NETO
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO NETO

Léase las notas y los anexos que acompp

ONAY
R/

19.823.682.143
376.249.404.975
2.804.904.953
197.223.162.326
2.241.803.722

12.733.416.911
410.375.909.912
963.352.749
228.634.887.660
2.275.213.334

598.342.958.119

654.982.780.566

43.432.639.218

67.348.502.162

740.370.278 708.622.41%
116.579.245.069 107.130.107.949
460.544.920 447.341.468
3.200.779.450 3.756.504.189
3.757.014.338 3.905.122.988
6.442.606.528 12.885.213.056
174.613.199.801 196.181.414.231
772.956.157.920 851.164.194.797

17.049.483.307
33.153.285.583
7.200.356.163
5.048.044.286
10.844.720.499
6.087.380.469

17.399.982.761
93.138.116.994
8.699.452.592
4.824.655.421
13.023.275.454
3.540.305.426

79.383.270.307

140.625.788.648

25.184.006.836

60.979.595.079

0 7.200.356.163
9.447.130.919 18.544.344.470
34.631.137.755 86.724.295.712
114.014.408.062 227.350.084.360

658.941.749.858

623.814.110.437

658.941.749.858

623.814.110.437

772.956.157.920

851.164.194.797

[ang.estos ?sf;a,dos Financieros
o 2ber of :n\

{ {)
<
Ci %{ida Gonzélez

ontadora

naudit (*)
€20

Randy Esau Eduard Rempel
Sindico Presidente

X .
{*) Firmado a los efectos de su identificacidén con nuestro Dictamen ’ 3 g ENE 2@ } ?

INVERFIN S.A.E.C.A. - Avda. Artigas, 3968 - Asuncion, Paraguay - Tel.: (595 21) 288 3300

Ventas: (595 21) 288 3000 | administracion@inverfin.com.py | ventas@inverfin.com.py | www.inverfin.com.py
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INVERFIN S.A.E.C.A.

RUC 80013840 -6

FAMA
T

ESTADO DE RESULTADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016

Comparativo con cifras del mismo periodo anterior

(Expresado en Guaranies)

Ventas Netas

Margen Bruto

Otros Ingresos

Gastos de Administracién (Anexo H)

Gastos Financieros (Anexo H)

Costo de las Mercaderias Vendidas (Anexo F)

Gastos de Comercializacion (Anexo H)

Ejercicio Finalizado al

31/12/2016

31/12/2015

572.183.536.149

{(300.931.578.985)

656.564.783.469

(332.030.537.515)

271.251.957.164

324.534.245.954

21.689.638.869
(160.465.590.734)
(53.485.685.305)

(12.672.493.867)

16.378.356.249
(154.542.445.068)
(59.382.142.034)

(12.435.907.200)

Ingresos Financieros 2.485.024.645 8.530.028.448

Ganancia Ordinaria 68.802.850.772 123.082.136.349

Ingresos Extraordinarios 200.210.588 112.318.743

“ Gastos Extraordinarios (Anexo H) {(405.825.898) (230.559.981)

Resultadoe antes del Impuesto a la Renta 68.597.235.462 122.963.895.111

Impuesto a la Renta (7.797.935.752) (9.930.526.032)

L Ganancia del periodo 60.799.299.710 113.033.369.079

AR
3

A~
Léase las notas y anexos que acompafian estg<kstadosbinancieros
4 Mﬂmber or -
o 3

. Eduard Rempel
Presidente

Randy Esau
Sindico

{ “gontadora Registr CNV Ne 20
C.LN2 2.495.975 /

(*) Firmado a los efectos de su identificacién con nuestro Dictamen [39 %NE 2017

INVERFIN S.A.E.C.A. - Avda. Artigas, 3968 - Asuncion, Paraguay - Tel.: (595 21) 288 3300
e Ventas: (595 21) 288 3000 | administracion@inverfin.com.py | ventas@inverfin.com.py | www.inverfin.com.py
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ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO
METODO INDIRECTO

Por el periodo comprendido entre el 01 de Enero al 31 de Diciembre de 2016
- Comparativo con cifras del periodo a la misma fecha del afio anterior
{Expresado en Guaranies)

o FLUJO DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE OPERACION
Resuitado de las operaciones antes de cambios en el capital de trabajo

31/12/2016
89.585.322.160

31/12/2015
146.319.744.665

Variacién de Créditos
Variacién de Bienes de Cambio
Variacién de Otros Créditos
Necesidades Operativas

Variacién de Proveedores
Y Variacién de Otros Impuestos
Variacién de Otros Pasivos

Fuentes Operativas

Variacién en el capital de trabajo
Interés Cobrado
Impuesto a la Renta

Efectivo neto proporcionado (aplicado) por las actividades de operacién

e FLUJO DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE INVERSION

Variacién de Activos Fijos
Variacién de Activos Intangibles
Variacién de Inversiones

Variacién de otras Deudas
Variacién de Deudas Bancarias
Variacién de Bonos

Producto del pago de dividendos
Aporte Capital

intereses Pagados

Variacion neta de! Efectivo
S Mas: Efectivo al incio del periodo

i Efectivo al cierre del trimestre

Efectivo neto proporcionado (aplicado) por las actividades de inversién

FLUJO DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE FINANCIACION

57.765.747.999
32.021.856.488
(1.576.474.021)

(42.101.356.862)
(43.413.856.928)
3.421.044.670

88.211.130.466

{1.619.469.952)
3.154.354.847
591.874.320

{82.094.169.120)

{2.009.200.584)
(2.772.546.638)
379.469.584

2.126.759.215

90.337.889.681
7.965.888.064
{12.231.857.590)

(4.402.277.638)

(86.496.446.758)
5.606.668.737
(9.826.617.374)

175.657.242.315

55.603.349.270

(16.109.884.188) (22.134.478.908)
555.724.739 (2.675.404.768)
148.108.650 (144.965.336)

(15.406.050.799)

{9.320.567.783)
(94.261.625.121)
{8.616.273.000)
(30.000.000.000)

(10.962.460.380)

(24.954.849.012)

(10.133.389.822)
32.858.453.993
{6.876.699.000)
(30.000.000.000)
35.684.512
(11.697.093.406)

Efectivo neto proporcionado {aplicado) por las actividades de financiacion

(153.160.926.284)

(25.813.043.723)

7.090.265.232
12.733.416.911

4.835.456.535
7.897.960.376

19.823.682.143

12.733.416.911

Randy Esau
Sindico

acién con nuestro Dictamen 3 % ENE z@%jﬁ

Eduard Rempel
Presidente

d
2.485.975

(*) Firmado'a los efectos de su identh

INVERFIN S.A.E.C.A. - Avda. Artigas, 3968 - Asuncion, Paraguay - Tel.: (595 21) 288 3300

Ventas: (595 21) 288 3000 | administracion@inverfin.com.py | ventas@inverfin.com.py | www.inverfin.com.py
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
CORRESPONDIENTE AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016

e 1. ELENTE

El 10 de junio de 1980 fue constituida INVERFIN S.R.L., por Escritura Pablica N2 217, inscripta
en Registro Piblico de Comercio el 18 de abril de 1986 bajo el N2 308 y al folio 77 y siguientes,
seccion contratos. Sus Estatutos Sociales fueron modificados en varias oportunidades.

Por Escritura Publica N2 247 se protocolizé la transformacion de INVERFIN S.R.L., a INVERFIN
Inversora y Comercial S.A. Emisora de Capital Abierto, inscripta en el Registro Publico de
Comercio bajo el N2 160 serie A, folio 2456 y siguientes, de fecha 28 de marzo de 1996. Fue
aceptada por la Comisién Nacional de Valores como Emisora de Capital Abierto segiin
e Resolucién N2 190/95.

Por Escritura Publica N2 7 se protocolizé el cambio de la denominacién de INVERFIN Inversora
y Comercial S.A. Emisora de Capital Abierto, a INVERFIN S.A. Emisora de Capital Abierto,
inscripta en el Registro Pablico de Comercio bajo el N2 22 serie H, folio 211 y siguientes, de
fecha 20 de febrero de 2014.

Su objeto principal es dedicarse por su cuenta o por cuenta de terceros o asociada a terceros,
tanto en el pais como en el extranjero, a toda clase de servicios, asi como actividades
industriales, agropecuarias, comerciales, inmobiliarias y en general, la Sociedad podra realizar
todos los actos de comercios licitos.

2. EJERCICIO FISCAL

El ejercicio econdmico y fiscal conforme a la Escritura Publica de Constitucidn cierra el 31 de
diciembre de cada afio, por lo tanto los Estados Financieros abarcan el periodo
correspondiente entre el 1 de enero y el 31 de diciembre de cada afio civil.

e 3. PRINCIPALES POLITICAS DE CONTABILIDAD

Para la preparacién y presentacion de los Estados Financieros, la Sociedad adopta las
siguientes politicas de Contabilidad.
a)  Base de Presentacion de los Estados Financieros

Los Estados Financieros que se presentan corresponden al periodo comprendido entre
el 01 de enero de 2016 al 31 de diciembre de 2016, comparativos con cifras de igual
fecha del periodo anterior.

Cinzia(v icia Gonzdlez
Cor&a\dora
C.1. N2 2.495.975
(*) Firmado a los efectos de su identifi€acién con nuestro Dictamen |3 1 BNE 2017

Randy Esau Eduard Rempe!
Sindico Presidente
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
CORRESPONDIENTE AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016

b) Moneda de cuenta

Los Estados Financieros han sido preparados sobre la base de la moneda oficial de la
Republica del Paraguay, el Guarani.

c) Efecto de la inflacién sobre los Estados Financieros

Los Estados Financieros han sido preparados en base a cifras histéricas y no se
reconocen en forma integral los efectos de la inflacién en la situaciéon patrimonial y
financiera de la entidad al 31 de diciembre de 2016 y 2015.

Constituye, sin embargo, un reconocimiento parcial del efecto inflacionario, el Revallo
de los bienes de uso practicado de acuerdo a los procedimientos descriptos en punto e),
de esta nota, y el ajuste de los tipos de cambio de activos y pasivos en moneda
extranjera, tal como se expresa en el punto d), siguiente.

d) Moneda Extranjera

Los activos y pasivos en moneda extranjera fueron valuados a los tipos de cambios
vigentes a la fecha de cierre del Balance General. Para el 31 de diciembre de 2016 fue
establecido el tipo de cambio de Gs. 5.759,23 para activos y de Gs. 5.774,63 para pasivos
por cada délar estadounidense, de cohformidad a las resoluciones de la Sub Secretaria
de Estado de Tributacién.

e) Valuacion de Bienes de Uso

Los bienes de uso se exponen a su costo historico y revaluados anualmente al cierre de
los ejercicios, mediante la aplicacién de los coeficientes de revallo establecidos por el
Ministerio de Hacienda.

Las depreciaciones son también corregidas al mismo indice, aplicado a los costos de
adquisicién y computadas mediante cargos periddicos a resultados, suficientes para
recuperar el valor de los activos sobre la base del sistema lineal en los afios estimados
de vida util.

f) Reconocimiento de Ingresos y Egresos

Los ingresos y egresos son reconocidos de acuerdo al criterio contable de lo devengado.
Bajo tal criterio los efectos de las transacciones y otros eventos son reconocidos cuando

ocurren y no cuando el efectivg es recibido o pagado.
DRAURD
"Cl Ié‘.
Member ¢ A

o
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\Z 4% WRESTON
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Randy Esau Eduard Rempel

\Qtadora Sindico Presidente
C.I. N2 2.495.975
(*) Firmado a los efectos de su identificacién con nuestro Dictamen [3 3 E“NE 2007
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
CORRESPONDIENTE AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016

4. DISPONIBILIDADES

EI saldo de este rubro aI 31 de dlClembre 2016 y 2015 esta compuesto de la siguiente manera:

_ Saldo Expresado en Guaranies al:

s 31/12/2016 _,31/12/2015,,

Caja Moneda Nacional 2.396.097.030 2.036.781.338
Caja Moneda Extranjera 203.629.095 -
TotalCaja . . o0 00 b 25599.726.125| 2.036.781.338
Banco Moneda Nacuonal 10.840.813.026 4.616.415.256
Banco Moneda Extranjera 6.383.142.992 6.080.220.317
TotalBanco . 17.223.956.018| 10.696.635.573
TOTAL DISPONIBILIDADES vvvvv 19.823.682.143 '12.733.416.911

5. CREDITOS

Este rubro representa los derechos contra terceros (clientes) por ventas realizadas a crédito en
guaranies y en délares americanos. El mismo, al cierre del periodo al 31 de Diciembre de 2016 y

2015, se compone de la siguiente manera:

aldo Expresado en Guaranies al:

. 31/12/2016 |

' 31/12/2015

Corto Plazo
Deudores por Venta

Cheques de Cobro Diferido

Cheques Pendientes Moneda Extranjera
Cobranzas Electrénicas

Cheques Rechazados

423.258.043.043
13.212.386.425
443.407.322
6.537.086
1.148.076.065

452.976.558.613
15.332.772.772

1.225.447.186

Cheques Pendientes 1.004.139.161 901.405.338
Otros Deudores - 386.198.501
(-) Prevision p/ Cuentas Incobrables (62.823.184.127)| (60.446.472.498)
Total Corto Plazo i | 376.249.404.975| 410.375.909.912

Largo Plazo

Deudores por Venta

Cheques Rechazados en Gestién de Cobro
Otros Deudores en Gestién de Cobro Judicial

49.572.268.805
2.253.523.434
155.496.483
(8.548.649.504)

68.260.443.204
2.904.791.539

(3.816.732.581)

(-) Previsién p/ Cuentas Incobrables

C.l. N2 2.495.975
(*) Firmado a los efectos de su identificaGion con nuestro Dictamen |3 1 BNE o

Total Largo Plazo | 43.432.639.218| 135"6,7.'348;502.16-‘2‘
TOTALCREDITOS | 419.682.044.193( 477.724.412.074
—— _ %
W” —
A, Randy Esau Eduard Rempel
Contadora Sindico Presidente
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
CORRESPONDIENTE AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016

6. OTROS CREDITOS

FAMA
e

El saldo de este rubro al 31 de diciembre de 2016 y 2015 estd compuesto de la siguiente

manera:
i o ‘1‘]‘5‘1“Saldd‘Expré‘éado‘en Guaranies al:
.. Cuenta e — ~
o |/ 31/12/2016 31/12/2015
Corto Plazo
Créditos Bancard a Cobrar 81.605 417.131
Préstamos a Empleados 47.431.523 57.293.605
Anticipo de impuesto a la Renta 2.132.445.549 -
Anticipos a Empleados 100.000 37.500
Anticipos a Proveedores 197.230.808 488.711.571
= Siniestros a Cobrar 382.447.038 374.398.433
Otras Cuentas por Cobrar 45.168.430 42.494.509
- Total CortoPlazo | 2.804.904.953 | 963.352.749
Largo Plazo
Otras Cuentas por Cobrar - 657.000
Préstamos a Empleados 6.166.672 -
Otras Cuentas por Cobrar en Gestién de Cobro Judicial 138.943.196 415.563.078
() Previsién p/ Cuentas Incobrables (138.943.196) (415.563.078)
Garantias de Alquiler 734.203.606 707.965.419
Total Largo Plazo “7“40.'37‘():.’278 ‘ 708.622.419
TOTAL OTROS CREDITOS = 3.545.275.231  1.671.975.168

7. BIENES DE CAMBIO
El saldo de este rubro corresponde a las mercaderias en existencia al cierre del periodo al 31 de
diciembre de 2016 y 2015, y representan, entre otros, la existencia de: materia prima para
ensamblado de motos, productos para la venta como ser: electrodomésticos, motocicletas,
productos de electrénica, muebles y otros. Dichas mercaderias han sido valuadas al costo de
adquisicidn, cuyos saldos se detallan a continuacién:

oNAUS
/m

g Emher Or T,
e ]
....... p '. .
gy % ///__‘_M
V Cinzia{l/éticia Gonzalez Randy Esau
Coktadora Sindico

C.I. N22.495.975

(*) Firmado a los efectos de su identificacién con nuestro Dictamen %}:I‘% TENE 720

Eduard Rempel
Presidente
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
CORRESPONDIENTE AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016

Saldo Expresado en Guaranies al:

Importaciones en Curso

Materia Prima

Insumos

(-) Previsiones sobre Mercaderias

58.041.362.793
1.715.352.711
322.584.563
(3.713.595.553)

Cuenta :
1/12/2016 - 31/12/2015
Mercaderias 139.377.323.120] 181.912.482.478
Productos en Proceso 480.134.692 347.386.093

33.922.194.287
14.361.541.226

298.347.495
(2.207.063.919)

TOTAL BIENES DE CAMBIO

197.223.162.326

.228.634.887.660

8. GASTOS PAGADOS POR ADELANTADO

En este rubro se consignan los gastos pagados por anticipado, tal como se expone a

continuacion:

Cuenta

Saldo Expresado en Guaranies al:

‘ . 31/12/2016 | ' '31/12/2015
Corto Plazo
Primas de Seguros a Devengar 821.878.949 772.089.441
Alquileres Pagados por Adelantado 399.867.059 278.914.101
Otros Gastos a Devengar 806.523.942 880.121.650
Utiles de Oficina a Devengar 80.781.134 56.590.848
Material Publicitario a Devengar 132.752.638 287.497.294

Total Corto Plazo

12.241.803.722 | ¢

2.275.213.334

Largo Plazo

Primas de Seguros a Devengar 1.295.819 2.189.379
Alquileres Pagados por Adelantado 384.992.351 438.500.897
Otros Gastos a Devengar 74.256.750 -
Material Publicitario a Devengar - 6.651.192
Total:Largo Plazo .- 460!544.920 447.341.468

TOTAL GASTOS PAGADOS POR ADELANTADO

1 2.702.348.642 |

2.722.554.802

Contadora
C.l. N2 2.495.975
(*) Firmado a los efectos de su identificacién con nuestro Dictamen
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
CORRESPONDIENTE AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016

9. INVERSIONES

FANMA
e

Este rubro representa las acciones en otras compaiiias y la adquisicion de bienes que se
encuentran bajo los beneficios de la Ley N2 60/90 y se compone de la siguiente manera:

Cuenta

Saldo Expresado en Guaranies al:

31/12/2016

31/12/2015

Largo Plazo
Acciones en Otras Compaiiias

Inversiones — Ley N2 60/90
Depreciacién Inversiones — Ley N2 60/90

3.409.985.000
3.633.014.369
(3.285.985.031)

3.409.985.000
3.716.412.288
(3.221.274.300)

Total Largo Plazo

3.757.014.338

3.905.122.988

TOTAL:INVERSIONES

+3:757.014.338

3.905.122.988

10. CARGOS DIFERIDOS

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, este rubro se compone de la siguiente manera:

'Cuenta )

Saldo“Expresado‘en Guaranies al:

31/12/2016

31/12/2015

Gastos Pre operativos de Fusién
Amortizacién Acumulada Gastos P. Fusion

32.213.032.636
(25.770.426.108)

32.213.032.636
(19.327.819.580)

TOTAL CARGOS DIFERIDOS

1 6.442.606.528

..12.885.213.056

11. DEUDAS COMERCIALES

Este rubro registra los compromisos pendientes de pago con proveedores de mercaderias, y
cheques de pago diferido, los que representan cheques post datados emitidos para pagos a
proveedores pendientes de vencimiento. El saldo al 31 de diciembre de 2016 y 2015, se halla

compuesto de la siguiente forma:

Saldo Expresado en Guaranies al:

. Cuenta

131/12/2016

31/12/2015

Corto Plazo
Proveedores

Fondo de Mandante
Cheques Diferidos

16.980.410.600
69.072.707

15.475.473.214

1.924.509.547

Total Corto Plazo

117.049.483.307

117.399.982.761

TOTAL DEUDAS COMERCIALES

17.049.483.307

17.399.982.761

e

— =

Randy Esau Eduard Rempel
Sindico Presidente

ia Letici
Corktadora

C.I. N® 2.495.975 . - r“E 2‘3{ i
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
CORRESPONDIENTE AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016

12. DEUDAS BANCARIAS

FAMA

Este rubro registra las obligaciones de la Sociedad por deudas en concepto de préstamos y

créditos documentarios de importacién con bancos de plaza. La composicién es la siguiente:

'|.saldo Expresado en Guaranies al:

‘ Cuenta — 5
L T o 31/12/2016

31/12/2015

Corto Plazo

Préstamos Bancarios Gs.
Tarjetas de Crédito a Pagar
Intereses a Pagar Ptmos. Gs.
Intereses a Devengar Ptmos. Gs.
Cartas de Crédito USD.

27.079.785.097
28.989.218
3.713.020.851
(3.598.661.918)
5.930.152.335

85.705.189.158
2.357.507
9.734.546.415
(9.503.098.919)
7.199.122.833

Total Corto Plazo 33.153.285.583| 93.138.116.994
““““ Largo Plazo
Préstamos Bancarios Gs. 25.000.000.000| 60.662.852.771

Intereses a Pagar Ptmos. Gs. 2.399.176.578

Intereses a Devengar Ptmos. Gs. (2.215.169.742)

6.595.332.109
(6.278.589.801)

Total Largo Plazo 25.184.006.836

60.979.595.079

TOTAL DEUDAS BANCARIAS -

58.337.292.419

154,117.712.073

13. DEUDAS BURSATILES

Esta cuenta registra las obligaciones de la Sociedad por Emisiones de Bonos; el saldo al 31 de

diciembre de 2016 y 2015 estd compuesto de la siguiente manera:

Randy Esau
Sindico

Y C.l. N2 2.495.975 R
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(- NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
CORRESPONDIENTE AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016
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Saldo Expresado en Guaranies al:

Cuenta - :
‘ R 31/12/2016. '31/12/2015
- Corto Plazo
Emisién de Bonos Gs. 7.000.000.000 6.000.000.000
““““ Emisién de Bonos USD. - 2.616.273.000
""""" Intereses a Pagar Bonos Gs. 645.726.026 1.859.890.409

- Intereses a Devengar Bonos Gs. (445.369.863)

(1.812.191.781)

e Intereses a Pagar Bonos USD. - 117.409.727
Intereses a Devengar Bonos USD. - (81.928.763)
Total Corto Plazo 7.200.356.163 8.699.452.592
Largo Plazo
Emision de Bonos Gs. - 7.000.000.000
\\\\\\ Intereses a Pagar Bonos Gs. - 645.726.026
Intereses a Devengar Bonos Gs. - (445.369.863)
i} ‘Total Largo Plazo | S i G- 7.200.356.163
- TOTAL OTROS PASIVOS | 7.200.356.163 [ 15.899.808.755
“ 14. DEUDAS FISCALES

31 de diciembre de 2016 y 2015 estd compuesto de la siguiente manera:

Esta cuenta registra las provisiones para pago de impuestos y otras deudas fiscales; el saldo al

- o S Saldo Expresado en Guaranies al:
e ‘ s Cuenta :
g ‘ -1.31/12/2016 +31/12/2015
[.V.A. Ventas 4.520.805.143 1.099.030.061
: Retencién Renta a Prov. Exterior 39.029.361 41.179.084
Retencién IVA a Prov. Exterior 30.113.610 29.835.964
Retencidn Prov. Locales s/ Dcto. 1164/08 458.096.172 723.531.712
Impuesto a la Renta a Pagar - 2.930.965.982
3 Retencion Imp. A Particulares - 112.618
B TOTAL DEUDAS FISCALES 5.048.044.286 4.824.655.421

Cinzi Leticia Gonzalez
S Coritadora

C.l. N2 2.495.975
(*) Firmado a los efectos de su identificacidn con nuestro Dictamen

Randy Esau
Sindico
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
CORRESPONDIENTE AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016

15. OTROS PASIVOS
Este rubro registra los montos provisionados por otras obligaciones de la Sociedad para su
posterior pago, al 31 de diciembre de 2016 y 2015 la composicién del mismo es la siguiente:

Saldo Expresado en Guaranies al:

Total Largo Plazo. | ' 19.447.130.919| 18.544.344.470
TOTAL OTROS PASIVOS 20.291.851.418| 31.567.619.924
16. GASTOS ACUMULADOS

CUehtai

31/12/2016 '

31/12/2015

Corto Plazo
Cuentas Varias a Pagar Gs.
Cuentas Varias a Pagar USD.

9.998.062.265
846.658.234

9.626.126.766
3.397.148.688

Total Corto Plazo

10.844.720.499

13.023.275.454

Largo Plazo
Cuentas Varias a Pagar Gs.

9.447.130.919

18.544.344.470

En este rubro se registran las provisiones para el pago de remuneraciones, aportes sociales y
otros egresos relacionados con el personal. Al 31 de diciembre de 2016 y 2015 se encuentra

conformado de la siguiente manera:

Saldo Expresado en Guaranies al:

Lt _ Cuenta :

31/12/2016 |

31/12/2015

Corto Plazo

Sueldos y Otras Rem. a Pagar
Aportes y Retenciones a Pagar
Premios a Pagar

255.622.490
1.988.066.558
3.113.139.595

129.993.690
1.500.174.650
1.311.163.543

Honorarios Profesionales a Pagar 5.900.000 3.126.000
Otros Servicios a Pagar 722.247.373 586.172.938
Alquileres a Pagar 2.404.453 9.674.605
TOTAL GASTOS ACUMULADOS AT 16.087.380.469 | - 3.540.305.426

Cinzia¥eticia Gonzalez Randy Esau Eduard Rempel
CoXtadora Sindico Presidente
C.I. N2 2.495.975 - 7@@
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
CORRESPONDIENTE AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016

17. VINCULACION CON OTRAS EMPRESAS

El Presidente del Directorio de Inverfin S.A.E.C.A., el Sr. Eduard Rempel Warkentin, se encuentra
vinculado con la empresa MERCOTEC S.A.E. como Vicepresidente y accionista, en Record Electric
S.A.E.C.A. y Red Chaquefia de Comunicaciones S.A. como accionista, como Presidente y accionista en
Tecnoservice S.A., ACI S.A. y KODERA S.A.

El Sr. Ernst Bergen se encuentra vinculado como accionista en las empresa MERCOTEC S.A.E. Record
Electric S.A.E.C.A., Tecnoservice S.A., Century Sistems S.R.L., Alta S.A., ACI S.A. y Red Chaquefia de
Comunicaciones S.A., como accionista y Presidente de las empresas Presente S.A. y Nativo S.A., la
Sra. Lucia de Bergen como accionista de Presente S.A., Nativo S.A. y ACI S.A,, el Sr. Ricardo Janzen se

encuentra como Director en ACI S.A., y como Vicepresidente en Tecnoservice S.A.

@A -
Randy Esau Eduard Rempel
Sindico Presidente
s GO
(*) Firmado a los efectos de su identificacién con nuestro Dictamen \’;:, a ;,Ut FA ¢
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BALANCE GENERAL AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 Y 2015

ACTIVOS Y PASIVOS EN MONEDA EXTRANJERA

{Expresado en Guaranies)

TANMA

ANEXO G
DETALLE CLASE MONEDA EXTRANJERA MONEDA LOCAL
MONTO CAMBIO VIGENTE AL 31/12/2016 AL31/12/2015

ACTIVO
ACTIVOS CORRIENTES
Bancos
Banco Itau S.A. Cta. Cte. uso 249.223,86 5.759,23 1.435.337.531 3.008.552.928
Banco Continental S.A.E.C.A. Cta. Cte. uso 84.107,67 5.759,23 484.395.416 487.815.234
Banco Sudameris S.A.E.C.A. Cta. Cte, uso 91.221,19 5.759,23. 525.363.814 16.484.389
Banco Regional S.A.E.C.A. Cta. Cte. Usp 261.894,52 5.759,23 1.508.310.776 39.409.557
Citibank N.A. Cta. Cte. usb - - - 17.814.130
Banco GNB Caja de Ahorro usb 260.795,29 5.759,23 1.501.980.058 74.539.258
BBVA Banco Cta. Cte. usb 161.090,18 5.759,23 927.755.397 2.435.604.821
Créditos
Deudores por Venta usp 425.205,56 5.759,23 2.448.856.617 1.767.512.012
Anticipo a Proveedores usD 1.481,60 5.759,23 8.532.875 411.075.208
Cheques de Cobro Diferido usp 13.158,00 5.759,23 75.779.948 1.055.336.385
Bienes de Cambio -
Importaciones en Curso uUsD 10.133.058,50 - 59.041.362.793 33.612.189.680
SUBTOTALES UsD 11.681.236,37 67.957.675.227 42.926.333.601
ACTIVOS NO CORRIENTES
Otros Créditos
Garantia de Alquiler Usb 49.211,83 5.759,23 283.422.248 274.434.091
SUBTOTALES uUsb 49.211,83 283.422.248 274.434.091
TOTAL ACTIVO usp 11.730.448,20 68.241.097.475 43.200.767.692
PASIVO
PASIVO CORRIENTE
Deudas Comerciales
Proveedores usp 2.345.826,73 5.774,63 13.546.281.410 11.521.355.887
Cheques Diferidos usb - - - 1.924.509.547
Deudas Bancarias
Banco Regional S.A.E.C.A.Carta de Crédito usop - - - 7.199.122.833
BBVA Banco-Carta de Crédito usb 1.026.932,00 5.774,63 5.930.152.335 -
Otras Deudas
Cuentas Varias a Pagar uso 146.616,88 5.774,63 846.658.234 3.397.148.688
Gastos Acumulados
Emisién de Bonos uso - - - 2.616.273.000
Intereses a Pagar Bonos USD uso - - - 117.409.727
Intereses a Devengar Bonos USD Ush - - - {81.928.763)
SUBTOTALES usD 3.519.375,61 20.323.091.979 26.693.890.918
TOTAL PASIVO usD 3.519.37;5@ N 20.323.091.979 26.693.890.918
Léase las notas y anexos que acompafian estos Estados Finangigros. ‘ cﬁ >

udit (*)
CN N

Eduard Rempel
Presidente
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BALANCE GENERAL AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 Y 2015

DATOS ESTADISTICOS

(Expresado en Guaranfes)

FAMA
S~

- ANEXO 1
e ACUMULADO AL FIN DEL PERIODO
INDICADORES OPERATIVOS
31/12/2016 31/12/2015
Volumen de Ventas Netas (en miles de Guaranfes) 572.183.536 656.564.783
Cantidad de Empleados y Obreros 1.677 1.530
Consumo de Energia {en miles Guaranies) 1.716.382 1.514.863
Cantidad de Sucursales 124 128
Otros (Depdsitos y Casa Central) 19 20
b Léase las notas y anexos que se acompafian estos Estados Financieros.
N
P
s ) Eduard Rempel
Registro CNV N2-Z0 Presidente

{*) Firmado 5 los efectos de su identificacién con nuestro Dj

o [0 1ENE 2017
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BALANCE GENERAL AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 Y 2015
INDICES ECONOMICOS - FINANCIEROS

(Expresado en Guaranies)

ANEXOJ
ACUMULADO AL FIN DEL PERIODO
INDICADORES OPERATIVOS
31/12/2016 31/12/2015
LIQUIDEZ (1) 7,54 4,66
ENDEUDAMIENTO (2} 0,17 0,36
RENTABILIDAD (3) 11,47 24,07
Resultado antes del
(1) _Activo Corriente (2) _Total del Pasivo (3) Impuesto. a la Renta
Pasivo Corriente Patrimonio Neto Patrimonio Neto

Excluido el Resultado
del Ejercicio.

Léase las notas y anexos que acompaiiy tb&éggggﬁ ancieros.

X100

Randy Esau Eduard Rempel
Sindico Presidente

eticia Gonzdlez
Registpe”CNV N2 20

31 EuE 20

(*) Firmado a los efectos de su identificacidn con nuestro Dictamen L2
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facil rapido cerca

Anexo 1 Res. CG N° 23/16

Composicién de la Cartera de Créditos al 31/12/16

Situacion Monto (En miles G.)
A. Cartera no Vencida 396.062.894
B. Cartera Vencida Cartera % de Cobertura
(En miles G.) Prevision Acum.

B.1. Normal 84.026.778 72%

B.2. En Gestidn de Cobro 0 0%

B.3. En Gestioén de Cobro Judicial 10.957.669 100%
TOTAL DE LA CARTERA 491.047.341 ’

Observaciones

Criterios de Clasificacién utilizados

Normal

de 1l a 1.095 dias de atraso

En Gestion de Cobro

N/A

En Gestidn de Cobro Judicial

N/A

Criterio de Previsiones

* La constitucion de Previsiones para cuentas incobrables se aplica hasta el 5%

sobre la cartera.

- ntadora

C.ILN22.495.975

Conaudit (*

Regiye V N2 20

(*) Firmado a los efectos de su identificacidn con nuestro Dictamen Egt@ m& 2017

Randy Esau
Sindico Presidente

Eduard Rempel
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