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ACTA DE DIRECTORIO N¢ 472

En la ciudad de Asuncién, Capital de la Republica del Paraguay, a los tres dias del mes de
agosto del afio 2018, siendo las 08:00 horas, se retinen en el local social, sito en la Avda.

Presidente Sr. Eduard Rempel, el Vicepresidente Sr. Mario Weichselberger y el Director Titular
Sr. Ricardo Janzen a fin de tratar el Gnico punto del Dia:

AUTORIZACION PARA REMITIR INFORME DEL SEGUNDO TRIMESTRE A LA COMISION
NACIONAL DE VALORES.

Abierto el acto, luego de ser comprobada la existencia del quérum hace uso de la palabra el Sr.
Eduard Rempel, quien manifiesta que los informes del Segundo Trimestre correspondiente al
afio 2018, fueron auditados y dictaminados por los auditores externos contratados y cuentan
con el informe favorable del Sindico, en estas circunstancias los mismos pueden ser remitidos
a la Comisién Nacional de Valores por lo que mociona que se autorice la remision del informe a
dicha Entidad. Puesta a consideracion la mocién es aprobada por unanimidad, autorizandose al
Sr. Ricardo Janzen para presentar el informe d/la Comisién Nacional de Valores. No habiendo
otro punto que tratar, se levanta la sesi6n siehdo las 8830 oras, y firmando los presentes.-----

< 2 / / g
’/____,, ) ) e~
Eduard Rempel "Ricardo Janzen
Presidente Director Titular
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ESTADOS FINANCIEROS
INVERFIN S.A E.C.A.
RUC 80013840 - 6

Por el ejercicio anual N2 23 iniciado el 01/01/2018 al 30/06/2018 presentado en forma comparativa con el ejercicio

Denominacion: INVERFIN S.A.E.C.A.

Domicilio legal: Avda. Artigas 3968

Actividad principal: Comercial

14/03/96 y folio N2 3556 y siguiente 29/04/96)

Inscripcién en el Registro Publico de Comercio o Contrato Social: N2 160 y 265 (Serie A folio 2456 y siguiente al

Inscripcion en la Comisién Nacional de Valores: Resolucién N2 244/96 y 290/96

Fecha de vencimiento del Estatuto o Contrato Social: 20 de Febrero de 2103

Composicién del Capital: Acciones Ordinarias Fundador y Preferidas

(*) Firmado a los efectos de su identificacién con nuestro Informe.

Acciones
. Suscripto /
Tipo Clase Numero de Acciones| Valor Nominal uscrip

Integrado
Nominativas Ordinaria Fundador 1al 17502 G. 10.000.000 175.020.000.000
Nominativas Preferida 1al 7498 G. 10.000.000 74.980.000.000
Total 250.000.000.000

& e
— / —
Randy Esau Eduard Rempel
Sindico Presidente

Firmado Al solo efecto de su identificacion
con el Informe de fecha,

23 JuL 2018

CONSULTORA ALEMANA PARAGUAYA
Reg, BCP Cat 1. CNV N° 03 - INCOOP N 04
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Estudio de Auditoria y Consultoria

INFORME SOBRE ESTADOS FINANCIEROS INTERMEDIOS

Sefiores
Accionistas y Miembros del Directorio
de INVERFIN S.A.E.C.A.

1. Hemos examinado l’os adjuntos estados financieros intermedios, consistentes en el Balance
General de INVERFIN S.A.E.C.A. al 30 de junio de 2018 y sus correspondientes Estados de
Resultados, de Evolucién del Patrimonio Neto y de Flujo de Efectivo por el periodo comprendido

entre el 12 de enero y el 30 de junio de 2018, de conformidad con declaraciones sobre normas de
auditorfa para revisién de estados financieros intermedios.

2. Una revisién de estados financieros intermedios es de un alcance limitado, y consiste
principalmente en obtener una comprensién del sistema para la preparacién de estados
financieros intermedios, aplicando procedimientos analiticos de revisién a los estados
financieros y haciendo investigaciones con personas responsables de los asuntos financieros y
contables. Es substancialmente menor en alcance que el examen de acuerdo con las Normas de
Auditorfa Generalmente Aceptadas, cuyo objetivo es la expresién de una opinién relativa a los

estados financieros tomados en su conjunto. Por consiguiente, no podemos expresar ese tipo de
opinién.

3. Basados en nuestro examen limitado conforme al alcance mencionado ¢ el segundo parrafo, no
es de nuestro conocimiento cualquier modificacién importante que debe hacerse a los estados

financieros adjuntos, para que estén de conformidad con normas tables vigentes en la
Republica del Paraguay.

23 dejuliode 2018
Asuncién, Paraguay
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INVERFIN S.A.E.C.A.
RUC 80013840 -6

BALANCE GENERAL AL 30 DE JUNIO DE 2018

Comparativo con cifras al cierre del periodo anterior
(Expresado en Guaranies)

[Goodweather]

ACTIVO
Activo Circulante
Disponibilidades (Nota 4)
Créditos (Nota 5)
Otros Créditos (Nota 6)
Bienes de Cambio (Nota 7)
Gastos Pagados por Adelantado (Nota 8)

Activo No Circulante
Créditos (Nota 5)
Otros Créditos (Nota 6)
Bienes de Uso (Anexo A)
Gastos Pagados por Adelantado (Nota 8)
Intangibles (Anexo B)
Inversiones (Nota 9)

TOTAL ACTIVO

PASIVO Y PATRIMONIO NETO

Pasivo

Pasivo Circulante
Deudas Comerciales (Nota 10)
Deudas Bancarias (Nota 11)
Deudas Fiscales (Nota 12)
Deudas Sociales (Nota 13)
Otros Pasivos (Nota 14)
Gastos Acumulados (Nota 15)
Previsiones (Nota 16)

Pasivo No Circulante
Deudas Bancarias (Nota 11)

TOTAL PASIVO
Patrimonio Neto

Patrimonio Neto (ver cuadro)
TOTAL PATRIMONIO NETO
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO NETO

30/06/2018

15.376.570.591
398.206.934.192
2.764.967.209
336.582.396.717
3.626.320.263

31/12/2017

12.037.426.194
406.757.462.550
204.694.724
277.192.455.957
2.377.407.304

756.557.188.972

698.569.446.729

64.000.319.170
823.612.518
133.088.326.959
528.351.607
2.109.204.272
3.509.448.284

61.624.128.606
681.050.316
127.425.418.454
322.400.380
2.232.374.225
3.598.583.834

204.059.262.810

195.883.955.815

960.616.451.782

894.453.402.544

26.206.490.721
130.525.316.688
6.465.379.607
28.500.000.000
7.735.866.042
7.150.394.583
3.320.017.735

30.194.102.140
84.046.528.313
6.764.451.728
0
8.049.627.213
8.105.069.882
0

209.903.465.376

137.159.779.276

84.827.717.319

87.460.705.507

84.827.717.319

87.460.705.507

294.731.182.695

224.620.484.783

665.885.269.087

669.832.917.761

665.885.269.087

669.832.917.761

960.616.451.782

894.453.402.544

Léase las notas y los anexos que acompaiian a estos Estados Financieros

SKY beko
—

Randy Esa, Eduard Rempel
Sl’ndicc%u Presidente

(*) Firmado a los efectos de su identificacién con nuestro Informe.

Firmado 2l solo efecto de su identificacion

23 UL 201
CONSULTORA ALEMANA PARAGUAYA

Reg, BCP Cat, { - CNV N° 033 - INCOOP N° (14
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INVERFIN S.A.E.C.A.
RUC 80013840 -6
ESTADO DE RESULTADO AL 30 DE JUNIO DE 2018

Comparativo con cifras del mismo periodo anterior

(Expresado en Guaranies)

Ejercicio Finalizado al

Ventas Netas
Costo de las Mercaderias Vendidas (Anexo F)
Margen Bruto
Otros Ingresos
Gastos de Comercializacion (Anexo H)

- Gastos de Administracion (Anexo H)
Gastos Financieros (Anexo H)
Ingresos Financieros
Ganancia Ordinaria

Ingresos Extraordinarios

Gastos Extraordinarios (Anexo H)
Resultado antes del Impuesto a la Renta
Impuesto a la Renta

Ganancia del periodo

30/06/2018

- 30/06/2017

331.995.279.946

(176.568.694.065)

307.265.557.034

(163.552.051.361)

155.426.585.881

143.713.505.673

11.722.905.268

(93.160.343.464)

(25.946.581.647)
(9.491.698.884)

2.342.447.544

11.714.778.413

(86.434.175.085)

(27.614.027.057)
(8.838.310.378)

2.344.883.361

40.893.314.698 34.886.654.927
241.350.721 238.991.216
(5.386.444) (39.486.925)
41.129.278.975 35.086.159.218

(5.078.080.104)

(4.030.817.951)

36.051.198.871

31.055.341.267

Léase las notas y anexos que acompafian estos Estados Financieros

Cinzja LetjCia Gonzalez
Contadora

.I.N2 2.495.975

Eduard Rempel
Presidente

Randy Esau
Sl’ndic7/

(*) Firmado a los efectos de su identificacién con nuestro Informe. Fh'mlfo al solo efecto de su identificacion

con el [nforme de fecha.

\[ 73 JUL 2018

CONSULTORA ALEMANA PARAGUAYA
Reg. BCP Cat,1- CNV N° 033 - INCOOP N° 014

’ 6
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INVERFIN S.A.E.C.A.
RUC 80013840 - 6

ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO NETO
POR EL PERIODO CERRADO AL 30 DE JUNIO DE 2018
Comparativo con cifras del periodo a la misma fecha del afio anterior
(Expresado en Guaranies)

EJERCICIO FINALIZADO AL: 30/06/2018 30/06/2017
RESERVAS RESULTADOS
RUBROS CAPITAL
- IMONI RIMON
SOCIAL REVALUO FACULTATIVAS LEGAL ACUMULADOS DEL EJERCICIO PATR ONETO | PAT 10 NETO
Saldos al inicio del periodo 250.000.000.000 9.750.392.338 291.655.218.171 39.091.633.440 - 79.335.673.812 669.832.917.761 658.941.749.858
* Segiin Estados Financieros del ejercicio anterior - = - - - 2 = -
* Movimientos Subsecuentes 2 < = = - - - -
Capitalizacién de compr de aportes - = - - - - - -
Distribucién de resultados - - = - - - - -
* Capitalizacién de Utilidad - - - - - - - -
* Reserva Legal & - - 3.966.783.691 - (3.966.783.691) - -
* Reserva Facultativa - - 35.368.890.121 = - (35.368.890.121) - -
* Dividendos a Pagar - - - - - (40.000.000.000) (40.000.000.000) (73.866.558.535)
* Transferencias - - = - - - - -
Revaliio - 1.152.455 - - C - 1.152.455 791.734
Ganancia del periodo - - - = = 36.051.198.871 36.051.198.871 31.055.341.267
Saldos al 30/06/2018 250.000.000.000 9.751.544.793 327.024.108.292 43.058.417.131 - 36.051.198.871 665.885.269.087
Saldos al 30/06/2017 250.000.000.000 4.329.131.446 291.655.218.171 39.091.633.440 - 31.055.341.267 616.131.324.324
Léase las notas y anexos que acompaiian estos Estados Financieros ,
/ —_— - — —
Firmado al/Solo efecto de su identificacién § < <~
con ¢l Infgrme de fecha. P =R
Randy Esau Eduard Rempel
Sindico Presidente
Ne 2.495.975 73 JUL 2018
(*) Firmado a los efectos de su identificacién con nuestro Inforge.
CONSULTORA ALEMANA PARAGUAYA

Reg. BCP Cat, T-CRV N33 - TNCOOP 1° 04
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ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO

METODO INDIRECTO

Por el periodo comprendido entre el 01 de Enero al 30 de Junio de 2018
Comparativo con cifras del periodo a la misma fecha del afio anterior
(Expresado en Guaranies)

nverfin— #Ania PR

FLUJO DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE OPERACION
Resultado de las operaciones antes de cambios en el capital de trabajo

Variacién de Créditos
Variacién de Bienes de Cambio
Variacién de Otros Créditos
Necesidades Operativas

Variacién de Proveedores
Variacién de Otros Impuestos
Variacién de Otros Pasivos
Fuentes Operativas

Variacién en el capital de trabajo
Interés Cobrado

Impuesto a la Renta

Efectivo neto proporcionado (aplicado) por las actividades de operacién

FLUJO DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE INVERSION
Variacién de Activos Fijos
Variacién de Activos Intangibles

Efectivo neto proporcionado (aplicado) por las actividades de inversién

FLUJO DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE FINANCIACION
Variacién de otras Deudas
Variacién de Deudas Bancarias
Variacién de Bonos
Producto del pago de dividendos
Intereses Pagados

Efectivo neto proporcionado (aplicado) por las actividades de financiacién

Variacién neta del Efectivo y Equivalentes a Efectivo
Ms: Efectivo y Equivalentes a Efectivo al incio del periodo

Efectivo y Equivalentes a Efectivo al cierre del trimestre

30/06/2018 30/06/2017 _
54.011.782.761 50.833.050.380

6.149.717.794
(59.055.389.132)
(1.647.995.529)
(54.553.666.867)

25.843.825.211

(3.233.137.809)
924.169.040

23.534.856.442

(31.018.810.425)

3.079.246.665
(6.629.097.760)

13.303.723.112
(53.840.717.276)

(2.037.651.185)
(42.574.645.349)

57.786.069.379
(4.385.581.222)

298.962.527

53.699.450.684

11.124.805.335
3.877.679.759
(5.109.296.280)

19.443.121.241

(9.816.667.479)
(464.141.047)

60.726.239.194

(4.907.122.731)
(306.125.542)

(10.280.808.526)

(2.192.605.510)
13.948.272.238
(11.500.000.000)

(6.078.835.046)

(5.213.248.273)

(7.317.026.498)
(3.717.976.027)
(5.000.000.000)
(30.101.316.954)
(2.806.205.619)

(5.823.168.318)

(48.942.525.098)

3.339.144.397 6.570.465.823
12.037.426.194 19.823.682.143
15.376.570.591 26.394.147.966

Léase las notas y anexos que acompafan estos Estados Financieros

Randy Esau =
Sindico Presidente

Firmado af'solo efecto de su identificacion
con ¢l [nfgrme de facha.

23 JUL 1018

CONSULTORA ALEMANA PARAGUAYA
Reg. BCP Cat.1- CNV N° 033 - INCOOP N° 014
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
CORRESPONDIENTE AL 30 DE JUNIO DE 2018

1. ELENTE

El 10 de junio de 1980 fue constituida INVERFIN S.R.L., por Escritura Pablica N2 217, inscripta
en Registro Publico de Comercio el 18 de abril de 1986 bajo el N2 308 y al folio 77 y siguientes,
seccion contratos. Sus Estatutos Sociales fueron modificados en varias oportunidades.

Por Escritura Publica N2 247 se protocoliz6 la transformacién de INVERFIN S.R.L., a INVERFIN
Inversora y Comercial S.A. Emisora de Capital Abierto, inscripta en el Registro Publico de
Comercio bajo el N2 160 serie A, folio 2456 y siguientes, de fecha 28 de marzo de 1996. Fue
aceptada por la Comisién Nacional de Valores como Emisora de Capital Abierto segin
Resolucién N2 190/95.

Por Escritura Pdblica N2 7 se protocolizé el cambio de la denominacién de INVERFIN Inversora
y Comercial S.A. Emisora de Capital Abierto, a INVERFIN S.A. Emisora de Capital Abierto,
inscripta en el Registro Publico de Comercio bajo el N2 22 serie H, folio 211 y siguientes, de
fecha 20 de febrero de 2014.

Su objeto principal es dedicarse por su cuenta o por cuenta de terceros o asociada a terceros,
tanto en el pais como en el extranjero, a toda clase de servicios, asi como actividades
industriales, agropecuarias, comerciales, inmobiliarias y en general, la Sociedad podra realizar
todos los actos de comercios licitos.

2. EJERCICIO FISCAL

El ejercicio econédmico vy fiscal conforme a la Escritura Pablica de Constitucion cierra el 31 de
diciembre de cada afio, por lo tanto los Estados Financieros abarcan el periodo
correspondiente entre el 1 de enero y el 31 de diciembre de cada afio civil.

3. PRINCIPALES POLITICAS DE CONTABILIDAD
Para la preparacién y presentacion de los Estados Financieros, la Sociedad adopta las
siguientes politicas de Contabilidad.
a) Base de Presentacion de los Estados Financieros

Los Estados Financieros que se presentan corresponden al periodo comprendido entre
el 01 de enero de 2018 al 30 de junio de 2018, comparativos con cifras al cierre del
2017.

Firmado a1 solo efecto de su identificacién
con el Informe de fecha,

23 JUL 2018

CONSULTORA ALBMANA PARAGUAYE]—— ”2‘2

Reg. BCP Cat. I - CNV N° 033 - INCOOP N° 014
eticia Gonzalez . Randy Esau Eduard Rempel
ontadora Sindico Presidente
C.l. N2 2.495.975 '

(*) Firmado a los efectos de su identificacién con nuestro Informe.
9
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
CORRESPONDIENTE AL 30 DE JUNIO DE 2018

b) Moneda de cuenta

Los Estados Financieros han sido preparados sobre la base de la moneda oficial de la
Republica del Paraguay, el guarani.

c) Efecto de la inflacion sobre los Estados Financieros

Los Estados Financieros han sido preparados en base a cifras histéricas y no se
reconocen en forma integral los efectos de la inflacién en la situacién patrimonial y
financiera de la entidad ni sobre el resultado de sus operaciones al 30 de junio de 2018 y
al cierre de 2017.

Constituye, sin embargo, un reconocimiento parcial del efecto inflacionario, el Revalto
de los bienes de uso practicado de acuerdo a los procedimientos descriptos en punto e),
de esta nota, y el ajuste de los tipos de cambio de activos y pasivos en moneda
extranjera, tal como se expresa en el punto d), siguiente.

d) Moneda Extranjera

Los activos y pasivos en moneda extranjera fueron valuados a los tipos de cambios
vigentes a la fecha de cierre del Balance General. Para el 30 de junio de 2018 fue
establecido el tipo de cambio de G. 5.694,68 para activos y de G. 5.710,73 para pasivos
por cada ddlar estadounidense, de conformidad a las resoluciones de la Subsecretaria de
Estado de Tributacidn.

e) Valuacion de Bienes de Uso

Los bienes de uso se exponen a su costo historico y revaluados anualmente al cierre de
los ejercicios, mediante la aplicacidn de los coeficientes de revaltio establecidos por el
Ministerio de Hacienda.

Las depreciaciones son también corregidas al mismo indice, aplicado a los costos de
adquisicién y computadas mediante cargos periddicos a resultados, suficientes para
recuperar el valor de los activos sobre la base del sistema lineal en los afios estimados
de vida util.

f) Reconocimiento de Ingresos y Egresos

Los ingresos y egresos son reconocidos de acuerdo al criterio contable de lo devengado,
bajo tal criterio, |Oj efectos de las transacciones y otros eventos son reconocidos cuando

ocurren y no cuando el efectivo esrecibido o pagado.

Firmadg al solo efecto de su identificacion
con ¢l Informe de fecha.

A

\{{ 23 JUL 2018

CONSULTORA ALEMANA PARAGUAYA

/ Reg, BCP Cat. I -CNV N 033 - INCOOP o014 |~ =~ =
Cin icia Gonzalez Randy Esau Eduard Rempel
contadora Sindico Presidente

C.l. N2 2.495.975
(*) Firmado a los efectos de su identificacién con nuestro Informe.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

CORRESPONDIENTE AL 30 DE JUNIO DE 2018

DISPONIBILIDADES

El saldo de este rubro al 30 de junio 2018 y al cierre del 2017 esta compuesto de la siguiente

manera:

Saldo Expresado en Guaranies al:

e 30/06/2018 31/12/2017
Caja Moneda Nacional 3.168.646.007 3.477.195.360
Caja Moneda Extranjera 0 898.376
Total Caja 3.168.646.007 3.478.093.736
Banco Moneda Nacional 7.968.968.344 7.688.259.355
Banco Moneda Extranjera 4.238.956.240 871.073.103
Total Banco 12.207.924.584 8.559.332.458
TOTAL DISPONIBILIDADES 15.376.570.591 12.037.426.194

CREDITOS

Este rubro representa los derechos contra terceros (clientes) por ventas realizadas a crédito en
guaranies y en délares americanos. El mismo, al cierre del periodo al 30 de junio de 2018 y al

cierre de 2017, se compone de la siguiente manera:

Cuenta

Saldo Expresado en Guaranies al:

30/06/2018

31/12/2017

Corto Plazo

Deudores por Venta

Cheques de Cobro Diferido

Cheques Pendientes Moneda Extranjera
Cheques Rechazados

Cheques Pendientes

(-) Prevision p/ Cuentas Incobrables

449.636.578.432
13.225.192.654
0

1.338.986.660
939.565.666
(66.933.389.220)

454.761.540.839
17.189.981.592
91.271.569
853.698.572
519.788.640
(66.658.818.662)

Total Corto Plazo

398.206.934.192

406.757.462.550

Largo Plazo
Deudores por Venta

Cheques Rechazados en Gestidn de Cobro
Otros Deudores en Gestion de Cobro Judicial
(-) Previsién p/ Cuentas Incobrﬁbles

71.948.988.212
384.810.266
10.152.528
(8.343.631.836)

69.630.938.821
722.863.176
18.152.528
(8.747.825.919)

Total Largo Plazo / 64.000.319.170|  61.624.128.606
TOTALCREDITOS  [md. 462.207.253.362| 468.381.591.156

con ell[nforme de fecha.

Y 23 JUL 2018 =
CONSULTORA ALEMANA PARAGUAYA
Reg, BCP Cat. I- CNV N° 033 - INCOOP N° 014 -
Randy Esau Eduard Rempel
Sindico Presidente

(*) Firmado a los efectos de su identificacién con nuestro Informe.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
CORRESPONDIENTE AL 30 DE JUNIO DE 2018

6. OTROS CREDITOS
El saldo de este rubro al 30 de junio de 2018 y al cierre de 2017 esta compuesto de la siguiente

manera:
Saldo Expresado en Guaranies al:
Cuenta
30/06/2018 31/12/2017

Corto Plazo

Créditos Bancard a Cobrar 37.372 353.405
Préstamos a Empleados 61.584.161 101.094.107
Anticipo de impuesto a la Renta 2.485.083.344 0
Retencion Imp. A la Renta 1.578.990 0
Anticipos a Empleados 239.300 460.450
Anticipos a Proveedores 184.817.103 48.742.687
Siniestros a Cobrar 17.417.058 15.562.513
Otras Cuentas por Cobrar 14.209.881 38.481.562
Total Corto Plazo 2.764.967.209 204.694.724
Largo Plazo

Préstamos a Empleados 2.933.760 1.644.444
Otras Cuentas por Cobrar en Gestién de Cobro Judicial 0 24.620.000
(-) Previsién p/ Cuentas Incobrables 0 (24.620.000)
Garantias de Alquiler 820.678.758 679.405.872
Total Largo Plazo 823.612.518 681.050.316
TOTAL OTROS CREDITOS 3.588.579.727 885.745.040

7. BIENES DE CAMBIO
El saldo de este rubro corresponde a las mercaderias en existencia al cierre del periodo al 30 de
junio de 2018 vy al cierre de 2017, y representan, entre otros, la existencia de: materia prima
para ensamblado de motos, productos para la venta como ser: electrodomésticos, motocicletas,
productos de electrénica, muebles y otros. Dichas mercaderias han sido valuadas al costo de
adquisicion, cuyos sal rEracion:

Firmado a] solo efecto de su identificacion

con el Infqrme de fecha.

23 JuL 2018

CONSULTORA ALEMANA PARAGUAYA
Reg. BCP Cat.1- CNV N° 033 - INCOOP N” U4

Cinz tiea/Gonza’lez Randy Esau Eduard Rempel -

Contadora Sindico Presidente
C.l. N2 2.495.975
(*) Firmado a los efectos de su identificacidn con nuestro Informe.

12

INVERFIN S.A.E.C.A. - Avda. Artigas, 3968 - Asuncion, Paraguay - Tel.: (595 21) 288 3300
Ventas: (595 21) 288 3000 | administracion@inverfin.com.py | ventas@inverfin.com.py | www.inverfin.com.py




€ Inverfin—

facil rapido cerca

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
CORRESPONDIENTE AL 30 DE JUNIO DE 2018

FAMA SKY beko

Saldo Expresado en Guaranies al:

Importaciones en Curso
Materia Prima

113.692.112.647
17.691.439.504

Cuenta
30/06/2018 31/12/2017
Mercaderias 214.502.305.446 161.426.519.266
Productos en Proceso 565.240.197 487.331.102

104.671.869.107
20.748.327.551

Insumos 318.000.787 340.371.129
(-) Previsiones sobre Mercaderias (10.186.701.864)| (10.481.962.198)
TOTAL BIENES DE CAMBIO 336.582.396.717 | 277.192.455.957

8. GASTOS PAGADOS POR ADELANTADO

En este rubro se consignan los gastos pagados por anticipado, tal como se expone a

continuacién:

Saldo Expresado en Guaranies al:
Cuenta

30/06/2018 31/12/2017
Corto Plazo
Primas de Seguros a Devengar 454.170.282 812.274.613
Alquileres Pagados por Adelantado 299.897.204 398.494.033
Otros Gastos a Devengar 1.595.515.754 552.097.223
Utiles de Oficina a Devengar 210.041.585 166.471.358
Patentes e Impuestos a Devengar 775.689.962 -
Material Publicitario a Devengar 291.005.476 448.070.077
Total Corto Plazo 3.626.320.263 2.377.407.304
Largo Plazo
Primas de Seguros a Devengar 416.916 708.273
Alquileres Pagados por Adelantado 243.427.494 305.687.206
Otros Gastos a Devengar 273.673.864 2.671.569
Material Publicitario a Devengar 10.833.333 13.333.332
Total Largo Plazo 528.351.607 322.400.380
TOTAL GASTOS PAGADOS #OR ADELANTADO 4.154.671.870 2.699.807.684

Firmado al solo efecto de su identificacién
con ¢l Informe de fecha.

'(V 23 JUL 0%
CONSULTORA ALEMANA PARAGUAYA

(*) Firmado a los efectos de su identificacion con nuestro Informe.

Reg, BCP Cat, 1 - CNV N° 033 - INCOOP N° 014 P

Randy Esau
Sindico

Eduard Rempel

Presidente
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Este rubro representa las acciones en otras compaiiias (ver ademas el Anexo C) y la adquisicién
de bienes que se encuentran bajo los beneficios de la Ley N2 60/90 y se compone de la siguiente

manera:
Cuenta Saldo Expresado en Guaranies al:
30/06/2018 31/12/2017
Largo Plazo

Acciones en Otras Compaiiias
Inversiones — Ley N2 60/90
Depreciacion Inversiones — Ley N2 60/90

3.409.985.000
3.485.741.575
(3.386.278.291)

3.409.985.000
3.593.479.253
(3.404.880.419)

Total Largo Plazo

3.509.448.284

3.598.583.834

TOTAL INVERSIONES

3.509.448.284

3.598.583.834

10. DEUDAS COMERCIALES

Este rubro registra los compromisos pendientes de pago con proveedores de mercaderias, y
cheques de pago diferido, los que representan cheques post datados emitidos para pagos a
proveedores pendientes de vencimiento. El saldo al 30 de junio de 2018 v al cierre de 2017, se

halla compuesto de la siguiente forma:

Saldo Expresado en Guaranies al:

Cuenta
30/06/2018 31/12/2017

Corto Plazo

Proveedores 25.544.311.304 | 27.331.126.991
Cheques Diferidos 662.179.417 2.862.975.149
Total Corto Plazo 26.206.490.721| 30.194.102.140
TOTAL DEUDAS COMERCIALES 26.206.490.7#1 30.194.102.140

T

Firmado al folo efecto de su identificacion
con el Informe de fecha.

23 JuL 2018

| A PARAGUAYA
(I:{E:)gN §c1> E%Aé&’v% -INCOOP N° 014

W
[Bticfa Gonzalez

)ntadora
C.I. N2 2.495.975
(*) Firmado a los efectos de su identificacidén con nuestro Informe.

Cinz

Randy Esau
Sindico

Eduard Rempel
Presidente
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
CORRESPONDIENTE AL 30 DE JUNIO DE 2018

11. DEUDAS BANCARIAS

Este rubro registra las obligaciones de la Sociedad por deudas en concepto de préstamos y

créditos documentarios de importacién con bancos de plaza. La composicién es la siguiente:

Cuenta

Saldo Expresado en Guaranies al:

30/06/2018

31/12/2017

Corto Plazo

Préstamos Bancarios Gs.
Tarjetas de Crédito a Pagar
Intereses a Pagar Ptmos. Gs.
Intereses a Devengar Ptmos. Gs.
Cartas de Crédito USD.

79.558.569.517
33.962.808
9.398.954.007
(9.103.977.792)
50.637.808.148

62.938.803.874
18.934.537
9.487.748.209
(9.205.329.825)
20.806.371.518

Total Corto Plazo

130.525.316.688

84.046.528.313

Largo Plazo
Préstamos Bancarios Gs.

Intereses a Pagar Ptmos. Gs.
Intereses a Devengar Ptmos. Gs.

84.528.836.054
7.322.758.618
(7.023.877.353)

87.215.357.730
7.130.988.297
(6.885.640.520)

Total Largo Plazo

84.827.717.319

87.460.705.507

TOTAL DEUDAS BANCARIAS

215.353.034.007

171.507.233.820

12. DEUDAS FISCALES

Esta cuenta registra las provisiones para pago de impuestos y otras deudas fiscales; el saldo al
30 de junio de 2018 y al cierre de 2017 esta compuesto de la siguiente manera:

Saldo Expresado en Guaranies al:

Impuesto a la Renta a Pagar

5.078.080.102

cuenta 30/06/2018 31/12/2017
I.V.A. Ventas 1.063.619.275 3.696.685.691
Retencidén Renta a Prov. Exterior 8.683.738 4.085.915
Retencién IVA a Prov. Exterior 10.097.063 2.932.695
Retencién Prov. Locales s/ Dcto. 1164/08 304.899.429 916.733.013

2.144.014.414

TOTAL DEUDAS FISCALES

6.465.379.607

6.764.451.728

Firmad
con el [nforme de fecha.

23 JuL 2018

CONSULTORA ALEMANA PARAGUAYA
Reg, BCP Cat. |- CNV ° 03 - INCOOP N 014

=

Randy Esau Eduard Rempel
Sindico Presidente
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
CORRESPONDIENTE AL 30 DE JUNIO DE 2018

13. DEUDAS SOCIALES

Esta cuenta registra las deudas de la Sociedad a favor de los Accionistas, al 30 de junio de 2018y

al cierre de 2017, respectivamente:

Saldo expresado en Guaranies al:
Cuenta
30/06/2018 31/12/2017
Dividendos a Pagar 28.500.000.000 -
TOTAL DEUDAS SOCIALES 28.500.000.000 -

14. OTROS PASIVOS

Este rubro registra los montos provisionados por otras obligaciones de la Sociedad para su
posterior pago, al 30 de junio de 2018 y al cierre de 2017 la composicién del mismo es la

siguiente:

Cuenta

Saldo Expresado en Guaranies al:

30/06/2018

31/12/2017

Corto Plazo
Cuentas Varias a Pagar Gs.

4.025.720.881

5.572.495.315

Adelanto de Clientes 27.272.727 112.599.999
Fondo de Mandante 239.865.836 730.995.776
Cuentas Varias a Pagar Usd 3.443.006.598 1.633.536.123
Total Corto Plazo 7.735.866,042 8.049.627.213
TOTAL OTROS PASIVOS 7.735.86?1.042 8.049.627.213

Firmado aJ solo efecto de su identificacién
con el Infprme de fecha.

23 JuL 2018

CONSULTORA ALEMANA PARAGUAYA
Reg. BCP Cat. 1- CNV N° 033 - INCOOP N° 014

a - — \/"—\
A = —
Cinzi ﬂ(fiana’lez Randy Esau ' Eduard Rempel

adora Sindico Presidente
C.l. N% 2.495.975
(*) Firmado a los efectos de su identificacién con nuestro Informe.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
CORRESPONDIENTE AL 30 DE JUNIO DE 2018

15. GASTOS ACUMULADOS

En este rubro se registran las provisiones para el pago de remuneraciones, aportes sociales y
otros egresos relacionados con el personal, asi como otras obligaciones a pagar. Al 30 de junio de
2018y al cierre de 2017 se encuentra conformado de la siguiente manera:

Saldo Expresado en Guaranies al:

Premios a Pagar
Aguinaldo a Pagar

1.352.475.586
3.179.535.846

Cuenta
30/06/2018 31/12/2017
Corto Plazo
Sueldos y Otras Rem. a Pagar 28.118.172 327.210.985
Aportes y Retenciones a Pagar 2.012.335.631 2.322.300.438
Remuneracion a Directores a Pagar 99.835.375 730.761.201

3.687.385.310

Honorarios Profesionales a Pagar 38.694.346 2.180.000
Otros Servicios a Pagar 427.399.627 1.028.298.615
Alquileres a Pagar 12.000.000 6.933.333

TOTAL GASTOS ACUMULADOS

7.150.394.583

8.105.069.882

16. PREVISIONES

Este rubro registra las previsiones constituidas por la Sociedad para eventuales cambios en el

comportamiento de la cotizacién del délar americano:

Cuenta

Saldo expresado en guaranies al:

30/06/2018

31/12/2017

Previsiones p/ fluctuaciones Cambiarias

3.320.017.735

TOTAL PREVISIONES

3.320,017.735
]

e de fecha.

23 JuL?

con el Inf

Firmado al/solo efecto de su identificacion

A PARAGUAYA

CON EMAN
Reg, BCP Cat.I-C INCOOP N* 014

018

\

Eduard Rempel

icia Gonzélez Randy Esau
tadora Sindico Presidente
2.495.975
(*) Firmado a los efectos de su identificacidn con nuestro Informe.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
CORRESPONDIENTE AL 30 DE JUNIO DE 2018

17. VINCULACION CON OTRAS EMPRESAS

El Presidente del Directorio de Inverfin S.A.E.C.A,, el Sr. Eduard Rempel Warkentin, se encuentra
vinculado con la empresa MERCOTEC S.A.E. como Vicepresidente y accionista, en Record Electric
S.A.E.C.A. y Red Chaquefia de Comunicaciones S.A. como accionista, en Tecnoservice S.A., ACI S.A. y
KODERA S.A. como Presidente y accionista.

El Sr. Ernst Bergen se encuentra vinculado como accionista en las empresa MERCOTEC S.A.E. Record
Electric S.A.E.C.A., Tecnoservice S.A., Century Sistems S.R.L., Alta S.A., ACI S.A. y Red Chaquefia de
Comunicaciones S.A., como accionista y Presidente de las empresas Presente $.A. y Nativo S.A., la
Sra. Lucia de Bergen como accionista de Presente S.A., Nativo S.A. y ACI S.A., e] Sr. Ricardo Janzen se

encuentra como Director en ACI S.A., y como Vicepresidente en Tecnhoservice §.A.

Firmado 41 solo efecto de su igentificacién
con el Informe de fecha,

23 UL 2018

CONSULTORA ALEMANA PARAGLAYA
Reg. BCP Ca. 1- CNV N° 033 - INCOOP N° 014

-
Randy Esau Eduard Rempel
Sindico Presidente

(*) Firmado a los efectos de su identificacion con nuestro Informe.
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BALANCE GENERAL AL 30 DE JUNIO DE 2018 Y AL CIERRE DE 2017 [
*
BIENES DE USO .
(Expresado en Guaranf(es) 9.
—
ANEXO A
5
0\
VALORES DE ORIGEN DEPRECIACIONES T
CUENTAS ALINICIODEL  [ALTASY TRANS. DEL| )\ /o oo o] REVALUO DEL ALCIERREDEL | ACUM.ALINICIO [ AV ]  ALTAS DEL BAJIASDEL | REVALUODEL |ACUM. AL CIERRE DEL| NETO RESULTANTE 5.
EIERCICIO EIERCICIO EIERCICIO EIERCICIO DELEJERCICIO | UTIL| _ EIERCICIO EIERCICIO EIERCICIO EIERCICIO 0
Inmuebles 48.203.765.403 1.484.523.900 - . 49.688.289.303 - |- - - - - 49.688.289.303 ‘
Edificios 60.041.155.323 2.169.340.241 - - 62.210.495.564 |  (8.489.423.256)| 40 (783.724.652) , s (9.273.147.908)  52.937.347.656 | (]) *
: 3
Mejoras en Predio Ajeno 6.904.991.227 38.573.364 - - 6.943.564.591 |  (5.767.007.855)[ S (159.543.832) - - (5.926.551.687) 1.017.012.904 | ) [
w
Mejoras en Local Propio 6.189.843.488 35.145.000 - - 6.224.988.488 (795.005.531) 40 (80.426.304) - - (875.431.835) 5.349.556.653 i ,ﬁ:
o
Rodados 16.163.063.446 1.203.563.631 (825.745.049) 1.034.606 | 16.541.916.634 | (8.642.414.583)] 5| (1.453.991.136)| 803.753.786 - (9.292.651.933) 7.249.264.701 >
Muebles y Equipos 12.936.193.727 223.603.682 - - 13.159.797.409 |  (6.728.535.552)| 10 (631.462.111) - - (7.359.997.663) 5.799.799.746
Equipos de Informética 12.512.159.887 2.550.381.110 (63.401.804) 94.027 | 14.999.233.220 |  (9.552.692.383)[ 4 (871.046.503) 60.762.643 - (10.362.976.243) 4.636.256.977
Equipos de Oficina 4.752.746.326 246.135.432 (3.677.027) 23.822 4.995.228.553 |  (3.877.628.931)| 5 (140.279.934) 2.925.784 - (4.014.983.081) 980.245.472
Maquinarias 1.605.221.056 102.085.022 - - 1.707.306.078 |  (1.335.893.848)| 10 (51.379.949) E s (1.387.273.797) 320.032.281 |
Herramientas 921.602.746 8.849.164 - - 930.451.910 (869.066.799)| 5 (10.846.403) - - (879.913.202) 50.538.708
Instalaciones 8.796.875.436 335.,353.892 (90.787.190) - 9.041.442.138 |  (7.475.143397)[ 5 (188.750.505) 90.787.190 - (7.573.106.712) 1.468.335.426
Otros Bienes 1.043.569.969 55.543.172 - - 1.099.113.141 (714.931.093)| s (69.908.989) - (784.840.082) 314.273.059
Obras en ejecucion 1.176.024.953 4.143.547.500 (2.817.337.284) = 2.502.235.169 - - - - - - 2.502.235.169
Bienes de Uso a Integrar 425.948.695 648.076.925 (298.886.716) - 775.138.904 - - - - - - 775.138.904
TOTALES 30/06/2018 181.673.161.682 13.244.722.035 (4.099.835.070) 1.152.455 | 190.819.201.102 | (54.247.743.228) (4.441.360.318)[  958.229.403 - (57.730.874.143)| 133.088.326.959
TOTALES 31/12/2017 164.937.045.753 16.682.359.734 (5.352.628.750) 5.406.384.945 | 181.673.161.682 | (48.357.800.684) (8.168.783.203)| 2.278.840.659 - (54.247.743.228)| 127.425.418.454 *
Léase las notas y anexos que acompaiian estos Estados Financieros. . . ' -
y anexos que acomp Firmado al sot6 efecto de su identificacion > -
. Con eI Infopine (€ techa. — = g
e 22— — ~
l 0/‘/- S—
/éomalu 2 3 -J UL Z[”a Randy Esau Eduard Rempel
ntadora Sindico Presidente 7
2495975 (2]
o
(*) Firmado a los éfettos de su Identificacién con nuestro Informe CONSULTORA ALBMANA PARAGUAYA | g.
Reg, BCP Ci, |- CNV N° 033 - INCOOP N° 014 8
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BALANCE GENERAL AL 30 DE JUNIO DE 2018 Y AL CIERRE DE 2017
ACTIVOS INTANGIBLES

(Expresado en Guaranies)

ANEXO B
VALORES DE ORIGEN AMORTIZACIONES
CUENTAS ALTAS DEL BAJAS DEL b
AL INICIO DEL AUMENTO DISMINUCION | ALCIERREDEL | ACUMULADAS ACUM.AL CIERRE

PERIODO PERIODO AL INICIO PERIOD.|  PERIODO PERIODO DEL PERIODO RESULTANTE
Sistema Informatico - - - - - - - - -
Amp. Software Informatico 1.438.618.759 = z 1.438.618.759 |  (1.070.559.483) (63.095.874) - (1.133.655.357) 304.963.402
Marcas y Patentes 125.000.000 - . 125.000.000 (121.875.000) (3.125.000) . (125.000.000) %
Licencias y Software 9.322.243.758 464.852.240 (1.101.202)]  9.785.994.796 | (7.461.053.809)|  (521.090.126) 390.009 | (7.981.753.926)]  1.804.240.870
Llave de Negocio 432.121.250 - - 432.121.250 (432.121.250) . . (432.121.250) =
TOTALES 30/06/2018 11.317.983.767 464.852.240 (1.101.202)| 11.781.734.805 | (9.085.609.542)]  (587.311.000) 390.009 | (9.672.530.533)|  2.109.204.272
TOTALES 31/12/2017 10.975.293.866 1.760.898.480 | (1.418.208.579)| 11.317.983.767 | (7.774.514.416)| (2.484.102.865)| 1.173.007.739 [ (9.085.609.542)|  2.232.374.225

Léase las notas y anexos que acompaiian de estos Estados Financieros.

L
i ielflél’ Gonzalez

Contadora
@.N2 2.495.975

(*) Firmado a los efectos de su identificacién con nuestro Informe.

Firmado al £olo efecto de su identificacion
con el Infgrme de fecha,

23 JUL 12018

CONSULTORA ALEMANA PARAGUAYA
Reg, HCP Cul. - CNV N° 033 - INCOOP N 014

Randy Esau
Sindico

‘%

=

Eduard Rempel
Presidente
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BALANCE GENERAL AL 30 DE JUNIO DE 2018 Y AL CIERRE DE 2017

INVERSIONES, ACCIONES, DEBENTURES Y OTROS TITULOS EMITIDOS EN SERIE
PARTICIPACION EN OTRAS SOCIEDADES
(Expresado en Guaranies)
ANEXO C
INFORMACION SOBRE EL EMISOR
DENOMINACION Y CARACTERISTICA | CLASE VALOR CANTIDAD VALOR VALOR VALOR VALOR % ACTIVIDAD CAPITAL SUSCRIPTO E S/ULTIMO BALANCE
DE LOS VALORES NOMINAL NOMINAL PATRIMONIAL DE DE DE PRINCIPAL INTEGRADO
EMISOR UNITARIO TOTAL PROPORC. LIBROS COTIZACION [ PARTICIPAC. RESULTADO PATRIM.NETO
Elaboracién y
Codipsa Ord. 100.000 26.343 2.634.300.000 3.918.784.680 3.359.985.000 148.760 4,65 Comercializacién de 56.679.500.000 3.621.140.818 84.316.536.042
almidén de mandioca
Servicios relacionados al
Pioneros del Chaco S.A. Ord. 5.000.000 10 50.000.000 44,510.340 50.000.000 4.451.034 0,35 t z 14.255.000.000 45.162.623 12.689.897.575
ransporte aéreo.
TOTALES 30/06/2018 2.684.300.000 3.409.985.000
TOTALES 31/12/2017 2.684.300.000 3.409.985.000
INVERSIONES PERMANENTES 0 0 0 0 0 0 0 0 [o]
TOTALES 30/06/2018 0 0 0 0 0 0 0 0 0
TOTALES 31/12/2017
Léase las notas y anexos que acompafian a estos Estados Financieros /
' p—
con el Infogfhe de fecha. ) T ——
r)i"/ - = ="
M - IO~
Gonzélez 2 3 JUL 7[]18 Randy Esau Eduard Rempel
ntadora Sindico Presidente
N2 2.495.975
CONSULTORA ALEMANA PARAGUAYA
(*) Firmado alos efectos de su identificacién con nuestro Informe. chl BCP C“. 14 CNV Nc 033 . ]NCOOP Ne 0]4
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BALANCE GENERAL AL 30 DE JUNIO DE 2018 Y AL CIERRE DE 2017

Jianu| P

-
OTRAS INVERSIONES 3
(Expresado en Guaranies) =
ANEXO D 5
0\
COENTSS VALOR DE AMORTIZACION VALOR DE VALOR VALOR REGISTRADO VALOR REGISTRADO o
COSTO ) COTIZACION 30/06/2018 31/12/2017 5_
INVERSIONES CORRIENTES "
0 0 0 0 0 0 0
0
SUBTOTAL 0 0 0 0 0 0 0 [FEn
SIN MOVIMIENTO =
() I ;
INVERSIONES NO CORRIENTES b
(DETALLAR) 0 0 0 0 0 0
SUBTOTAL 0 0 0 0 0 0
TOTALES DEL PERIODO 0 0 0 0 0 0

Léase las notas y anexos que acompafian estos Estados Financieros//

Ad woo-uissaurmmm | Ad-wosuylaaui@seiuan | Ad'woo uiisaui@uoloessiuiwpe | 000€ 882 (12 S6S) :Selusp
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Firmado al o electo de su identificacion —
con el Infafme de fecha, - - <~ — >

23 JUL 2018 o —_—

Randy Esau Eduard Rempel
Sindico Presidente

|

S

)

| //
Cond

CONSULTORA ALEMANA PARAGUAYA
(*) Firmado a los efectos de su identmcacm&&mh}égﬂv N0 INCOOP N° 014
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BALANCE GENERAL AL 30 DE JUNIO DE 2018 Y AL CIERRE DE 2017

Jianu| P

-h
N
PREVISIONES 0
]
-
(Expresado en Guaranies) 5
i
ANEXO E T
: - _ Q
SALDOS AL INICIO - AUMENTOS DISMINUCIONES SALDOS AL SALDOS AL 0
RUBROS = : DEL PERIODO - 30/06/2018 31/12/2017 0
DEDUCIDAS DEL ACTIVO q
Para Cuentas Incobrables 75.431.264.581 12.801.122.077 (12.955.365.602) 75.277.021.056 75.431.264.581 0
Sobre Mercaderias 10.481.962.198 1.500.000.000 (1.795.260.334) 10.186.701.864 10.481.962.198 )] ';’;‘
o
>
TOTAL 85.913.226.779 14.301.122.077 (14.750.625.936) 85.463.722.920 85.913.226.779

INCLUIDAS EN EL PASIVO
Fluctuaciones Cambiarias - 3.320.017.735 - 3.320.017.735 -

— Ul

TOTAL - 3.320.017.735 - 3.320.017.735 -

Léase las notas y anexos que acompafian estos Estados Financileros.

—

Firmado 1 solo efecto de su identificacion  —— S 3
con ¢l Informe de fecha. o e ———

Ci a?c;?(ﬂez z 3 JUL zma Randy Esau - Ed:uard l;(;.n;elr

ontadora Sindico Presidente
C.I.N4 2.495.975

. e CONSULTORA ALEMANA PARAGUAYA

(*) Firmado a los efectos de su identificacién con nuestro | fﬁ{%ﬁBCP Cat, 1+ CNY Ne 033 - INCOOP N 014

ViNv: (ond
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BALANCE GENERAL AL 30 DE JUNIO DE 2018 Y 2017
COSTO DE MERCADERIAS O PRODUCTOS VENDIDOS O SERVICIOS PRESTADOS

(Expresado en Guaranies)

Mercaderias

Materia Prima e Insumos
Productos en Proceso
Importacién en Curso

COSTO DE SERVICIOS PRESTADOS

COSTO DE MERCADERIAS O PRODUCTOS
VENDIDOS Y SERVICIOS PRESTADOS

(214.502.305.446)
(18.009.440.291)
(565.240.197)
(113.692.112.647)

176.568.694.065

(120.802.694.878)
(12.139.440.778)
(442.674.063)
(122.200.843.488)

ANEXO F
DETALLE PERIODO AL 30/06/2018 PERIODO AL 30/06/2017
k COSTO DE MERCADERIAS O PRODUCTOS
VENDIDOS
Existencias al Comienzo del Periodo 287.674.418.155 200.936.757.879
Mercaderias de reventa 287.674.418.155 200.936.757.879
Compras y Costos de Produccién del Periodo 235.663.374.491 218.200.946.689
Compras 235.663.374.491 218.200.946.689
Existencia al cierre del periodo (346.769.098.581) (255.585.653.207)

163.552.051.361

Léase las notas y anexos que acompaiian estos Estados Financieros.

Firmado al golo efecto de su i

con el Infy

13 JuL 2018

CONSULTORA ALEMANA PARAGUAYA
Reg, BCP Cat,[- CNV N° 033 - INGOOP N° 014

¢ de fecha.

entificacion

(*) Firmado a los efectos de su identificacién con nuestro Informe.

Randy Esau
Sindico

Eduard Rempel
Presidente
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BALANCE GENERAL AL 30 DE JUNIO DE 2018 Y AL CIERRE DE 2017
‘ ACTIVOS Y PASIVOS EN MONEDA EXTRANJERA

(Expresado en Guaranies)

ANEXO G
MONEDA EXTRANJERA MONEDA LOCAL
DETALLE CLASE
MONTO CAMBIO VIGENTE AL 30/06/2018 AL 31/12/2017
ACTIVO
ACTIVOS CORRIENTES
Caja
Caja Central Moneda Extranjera uso - - - 898.376
Bancos
Banco Itau S.A. Cta. Cte. usb 134.286,80 5.694,68 764.720.354 199.279.868
Banco Continental S.A.E.C.A. Cta. Cte. usb 35.179,12 5.694,68 200.333.831 33.805.523
Banco Sudameris S.A.E.C.A. Cta. Cte. usb 63.976,43 5.694,68 364.325.296 160.072.265
Banco Regional S.A.E.C.A. Cta. Cte. usb 48.199,97 5.694,68 274.483.405 65.127.624
Banco GNB usD 9.587,49 5.694,68 54.597.688 241.719.725
BBVA Banco Cta. Cte. usb 453.141,47 5.694,68 2.580.495.666 171.068.098
Créditos
Deudores por Venta usp 459.134,65 5.694,68 2.614.624.909 2.013.526.985
Anticipo a Proveedores usb 990,00 5.694,68 5.637.733 5.845.019
Cheques de Cobro Diferido usb - - - -
Cheques Pendientes Moneda Extranjera usb - - - 91.271.569
Bienes de Cambio
Importaciones en Curso UsD 19.813.660,88 113.692.112.647 104.671.869.107
SUBTOTALES usD 21.018.156,81 120.551.331.529 107.654.484.159
Otros Créditos
Garantia de Alquiler USD 74.586,19 5.694,68 424.744.484 282.271.599
SUBTOTALES usbD 74.586,19 424.744.484 282.271.599
TOTAL ACTIVO usbD 21.092.743,00 120.976.076.013 107.936.755.758
PASIVO
PASIVO CORRIENTE
Deudas Comerciales
Proveedores usD 3.300.082,62 5.710,73 18.845.880.821 24.285.275.460
Cheques Diferidos usb 115.953,55 5.710,73 662.179.417 2.862.975.149
Deudas Bancarias
BBVA Banco-Carta de Crédito usp 723.544,00 5.710,73 4.131.964.427 20.806.371.518
GNB-Carta de Crédito usb 8.143.590,00 5.710,73 46.505.843.721 -
Otras Deudas
Cuentas Varias a Pagar USD 602.901,31 5.710,73 3.443.006.598 1.633.536.123
SUBTOTALES usD 12.886.071,48 73.588.874.984 49.588.158.250
TOTAL PASIVO usb 12.886.071,48 73.588.874.984 49.588.158.250
Léase las notas y anexos que acompafian estos Estados Financieros.
T e eme
= . -
Randy Esau Eduard Rempel
/ Sindico Presidente
(*) Firmado a los efectos de su identificacién con nuestro Informe.
Firmado ‘1 solo efecto de su identificacién
con el Informe de fecha.
23 JUL 2018
CONSULTORA ALEMANA PARAGUAYA

Reg. BCP Cat. I - CNV N° 033 - INCOOP N° 014
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INFORMACION REQUERIDA SOBRE COSTOS Y GASTOS

(Expresado en Guaranies)

BALANCE GENERAL AL 30 DE JUNIO DE 2018 Y 2017

ANEXO H
GASTOS DE TOTAL
RUBROS ADMINISTRACION | COMERCIALIZACION FINANCIEROS GASTOS NO OPERATIVOS 30/06/2018 30/06/2017
R iones de Administradores, Directores, Sindicos y Consejo de Vigilancia. 2.855.725.260 508.040.631 0 0 3.363.765.891 3.025.315.522
Salarios, Sueldos y Jornales. 5.042.724.315 38.359.992.863 0 0 43.402.717.178 39.872.250.123
Contribuciones sociales. 768.092.514 5.764.258.533 0 0 6.532.351.047 6.004.224.338
Regalias y honorarios por servicios técnicos. 1.094.627.857 1.431.236.456 0 0 2.525.864.313 2.221.273.305
Gastos de publicidad y propaganda. 0 5.176.599.172 0 0 5.176.599.172 5.390.507.077
Gastos de Ventas de mercaderfas. 0 1.453.208.845 0 0 1.453.208.845 1.549.364.287
Mantenimientos y Reparaciones. 1.426.573.490 2.858.649.001 0 0 4.285.222.491 4.156.224.498
Servicios bdsicos. 395.937.090 2.142.603.016 0 0 2.538.540.106 2.355.263.662
Impuestos, tasas y contribuciones. 2.177.629.950 680.214.632 0 0 2.857.844.582 5.310.578.664
Intereses Financieros y por Bonos. 0 0 6.144.926.365 0 6.144.926.365 2.620.786.700
Amortizacién de Bienes de Uso. 1.549.331.751 3.126.185.811 0 0 4.675.517.562 4.556.012.290
Gastos de viaje y representacion. 722.119.644 1.259.926.132 0 0 1.982.045.776 1.936.121.040
Gastos rodados. 89.911.208 3.084.088.412 0 0 3.173.999.620 2.800.037.337
Créditos Incobrables. 0 12.808.356.608 0 0 12.808.356.608 11.971.265.707
Otros gastos. 9.823.908.568 14.506.983.352 3.346.772.519 5.386.444 27.683.050.883 29.156.774.895
TOTALES 30/06/2018 25.946.581.647 93.160.343.464 9.491.698.884 5.386.444 128.604.010.439
TOTALES 30/06/2017 27.614.027.057 86.434.175.085 8.838.310.378 39.486.925 122.925.999.445
Léase las notas y anexos que se acompaiian estos Estados Financieros.
= =
Firmado a c \ %
con ¢! Inf < z - B .
- Randy Esau Eduard Rempel o
2 h) JUL 2018 Sindico Presidente

(*) Firmado a los efectos de $u identificacion con nuestro Informe.

CONSULTORA ALEMANA PARAGUAYA

Reg, BCP Ca, 1- CNV N° 033 - INCOOP N° 04
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BALANCE GENERAL AL 30 DE JUNIO DE 2018 Y 2017
DATOS ESTADISTICOS

(Expresado en Guaranies)

ANEXO |

INDICADORES OPERATIVOS , j 5 (m?:;-‘xu'-‘\')? AL FIN PEL PERS.:!_)[DQCS_’LZ_bH
Volumen de Ventas Netas (en miles de Guaranies) 331.995.279 307.265.557
Cantidad de Empleados y Obreros 1.829 1.773
Consumo de Energia (en miles Guaranies) 990.278 913.532
Cantidad de Sucursales 121 122
Otros (Depésitos y Casa Central) 20 18

Léase las notas y anexos que se acompaiian estos Estados Financieros.

—— /%4
——

Le Gonzélez Randy Esau Eduard Rempel
dontédora Sindic Presidente
N2 2.495.975

(*) Firmado a los efectos de su identificacién con nuestro Informe.

Firmadq/al solo efecto de su identificacidn
con el Jhforme de fecha.

= 1

TR} An4n
£ ) JUL AU

A PARAGUAYA
R i b
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BALANCE GENERAL AL 30 DE JUNIO DE 2018 Y AL CIERRE DE 2017

INDICES ECONOMICOS - FINANCIEROS

(Expresado en Guaranies)

ANEXOJ
ACUMULADO AL FIN DEL PERIODO
INDICADORES OPERATIVOS
30/06/2018 31/12/2017
LIQUIDEZ (1) 3,60 5,09
ENDEUDAMIENTO (2) 0,44 0,34
RENTABILIDAD (3) N/A N/A

Resultado antes del

(1) Activo Corriente __(2) Total del Pasivo (3) Impuesto. a la Renta X 100
Pasivo Corriente Patrimonio Neto Patrimonio Neto
Excluido el Resultado
del Ejercicio.

Léase las notas y anexos que acompafian estos Estados Financieros.

o e R
eticia Gonzalez Randy Esau Eduard Rempel
ontadora Sindic Presidente
C.\N22.495.975 /J
(*) Firmado a los efectos de su identificacién con nuestro Informe. Firmado/al solo efecto de su identificacion
con ¢l Informe de fecha.

23 JUL 2018

CONSULTORA ALEMANA PARAGUAYA
Reg BCP Cat. 1 CNV N° 033 - INCOOP N° 014
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Anexo 1 Res. CG N° 32/17

Composicién de la Cartera de Créditos al 30/06/2018

Previsiones
Situacién Monto (en G.) en Gs. % Prev. s/ Cartera
A. Total Cartera no Vencida 450.006.835.966 : ;
Composicion de Cartera Vencida i
Normal 67.284.283.410| 55.083.866.014 82%
En Gestidn de Cobro
En Gestion de Cobro Judicial 20.193.155.042] 20.193.155.042 100%

B. Total Cartera Vencida

87.477.438.452

Total de la Cartera de Créditos al 30/06/2018 (A+B)

537.484.274.418

(-) Total Previsiones al 30/06/2018

-75.277.021.056

Total Neto Cartera de Créditos al 30/06/2018

462.207.253.362

beko
—

Observaciones
Criterios de Clasificacion utilizados

Normal de 1 a 1.095 dias de atraso
En Gestion de Cobro N/A
En Gestidn de Cobro Judicial N/A

Criterio de Previsiones

* La constitucion de Previsiones para cuentas incobrables se aplica hasta el 5% sobre la cartera.

Randy Esau
Sindico

Eduard Rempel
Presidente

e
ontadora
C.l.

(*) Firmado a los efectos de su identificacién con nuestro Informe .

Firmado Al solo efecto de su identificacién
con ¢l Informe de fecha.

25 JuL 2018

CONSULTORA ALEMANA PARAGUAYA
Reg. BCP Cat. 1-CNV N° 033 - INCOOP N* 014
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INFORME DEL SiNDICO

Sefiores

ACCIONISTAS DE LA FIRMA
INVERFIN S.A.E.C.A
Presente

En mi caracter de Sindico Titular de INVERFIN S.A.E.C.A., informo a Uds., que de
acuerdo a lo dispuesto en el Art. 1.124 inc. e) del Cédigo Civil, el Directorio ha
presentado para mi dictamen el Balance General, el Cuadro de Resultados y demas
anexos, de acuerdo a la Resolucién N2 94/94 de la Comision Nacional de Valores,
correspondientes a los meses de Enero a Junio de 2018.

Del examen practicado, he verificado que los mismos se ajustan a las constancias y
asientos de los libros de contabilidad y demas documentos justificativos.

Asimismo, dejo constancia que el Directorio durante los meses mencionados ha
cumplido su gestién en un todo, de acuerdo a las disposiciones legales y estatutarias.

Asuncién, 06 de Agosto de 2018

7

Randy Esau
Sindico
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Empresa: INVERFIN S.A.E.C.A.

En Referencia a | a Resolucién N* 763/04 que establece normas para la emisién de titulos representativos de deuda; su Inscripcién en el Registro de Valores, su difusién, publicidad e informacién continua que cita en las Disposiciones Generales sobre ¢l
Informe del Sindico, expongo cuanto sigue:

Némina de acreedores y monto de las deudas existentes al 30 de Junio de 2.018, comparativo con las deudas al 31 de Diclembre de 2.017.-

PASIVO CORRIENTE
2) DEUDAS COMERCIALES
% Tasa
5.710,73 GS. usD. [ Anual F.UV. Observadones
Abba Importacion Exportacion S.R.L. 119.009.000 0,00 119.009.000 2 13-07-18
AltaS.A 79.837.552 0,00 79.837.552 - 23-07-18
Bartholo E Hijos S.R.L. 1.111.565.000 0,00 1.111.565.000 - 13-07-18
Chacomer S.AE. 1.398.479.027 0,00 1.398.479.027 o 23-09-18
Diego Javier Cardozo Risso 1.240.000 0,00 1.240.000 - 11-07-18
Globo Import - Export S.A. 7.331.000 0,00 7.331.000 - 09-07-18
Imags. 53.735.000 0,00 53.735.000 @ 18-07-18
La Yutefia S.A. 114.167.304 0,00 114.167.304 - 28-10-18
Mirno S.A.LC. 43.983.000 0,00 43.983.000 - 29-07-18
Mmkm S.A. 19.565.000 0,00 19.565.000 - 06-07-18
Nelson Sebastian Nufiez Alvarenga 24.667.500 0,00 24.667.500 - 13-07-18
Nicolas Gonzalez Oddone Saeca 2.773.261.108 0,00 2.773.261.108 - 29-12-18
Nuevo Horizonte S.R.L. 3.087.760 0,00 3.087.760 = 22-07-18
Record Electric SAECA. 105.667.551 0,00 105.667.551 = 03-08-18
Del Paraguay S.A.E.CA. 826.462.665 0,00 826.462.665 - 15-07-18
Tecnoservice S.A. 620.000 0,00 620.000 s 27-07-18
Todo Costura S.A. 15.752.000 0,00 15.752.000 = 11-07-18
Bonus Sociedad Anonima 0 356.649,00 2.036.726.144 - 29-07-18
Celexx S.A. 0 1.100,00 6.281.803 - 18-07-18
Confort Para El Hogar S.A. ] 5313 303.411 = 13-07-18
Real Center Import.-Export. S.R.L. ] 50.483,00 288.294.783 - 19-09-18
Romis Paraguay S.A. ] 1.850,00 10.564.851 = 15-07-18
Arcelik AS. ] 5.998,00 34.252.959 - 05-07-18
Clarice Electrodomesticos Ltda ] 1.440,00 8.223.451 - 20-06-18
Guangzhou Cronus Bicycle Co.,Ltd ] 80.937,00 462.209.354 @ 20-09-18
Hisense International America l. Co. Lim 0 490.730,24 2.802.427.903 = 07-08-18
Home International ] 20.069,30 114.610.354 - 02-07-18
Hong Kong Gree Electric App Sales Ltda [} 343.875,00 1.963.777.279 = 20-07-18
Isfa Metal Tekstil San.Tic.A.S [} 4.249,20 24.266.034 - 30-06-18
Jiangsu Xingxing Appliances Techology Co ] 57.255,80 326.972.415 - 30-06-18
Midea Electric Trading(Singa.)Co.Pte.Ltd ] 233.771,67 1.335.006.889 < 05-09-18
Samsung Electronics Co.Ltd ] 226.988,40 1.296.269.466 - 28-09-18
Shanghal Lansheng Light Ind.Pro.Imp.&Exp ] 119.448,00 682.135.277 - 20-10-18
Smp International Ltd ] 18.154,50 103.675.448 = 05-06-18
Sony Uruguay ] 61.114,40 349,007.838 - 08-07-18
Whirlpool (China)Co.,Ltd. ] 110,00 628.180 - 30-06-18
Zhejlang Xingxing Refrigeration Co.,Ltd [} 1.131.752,86 6.463.135.010 D 18-09-18
Zhongshan Hao Tong Elect.Appliances Ltd. o 94.053,12 537.111.974 - 05-07-18
Cheques Diferidos
Real Center Import.- Export S.R.L. 0 115.953,55 662.179.417 - 20-08-18 c/cheques diferidos
Total Deudas Comerciales al 30/06/18 6.698.430.467 3.416.036,17 26.206.490.721
Total Deudas C 131/12/17 3.045.851.531 4.847.053,66 30.194.102.140
b) DEUDAS BANCARIAS
2 % Tasa
Capltal Gs. Capital USD [ Anual FUV. ol
Banco Atlas
Préstamo N2 1397789 5.955.890.934 0,00 5.955.890.934 7,30 25-06-19
Banco Familiar S.A.E.C.A.
Préstamo N2 2629953 9.272.410.245 0,00 9.272.410.245 7,50 16-05-19
Préstamo N2 2694146 5.921.491.173 0,00 5.921.491.173 725 17-06-19
Banco GNB
Tarjetas de Créditos a Pagar 33.962.808 0,00 33.962.808 -
Banco Itad S.A.
Préstamo N* 90276069 7.500.000.000 0,00 7.500.000.000 6,50 15-06-19
Banco Reglonal S.A
Préstamo N* 448304 5.000.000.004 0,00 5.000.000.004 6,50 03-06-19
Préstamo N* 460771 6.249.999.996 0,00 6.249.999.996 7,00 07-06-19
| Préstamo N* 286974 4,575.443.835 0,00 4,575.443.835 6,20 03-06-19
BBVA Banco S.A.
[Préstamo N2 638438 12.500.000.004 0,00 12.500.000.004 6,60 06-06-19
[ Préstamo N2 646117 6.249.999.996 0,00 6.249.999.996 7,99 04-06-19
Carta de Credito N¢ 21.9018036.8 0 145.920,00 833.309.722 - 01-07-18
Carta de Credito N2 21.9018054.6 0 67.144,00 383.441.255 - 01-08-18
Carta de Crédito N2 21.9018056.2 [} 149.328,00 852.771.889 - 01-08-18
Carta de Crédito N2 21.9018057.0 0 76.800,00 438.584.064 “ 01-08-18
Carta de Crédito N2 21.9018058.9 0 145.920,00 833.309.722 - 01-08-18
Carta de Crédito N2 21.9018059.7 ] 138.432,00 790.547.775 - 01-08-18
Carta de Crédito N® 21201800072 [} 7.395.950,00 42.236.273.544 - 01-09-18
Carta de Crédito N2 201800091 0o 247.104,00 1.411.144.226 - 01-10-18
Carta de Crédito N¢ 201800092 [ 176.400,00 1.007.372.772 - 01-10-18
Carta de Crédito N2 201800093 [} 164.808,00 941.173.990 - 01-10-18
Carta de Crédito N2 201800094 ] 159.328,00 909.879.189 - 01-10-18
|Sudameris Bank S.A.E.C.A.
Préstamo N* 1133269 16.333.333.330 16.333.333.330 9,95 27-06-19
Intereses a Pagar Ptmos. Gs. 9.398.954.007 0,00 9.398.954.007 - 25-06-19 | Intereses s/prest. Bancarios
Intereses a devengar Ptmos. Gs. (9.103.977.792) 0,00 (9.103.977.792) - 25-06-19 Dev. de intereses s/prest. Banc.
Total Doudas Bancarias al 30/06/18 75.887.508.540 8.867.134,00 130.525.316.688
Total Deudas Bancarias al 31/12/17 63.240.156.795 3.714.773,40 84.046.528.313
<) DEUDAS FISCALES
Gs. UsD. c %Tasa F.UV. Observaciones.
I.V.A. Ventas 1.063.619.275 0,00 1.063.619.275 - 09-07-18 Por Operaclones 06/2018
[Impuesto a la Renta a Pagar 5.078.080.102 0,00 5.078.080.102 . 09-07-18 Prov. Renta 2.018
Ret. Prov. Locales 5/ Dcto. 1164/08 304.899.429 0,00 304.899.429 - 09-07-18 Retenciones realizadas 06/2018
Ret. 1.V.A. a Prov. Exterior 10.097.063 0,00 10.097.063 = 09-07-18 /2018
Ret. Renta a Prov. Exterior 8.683.738 0,00 8.683.738 - 09-07-18 | Retenciones reallzadas 06/2018
Total Deudas Fiscales al 30/06/18 6.465.379.607 0,00 6.465.379.607
Total Deudas Fiscales al 31/12/17 6.764.451.728 0,00 6.764.451.728
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d) DEUDAS SOCIALES
| % Tasa |
GS. usD. C Anual F.U.V. Ob
28.500,000.000 | 0,00 | 28500000000 - [31.1218
28.500.000.000 0,00 28.500.000.000
Total Deudas Sodiales al 31/12/17 o 0,00 0
d) OTROS PASIVOS
GS. UsD. Ce 1l % Tasa F.UV. Observaciones

Cuentas Varias a Pagar
ANovo Paraguay S.A. 894.265 0,00 894.265 - 18-07-18
AciS.A 7.700.000 0,00 7.700.000 i 09-07-18
Agr S.A. Serviclos Graficos 5.753.000 0,00 5.753.000 . 08-07-18
AJaxSR.L. 580.710 0,00 580.710 = 03-07-18
Alarmas Prosegur Paraguay S.A. 36.356.315 0,00 36.356.315 = 09-07-18
Angel Rafael Gonzalez Ferreira 1.312.800 0,00 1.312.800 - 04-07-18
Asociacion Capellania Empresarial 400.000 0,00 400.000 » 14-07-18
Asoclacion Paraguaya Para La Calidad Apc 1.698.000 0,00 1.698.000 . 09-07-18
Autoclick Sa 713570 0,00 713.570 - 11-07-18
Automotores Comercial Industrial S.A. 4.886.000 0,00 4.886.000 ] 16-07-18
Belen Anahi Jara Urrutia 4.400.000 0,00 4.400.000 - 03-07-18
Berkemeyer Attorneys And Counselors. 2.765.000 0,00 2.765.000 - 11-07-18
Bringco Sociedad Anonima 3.190.833 0,00 3.190.833 L 25-07-18
Cafepar Sa 4.324.214 0,00 4.324.214 £ 02-07-18
Carlos Antonio Cardozo Gonzalez 8.275.050 0,00 8.275.050 & 07-07-18
Catalina Farifia De Orue 1.600.000 0,00 1.600.000 = 09-07-18
Celestina Maria Sosa Villalba 20.846.524 0,00 20.846.524 H 07-07-18
Cfa Comunicaciones 2.763.750 0,00 2.763.750 L 09-07-18
Chacomer Automotores S.A 9.752.383 0,00 9.752.383 - 28-07-18
Cia. Comercial Gral Industrial Ltda Srl 500.000 0,00 500.000 - 04-07-18
CompaiilaR.C.S.R. L 11.109.300 0,00 11.109.300 - 19-07-18
Daller Lorenzo Gutlerrez Rodas 16.338.000 0,00 16.338.000 - 14-07-18
Danlel Estigarribla Servin 5.440.000 = 0,00 5.440.000 - 11-07-18
Diego Alberto Gomez Cardozo 1.224.750 0,00 1.224.750 - 04-07-18
Dipresa S.A. 6.499.642 0,00 6.499.642 # 11-07-18
Dobleclick Srl 319.000 0,00 319.000 3 09-07-18
DrsSrl 559.174 0,00 559.174 & 03-07-18
Edgar Hiran Arroyo Molas 2.473.200 0,00 2.473.200 = 09-07-18
Editorial Azeta S.A. 25.685.139 0,00 25.685.139 - 19-07-18
Editorial El Pais S.A 230.000 0,00 230.000 - 08-07-18
ElMejor SR.L. 4.123.526 0,00 4.123.526 - 09-07-18
Electrica Solucion S.R.L. 9.058.650 0,00 9.058.650 - 25-07-18
Electropar S.A. 1.451.464 0,00 1.451.464 ki 15-07-18
Elsa Vallejo Caribaux 2.968.000 0,00 2.968.000 3 07-07-18
Elvio David Acosta Penayo 4.520.000 0,00 4.520.000 - 07-07-18
Emisoras Paraguay S.R.L. 3.316.500 0,00 3.316.500 B 09-07-18
Esteban Arturo Pereira Duarte 2.201.000 0,00 2.201.000 2 04-07-18
Evelyn Marlene Kisser Pioch De Enciso 29.136.488 0,00 29.136.488 - 13-07-18
Ever Javier Vargas Paniagua 900.000 0,00 900.000 - 07-07-18
Ferdinand Rempel Warkentin 2.609.199.250 0,00 2.609.199.250 4 05-12-18
Fire Masters S.R.L. 888.000 0,00 888,000 - 08-07-18
Focus Media S.A. 14.924.250 0,00 14.924.250 & 15-07-18
Francisco Javier Gomez Cardozo 1.330.500 0,00 1.330.500 L3 04-07-18
Gonzalez Ramirez Fatima Elizabeth 1.421.700 0,00 1.421.700 - 04-07-18
Grafica Cicero SR.L. 28.405.000 0,00 28.405.000 - 13-07-18
Grupo Agua Viva S.A, 42.057.500 0,00 42.057.500 B 09-07-18
Hispanoamerica Tv Del Paraguay S.A 40.903.500 0,00 40.903.500 - 19-07-18
Hospicenter Sa 3.435.900 0,00 3.435.900 & 26-07-18
Indalco S.R.L. 7.003.832 0,00 7.003.832 E 14-07-18
Industria Paraguaya De Gases S.R.L. 14.837.503 0,00 14.837.503 - 12-07-18
Infomarket S.R.L 3.491.000 0,00 3.491.000 - 12-07-18
Innova Empresarial S.A 2.250.000 0,00 2.250.000 - 04-07-18
Intermeil S.R.L. 12.111.340 0,00 12.111.340 - 10-07-18
Itapua Confidenclal S.R.L. 8.462.300 0,00 8.462.300 - 11-07-18
Joel Antonlo Romero Barrios 786.060 0,00 786.060 e 04-07-18
Jose Alberto Ramirez Asimo 12.634.348 0,00 12.634.348 = 04-07-18
Juan Carlos Pintos Pereira 2.874.000 0,00 2.874.000 - 06-07-18
Juan Ignacio Genovese Fernandez 6.600.000 0,00 6.600.000 - 03-07-18
Julio Cesar Ramirez Salinas 6.522.040 0,00 6.522.040 & 09-07-18
La Mercantil Del Este Sa 10.832.000 0,00 10.832.000 b 25-07-18
Lanus E Hijos S.A. 177.299 0,00 177.299 & 05-07-18
Lillana Raquel Lezcano Frutos 352.000 0,00 352.000 - 09-07-18
Liquid Carbonic Del Paraguay S.A. 306.965 0,00 306.965 - 09-07-18
Luis Maria Valdez Martinez 7.616.000 0,00 7.616.000 b 07-07-18
Mapfre Paraguay Compafila De Seguros Sa 163.028.978 0,00 163.028.978 - 30-09-18
Maria Gloria Recalde Silva 24.601.800 0,00 24,601.800 - 14-07-18
Mario Flecha Torales 450.000 0,00 450.000 - 09-07-18
Masterlat S.R.L. 1.164.800 0,00 1.164.800 - 08-07-18
Mc-Servicios Expresos Y Logistica S.R.L. 37.549.480 0,00 37.549.480 - 09-07-18
Mercotec S.AEE. 53.791.000 0,00 53.791.000 - 14-07-18
Mobile Cash Paraguay Sa 9.298.352 0,00 9.298.352 - 30-07-18
Multienvase S.A 452,000 0,00 452,000 - 05-07-18
Nucleo S.A. 3.110.390 0,00 3.110.390 - 06-07-18
Olga Laudelina Vera Escobar 2.250.000 0,00 2.250.000 ® 06-07-18
Oscar Dario Sosa Villalba 23.959.000 0,00 23.959.000 - 07-07-18
Overseas Paraguay Sa 2.701.050 0,00 2.701.050 = 12-07-18
Patricia Teresa Ramirez Uzabal 9.867.000 0,00 9.867.000 L. 04-07-18
Pedro Lucio Nufiez Estigarribia 9.692.400 0,00 9.692.400 = 07-07-18
Petrobras Paraguay Operaciones Y Logisti 237.006.886 0,00 237.006.886 - 07-07-18
Rio Paraguay Travel S.R.L. 9.805.000 0,00 9.805.000 - 04-07-18
Roundsman S.A. 97.756.047 0,00 97.756.047 - 09-07-18
Ruben Darlo Ayala 2.466.500 0,00 2.466.500 - 09-07-18
Ruben Rios Medina 3.315.700 0,00 3.315.700 & 07-07-18
Salomon Arminio Amado Borja 6.785.000 0,00 6.785.000 - 03-07-18
Segupak S.A. 3.090.000 0,00 3.090.000 L 27-07-18
Sental Paraguay Srl 9.600.200 0,00 9.600.200 - 25-07-18
Stephan Michael Slegfried Schutheiss 11.330.000 0,00 11.330.000 - 11-07-18
Teledeportes Paraguay Sa 17.688.000 0,00 17.688.000 - 09-07-18
Telef. Celular Del Paraguay Sa 872192 0,00 872192 - 02-07-18
Tupl Ramos Generales S.A. 12.370.000 0,00 12.370.000 - 09-07-18
Tv. Acclon S.A. 166.470.847 0,00 166.470.847 E 19-07-18
Vicenta Mendez Martinez 3.790.700 0,00 3.790.700 - 09-07-18
Vitalia Automecanica S.R.L. 1.866.150 0,00 1.866.150 - 02-07-18
Wilma Concepcion Sanchez De Rojas 3.900.000 0,00 3.900.000 - 03-07-18
Yurl Sebastian Cabarcos Mujica 3.080.000 0,00 3.080.000 - 07-07-18
AlfaTrading S.A. 0 37.924,50 216.576.580 - 02-07-18
Berkemeyer Attorneys And Counselors 0 2.450,00 13.991.289 - 09-07-18

X
Pégina 2 |

INVERFIN S.A.E.C.A. - Avda. Artigas, 3968 - Asuncién, Paraguay - Tel.: (595 21) 288 3300
Ventas: (595 21) 288 3000 | administracion@inverfin.com.py | ventas@inverfin.com.py | www.inverfin.com.py



€ Inverfin— & =

facil rapido cerca

[Goodweu'fhe ]

SKY beko
—

. Compafila De Desarrollo Turlstico Srl 0 1.006,96 5.750.477 - 03-07-18
Compusaver S.A. 0 76.034,00 434.209.645 - 16-07-18
Diviserv S.A. Servicios - Import-Export 0 36,00 205.586 - 06-07-18
E-ServicesSR.L. 0 2.200,00 12.563.606 - 01-07-18
Excelsis S.A.CL.G. 0 62.200,00 355.207.406 - 23-08-18
Fastrax S.A. 0 32.733,85 186.934.179 - 220718
Interactive S.A. o 4.701,16 26.847.055 - 03-07-18
Interocean S.R.L. Agencia Maritima 0 13.454,05 76.832.447 - 02-07-18
J.Fleischman Y Cla. . R. L. 0 12.848,00 73.371.459 - 25-07-18
Julia Ines Galanti o 11.275,00 64.388.481 - 12:07-18
Microexpress Informatica SR.L. o 653,76 3.733.447 - 22:07-18
Msc Paraguay S.A. 0 29.261,53 167.104.697 - 02-07-18
Multimedia Informatica Y Electronica Srl 0 2.881,30 16.454.326 - 27-07-18
Navemar S.A. 0 49.230,80 281.143.806 - 13-07-18
Nepa Logistica Sociedad Anonima 0 3.903,00 22.288.979 - 03-07-18
Overseas Paraguay Sa o 1.372,20 7.836.264 - 13-07-18
Paraguay Mobile S.A. o 19.250,00 109.931.553 - 12:07-18
Seguridad S.A. Compafifa De Seguros o 20675,00 118.069.343 - 21-07-18
Socledad Paraguaya De Servicios S.A. 0 3.404,97 19.444.864 - 02-07-18
Tecnologia En Electronica E Inform. S.A. 0 145.091,24 828.576.897 - 28-09-18
Tupl Ramos Generales S.A. 0 7.500,00 42830475 - 07-07-18
Unimarine Paraguay S.A. 0 11.690,78 66.762.888 - 02-07-18
Wave Logistics Paraguay Srl 0 807121 46.092.501 - 07-07-18
Datalab. S.R.L. 0 5.448,00 31.112.057 - 01-09-18
Elocc Chile Spa 0 37.604,00 214.746.291 - 01-11-18
Bancard Sa 622.875 622.875 -
Clementina Mardonla Mendieta De Torres 6.300.000 6.300.000 -
Adelanto de Clientes
Puma Energy Paraguay S.A 27.272.727 0,00 27.272.727 - -
Fondo de Mandante
ACISA. 239.865.836 0,00 239.865.836 - -
Total Otras Paslvos al 30/06/18 4.292.859.444 602.901,31 7.735.866.042
Total Otras Pasivos al 31/12/17 6.416.091.090 291.651,84 8.049.627.212
) GASTOS ACUMULADOS
GS. usD. Consolidado Anual F.UV. Observaciones
Sueldos y Otras Rem. a Pagar 28118172 0,00 28.118.172 - 30-06-18 Salarios dev. 06/2018
Aportesy Ret. a Pagar 2.012.335.631 0,00 2.012.335.631 - 30-06-18 Prov. s/salarios 06/2018
Aguinaldos a Pagar 3.179.535.846 0,00 3.179.535.846 - 31-12-18 Prov. aguinaldos dev.2018
Premios a Pagar 1.352.475.586 0,00 1.352.475.586 - 30-06-18 Prov. comisiones dev.2018
Otros Servicios a Pagar 427.399.627 0,00 427.399.627 - 30-06-18 Prov. Gastos
Alquileres a Pagar 12.000.000 0,00 12,000.000 - 30-06-18 Prov. De Alquileres
Rem. a Directores a Pagar 99.835.375 0,00 99.835.375 - 30-06-18 Prov. Rem. Direct.
Honorarios Profesionales a Pagar 38,694.346 0,00 38.694.346 - 30-06-18 Prov. Honorarios a Pagar
Total Gastos Acumulados al 30/06/18 7.150.394.583 0,00 7.150.394.583
Total Gastos al31/12/17 8.105.069.882 0,00 8.105.069.882
£) PREVISIONES
% Tasa
Gs. u$D. C Anual FUV. Observaciones
Previsién p/ Cambiarias 3.320.017.735 0,00 3.320.017.735 -
Total Previsiones al 30/06/18 3.320.017.735 0,00 3.320.017.735
Total al31/12/17 0 0,00 [
TOTAL PASIVO CORRIENTE AL 30/06/18 136.314.590.376 12.886.071,48 209.903.465.376 ]
TOTAL PASIVO CORRIENTE AL 31/12/17 87.571.621.026 8.853.478,90 137.159.779.275 |
PASIVO NO CORRIENTE
) DEUDAS BANCARIAS
Capital Gs. Capital USD C Anual F.UV. Observaciones
Sudameris Bank S.A.E.C.A.
Préstamo N° 1133269 2.666.666.670 0,00 2.666.666.670 9,95 |26-08-19
Banco Familiar S.A.E.C.A.
Préstamo N° 2694146 16.205.960.497 0,00 16.205.960.497 725 |17-11-21
Banco BBVA
Préstamo N° 638438 2,083.333.326 0,00 2.083.333.326 660 [05-08-19
Préstamo N* 646117 14.583.333.340 0,00 14.583.333.340 799 (200921
Banco ITAU
Préstamo N* 90276069 1.250.000.000 0,00 1.250.000.000 650 [14-08-19
Banco Atlas
Préstamo N° 1397789 15.704.658.018 0,00 15.704.658.018 730 [25-10-21
Banco Reglonal
Préstamo N° 448304 833.333.326 0,00 833.333.326 650 [0s-08-19
Préstamo N* 460771 16.145.833.339 0,00 16.145.833.339 700 (141221
Préstamo N* 286974 15.055.717.538 0,00 15.055.717.538 620 [18-04-22
Intereses a Pagar Ptmos. Gs. 7.322.758.618 0,00 7.322.758.618 - 18-04-22 Intereses s/prest. Bancarios
Intereses a devengar Ptmos. Gs. (7.023.877.353) 0,00 (7.023.877.353) - 18-04-22 Dev. de intereses s/prest. Banc.
Total Deudas Bancarias al 30/06/18 84.827.717.319 0,00 84.827.717.319
Total Deudas Bancarlas al 31/12/17 87.460.705.507 0,00 87.460.705.507
b) OTRAS PASIVOS
I Gs. usD. I c Anual | F.UV. | Observaclones
Total Otros Pasivos al 30/06/18 0 0,00 [
Total Otros Pasivos al 31/12/17 [ 0,00 [
YDTAf PASIVO NO CORRIENTE AL 30/06/18 84.827.717.319 0,00 84.827.717.319 1
TOTAL PASIVO NO CORRIENTE AL 31/12/17 87.460,705.507 0,00 87.460.705.507 ]
| TOTAL PASIVO AL 30/06/18 221.142.307.695 12.886.071,48 294.731.182.695
TOTAL PASIVO AL 31/12/17 175.032.326.533 8.853.478,50 224.620.484.783
Notas

2) Todas las Deudas en Délares Americanos, al 30/06/2018 fueron calculadas al valor de 1 USD = Gs. 5.710,73
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ANEXO | - INFORME SOBRE PERSONAS VINCULADAS O RELACIONADAS AL 30-06-2018

A) PARTES VINCULADAS O RELACIONADAS
Segun art. 34 de la Ley N° 5810/17

Inc. a)
N° Nombres y Apellidos
1 Eduard Rempel Warkentin
2 Ernst Ferdinand Bergen Schmidt
3 Lucia Giesbrecht de Bergen
Inc. b) NO APLICABLE
Inc. ¢)
N° Nombres y Apellidos
1 Eduard Rempel Warkentin
2 Ernst Ferdinand Bergen Schmidt
3 Lucia Giesbrecht de Bergen
4 Ménica Ediger de Rempel
Inc. d)
N° Nombres y Apellidos Vinculo
1 Eduard Rempel Warkentin Presidente
2 Mario Weichselberger VicePresidente
3 Mario Ricardo Janzen Director Titular
4 Randy Esau Sindico
5 Enrique Almiron Bareiro Auditor Interno

Segun art. 27 de la Res. N° 763/04

Inversiones de la Sociedad en valo

res de otras empresas que repr

més del 10% del Activo de la Sociedad

Nombre de la Empresa

Monto de la Inversion

Indicar el porcentaje de
participacién en el Capital
Integrado de la Sociedad emisora

Tipo de Valor

ble

Activos de la sociedad comprom

etidos en mds del 20% en garantia de obligaciones de otra u otras empresas

Nombre de la Empresa

Valor de los Bienes Gravados

Tipo de Bien o Valor | Monto de la Deuda garantizada

Segun art. 28 de la Res. N° 763/04

Vinculacién por nivel de endeudamiento:

Segtn art. 1° de la Res. CNV N° 1257/10
Eduard Rempel Warkentin

Nombre de la Sociedad Vinculada Factores de Vinculacién
Mercotec SAE Vicepresidente y accionista
Record Electric SAECA Accionista
Red Chaquefia de Comunicaciones S.A Accionista

Tecnoservice S.A.

Presidente y accionista

ACIS.A.

Presidente y accionista

Kodera S.A.

Presidente y accionista

Ernst Ferdinand Bergen Schmidt

Nombre de la Sociedad Vinculada

Factores de Vinculacién

Mercotec S.A.E Accionista
Record Electric S.A.E.C.A. Accionista
Tecnoservice S.A. Accionista
Century Sistems SRL Accionista
Alta SA Accionista
ACI SA Accionista
Red Chaquefia de Comunicaciones S.A Accionista
Nativo S.A. Presidente y accionista

Presente S.A.

Presidente y accionista

rfin

Lucia Giesbrecht de Bergen

SAECA
Nombre de la Sociedad Vinculada Factores de Vinculacién
ACI SA Accionista
Nativo SA Accionista — —_—
Presente SA Accionista W

Presidente
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Ricardo Janzen Goossen

Nombre de la Sociedad Vinculada

Factores de Vinculacién

ACIS.A.

Director

Tecnoservice S.A.

Vicepresidente

SALDO CON PARTES RELACIONADAS

Con RECORD ELECTRIC S.A.E.C.A.
Activo
Cuentas por Cobrar

Pasivo
Cuentas por Pagar

Ingresos

Egresos
Con MERCOTEC S.A.E.

Activo

Cuentas por Cobrar

Pasivo
Cuentas por Pagar

Ingresos
Egresos

Con TECNOSERVICE S.A.
Activo

Cuentas por Cobrar

Pasivo
Cuentas por Pagar

Ingresos

Egresos

Con ACIS.A.
Activo
Cuentas por Cobrar

Pasivo
Cuentas por Pagar

Ingresos
Egresos

Con NATIVO S.A.
Activo
Cuentas por Cobrar

Pasivo
Cuentas por Pagar

Ingresos

Egresos
Con ALTAS.A.

Activo

Cuentas por Cobrar

Pasivo
Cuentas por Pagar

Ingresos

Egresos

30/06/2018

105.667.551

282.050.896

28.711.372

53.791.000
56.307.832

229.092.266

2.527.340.755

620.000
4.700.166.843

19.090.910

34.434.217

7.700.000
138.720.302

28.000.000

2.260.000

79.837.552

266.442.578

30/06/2017

11.547.453

151.602.895

22.118.872

89.317.918
48.350.357

140.477.020

1.778.157.898

3.380.001
3.095.363.551

9.540.096

46.971.637

7.700.000
99.468.954

83.416.667

2.864.545

7.190.637

45.455

125.094.261 ﬁ ]

2/3

pPresidente

beko
m—
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Con CENTURY SYSTEM S.R.L.

Activo
Cuentas por Cobrar

Pasivo
Cuentas por Pagar

Ingresos

Egresos

Con RED CHAQUENA DE COMUNICACIONES S.A.

Activo
Cuentas por Cobrar

Pasivo
Cuentas por Pagar

Ingresos

Egresos

3/3

@icd) FAMA =M SKY beko

5.010.000 -
4.554.545 24.848.181
163.636.365 81.225.319
€ fin
SAECA
\

duard,

Presidente
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EMPRESA: INVERFIN S.A.E.C.A.

COMPOSICION ACCIONARIA AL 30/06/2018

CAPITAL SOCIAL INTEGRADO (DE ACUERDO AL ART. N25 DE LOS ESTATUTOS SOCIALES) GS. 250.000.000.000, REPRESENTADO POR
GS.175.020.000.000, DE ACCIONES ORDINARIAS FUNDADOR DE 5 VOTOS C/U Y GS. 74.980.000.000, DE ACCIONES PREFERIDAS SIN DERECHO A VOTO.
CAPITAL AUTORIZADO: GS. 250.000.000.000.-

CAPITAL EMITIDO : GS. 250.000.000.000.-

CAPITAL SUSCRIPTO: GS. 250.000.000.000.-

CAPITAL INTEGRADO: GS. 250.000.000.000.-

VALOR NOMINAL DE LAS ACCIONES: GS. 10.000.000.-C/U

CUADRO DEL CAPITAL SUSCRIPTO E INTEGRADO

ACCIONISTA CANTIDAD MONTO DE % DE
DE CLASE VOTO CAPITAL DEL CAPITAL
N° APELLIDOS NOMBRES ACCIONES INTEGRADO INTEGRADO
1|REMPEL WARKENTIN EDUARD 6.832| ORDINARIA FUNDADOR S 68.320.000.000 39,0%
REMPEL WARKENTIN EDUARD 3.562| PREFERIDA i 0 35.6?04000.000 47,5%
TOTAL POR ACCIONISTA 10.394 : e | 103.940.000.000 41,6%
2|EDIGER DE REMPEL MONICA 1.919({ORDINARIA FUNDADOR 5 19.190.000.000 11,0%
EDIGER DE REMPEL MONICA O|PREFERIDA X 0 - 0,0%
TOTAL POR ACCIONISTA 1.919 o : _19.190.000.000 7,7%
3|BERGEN SCHMIDT ERNST FERDINAND 5.651|ORDINARIA FUNDADOR B 56.510.000.000 32,3%
BERGEN SCHMIDT ERNST FERQINAND 3.562| PREFERIDA 0 35.620.000.000 47,5%
TOTAL POR ACCIONISTA . : . 9218 : - H  52.130.000.000 36,9%
4|GIESBRECHT DE BERGEN LUCIA 3.100|ORDINARIA FUNDADOR 5 31.000.000.000 17,7%
GIESBRECHT DE BERGEN LUCIA 0| PREFERIDA 0 - 0,0%
TOTAL POR ACCIONISTA lEeis00 : : 31.000.000.000 waza%
5| WEICHSELBERGER DUECK MARIO AMADEUS 250|PREFERIDA ‘ 0 " 2.5‘004000.000 3,3%
TOTAL POR ACCIONISTA s _ 2s0] : 5 ; 2500000000 1,0%
6|JANZEN GOOSSEN MARIO RICARDO 124 |PREFERIDA | 0 1.240.000.000 1,7%
TOTAL POR ACCIONISTA : 128 ; L 1260.000.000 0,5%
TOTAL ACCIONES ORDINARIAS FUNDADOR NOMINATIVAS 17.502! 175.020.000.000 70,0%
TOTAL ACCIONES PREFERIDAS NOMINATIVAS 7.498 74.980.000.000 30,0%
TOTAL CAPITAL SUSCRIPTO E INTEGRADO 25.000 250.000.000.000 100,0%
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