beko
P

" INVERFIN S.A.E. C.A.
RUC 80013840 - 6
INFORME DE ESTADOS FINANGIEROS AL

30/09/2018
INDICE
> Acta del Directorio 1
> Informe del Sindico 2
> Presentaci6n 3
> Informe de los Auditores Independientes 4
> Balance General : 5
> Estado de Resultados 6
> Estado de Variacién del Patrimonio Neto 7
> Estado de Flujo de Efectivo 8
> Notas a los Estados Contables 09al18
> Informes complementarios — Anexos 19al29

INVERFIN S.A E.C.A. ~ Avda. Artigas, 3968 - Asuncién, Paraguay - Tel.: (595 21) 288 3300
Ventas: (595 21) 288 3000 | administracion@inverfin.com.py | ventas@inverfin.com.py | www.inverfin.com.py



ACTA DE DIECTORIO N2 482

En |2 ciudad de Asuncién, Capital de la Republica del Paraguay, a los cinco dias del mes de
noviembre del afio 2018, siendo las 08:00 horas, se retinen en el local social, sito en la Avda.
Artigas N2 3968, los miembros del Directorio de la firma “INVERFIN S.AECA”, asisten, el
Presidente Sr. Eduard Rempel, el Vicepresidente Sr. Mario Weichselberger y el Director Titular
Sr. Ricardo Janzen a fin de tratar el tnico punto del Dia:

AUTORIZACION PARA REMITIR INFORME DEL TERCER TRIMESTRE A LA COMISION NACIONAL
DE VALORES.

Abierto el acto, luego de ser comprobada la existencia del quérum hace uso de la palabra el Sr.
Eduard Rempel, quien manifiesta que los informes del Tercer Trimestre correspondiente al afio
2018, fueron auditados y dictaminados por los auditores externos contratados y cuentan con
el informe favorable del Sindico, en estas circunstancias los mismos pueden ser remitidos a Ia
Comisién Nacional de Valores por lo que mociona que se autorice la remisién del informe a
dicha Entidad. Puesta a consideracién la mocion es aprobada por unanimidad, autorizandose al
Sr. Ricardo Janzen para presentar el informé al /{)ﬁisién Nacional de Valores. No habiendo
otro punto que tratar, se levanta la sesién s/ nd@?}r;s’dsso horas, y firmando l/o§ presentes.——--
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~ Eduard Rempel Marig E{: elberger 4 Ricardo Janzen
Presidente icepresidente Director Titular
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INFORME DEL SINDICO

Sefiores

ACCIONISTAS DE LA FIRMA
INVERFIN S.A.E.C.A
Presente

~En mi cardcter de Sindico Titular de INVERFIN S.AE.CA,, informo a Uds., que de
acuerdo a lo dispuesto en el Art. 1.124 inc. e) del Cédigo Civil, el Directorio ha
presentado para mi dictamen el Balance General, el Cuadro de Resultados y demés
anexos, de acuerdo a la Resolucién N2 94/94 de la Comisién Nacional de Valores,
correspondientes a los meses de Enero 3 Setiembre de 2018.

Del examen practicado, he verificado que los mismos se ajustan a las constancias y
asientos de los libros de contabilidad y demds documentos justificativos.

Asimismo, dejo constancia que el Directorio durante los meses mencionados ha
cumplido su gestién en un todo, de acuerdo a las disposiciones legales y estatutarias.

Asuncidn, 1 de Noviembre de 2018

e

Randy Esau
Sindico
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ESTADOS FINANCIEROS
INVERFIN S.A E.C.A.
RUC 80013840 -6

Por el ejercicio anual N2 23 iniciado el 01/01/2018 al 30/09/2018 presentado en forma comparativa con el ejercicio
anterior

Denominacién: INVERFIN S.A.E.C.A.

Domicilio legal: Avda. Artigas 3968

Actividad principal: Comercial

Inscripcién en el Registro Piiblico de Comercio o Contrato Social: N2 160 y 265 (Serie A folio 2456 y siguiente al
14/03/96 y folio N2 3556 y siguiente 29/04/96)

Inscripeién en la Comisién Nacional de Valores: Resolucign N2 244/96 y 250/96

Fecha de vencimiento del Estatuto o Contrato Sacial: 20 de Febrero de 2103

Compoasicién del Capital: Acciones Ordinarias Fundador y Preferidas

Acciones
. - . - Suscripto /
Tipo Clase Ntimero de Acciones| Valor Nominal Integrado
Nominativas Ordinaria Fundador 1al 17502 G. 10.000.000 175.020.000.000
Nominativas ' Preferida 1al 7498 G. 10.000.000 74.980.000.000
| Total 250.000.000.000
Firm:id a solodefggtcg;ic §u identificacion @
~ con ef Iiforme de fecha. . e _
,:s;‘jj p 2 4 0CT 108 /% .
a4 . & |
Clg{zﬁ%ﬂ a Gonzalez Randy Esau Eduarc! Rempel
k&o adora CONSULTORA ALEMANA PARAGUAYA |  sindico Presidente
C¥ ‘i 2.495.975 Reg. BCE Cat, { - CNV N® 033 - INCOOP 3° 014

(*) Firmado a los efectos de su identificacién con nuestro Informe.
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MEMBER

Molas Lopez 2030
Asuncién Paraguay
Telefax: 021 294 835 7 021 293 770
Informaciones@coalpa.com.py
www.coalpa.com.py

paraduav@inpactint.com E N PACT

www.inpactint.com
-y - L INTERNATIONAL
Estudio de Auditorfa y Consultoria

INFORME SOBRE ESTADOS FINAN CIEROS INTERMEDIOS

Sefiores
Accionistas y Miembros de] Directorio
de INVERFIN S.A.E.C.A.

1. Hemos examinado los adjuntos estados financieros intermedios, consistentes en el Balance
General de INVERFIN S.A.E.CA. al 30 de setiembre de 2018 y sus correspondientes Estados de
Resultados, de Evolucién del Patrimonio Neto y de Flujo de Efectivo por el perfodo comprendido
entre el 1° de enero y el 30 de setiembre de 2018, de conformidad con declaraciones sobre
normas de auditoria para revisién de estados financieros intermedios. -

2. Una revisién de estados financieros intermedios es de un alcance limitado, y consiste
principalmente en obtener una comprension del sistema para la preparaciéon de estados
financieros intermedios, aplicando procedimientos analiticos de revisién a los estados
financieros y haciendo investigaciones con personas responsables de los asuntos financieros v
contables. Es substancialmente menor en alcance que el examen de acuerdo con las Normas de
Auditoria Generalmente Aceptadas, cuyo objetivo es la expresién de una opinién relativa a los

estados financieros tomados en su conjunto. Por consiguiente, no podemos expresar ese tipo de
opinién.

3. Basados en nuestro examen limitado conforme al alcance mencionado en el segundo parrafo, no
es de nuestro conocimiento cualquier modificacién importante que dehe hacerse a los estados

financieros adjuntos, para que estén de conformidad con normas ¢ itables vigentes en la
Republica del Paraguay. ;

24 de octubre de 2018
Asuncién, Paraguay




INVERFIN S.A.E.C.A.

RUC 8001384
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BALANCE GENERAL AL 30 DE SEPTIEMBRE DE 2018

Comparativo con cifras al cierre del periodo anterior

(Expresado en Guaranies)
ACTIVO 30/09/2018 331/22/2017
Activo Circulante
Disponibilidades (Nota 4) 31.729.862.124 12.037.426.194
Créditos (Nota 5) 407.210.087.293 406.757.462.550
Otros Créditos (Nota 6) 9.728.262.133 204.694.724
Bienes de Cambio (Nota 7) 312.399.950.001 277.192.455.957
Gastos Pagados por Adelantado (Nota 8) 2.153.936.239 2.377.407.304
763.222.097.790 698.569.446.729
Activo No Circulanta
Créditos (Nota 5) 61.200.488.589 61.624.128.606
Otros Créditos (Nota 6) 915.603.051 681.050.316
Bienes de Uso {Anexo A) 134.086.255.697 127.425.418.454
Gastos Pagados por Adelantado (Nota 8) 442.884.073 322.400.380
Intangibles (Anexo B) 1.814.311.576 2,232.374.225
Inversiones (Nota 9) 3.479.736.434 3.598.583.834
201.939.279.420 195.883.955.815
TOTAL ACTIVO 965.161.377.210 894.453.402.534
PASIVO Y PATRIMONIO NETO
Pasivo
Pasivo Circulante
Deudas Comerciales (Nota 10) 21.043.594.144 30.194.102.140
Deudas Bancarias (Nota 11) 100.130.329.212 84.046.528.313
Deudas Fiscales (Nota 12) 7.274.890.261 6.764.451.728
Deudas Sociales {Nota 13) 15.000.000.000 0
Otros Pasivos (Nota 14) 6.903.357.565 8.049.627.213
Gastos Acumulados (Nota 15) 8.304.009.505 8.105.069.882
Previsiones (Nota 16) 4.958.510.847 9
. 163.614.691.524 137.159.779.276
Pasivo No Circulante
Deudas Bancarias (Nota 11) 123.066.781.934 87.460.705.507
123.066.781.934 87.460.705.507
TOTAL PASIVO 286.681.473.468 224.620.484.783
Patrimonio Neto f
Patrimonio Neto {ver cuadro) 678.473.903.742 ' 669.832.917.761
TOTAL PATRIMON!IO NETO 678.479.903.742 669.832.917.761
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO NETO 965.161.377.210 894.453.402.544

Léase las notas y los anexos que aZompaﬁan a estos Estados Financieros
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Randy Esau
Sindico

] Firm‘édo 2 los efectos de( RGE. Mrcl, UERUER CooP Nopm_

Eduard Rempel
Presidente
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INVERFIN

S.A.E.C.A.

RUC 80013840 -6
ESTADO DE RESULTADO AL 30-DE SEPTIEMBRE DE 2018

Comparativo con cifras del mismo periodo anterior

(Expresado en Guaranies)

Ventas Netas

Margen Bruto

Otros Ingresos

Gastos Financieros (Anexo H)
Ingresos Financieros
Ganancia Ordinaria

Ingresos Extraordinarios

Impuesto a la Renta

Ganancia del periodo

Costo de las Mercaderias Vendidas (Anexo F)

Gastos de Comercializacién {Anexo H)

- Gastos de Administracidn (Anexo H)

Gastos Extraordinarios {Anexo H)

Resultado antes del Impuesto a la Renta

Ejercicio Finalizado al

_30/09/2018

' 30/09/2017

495.844.584.806

469.349.385.563

(250.762.635.123)

(268.606.662.198)

)

218.586.750.440

17.680.683.745
(140.907.710.604)
{38.621.866.319)
(14.505.271.629)

4.497.256.563

17.910.848.242
(133.453.950.467)
(40.349.146.838)
(13.505.857.640)

3.823.072.668

334.390.495

335.658.425

(275.734.133)

(208.295.044)

(6.255.981.483)

6.811.650.214

Léase las notas y anexos que acompafian estos Estados Financieros

Firma
conel

qZ’Lntadora
C.L.N2 2.495.975

{ANA PARAGUAYA

o al solo efecto de su identificacion
orme de fecha,

1 & 0CT 08

{*) Firmado a los efectos de su id;antiﬁcacién con nuestre Informe.

Randy Esau
Sindico

Eduard Rempel
Presidente
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INVERFIN S.A E.C, A,
RUC 80013840 -6

ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO NETO
POR EL PERIODO CERRADOQ AL 30 DE SEPTIEMBRE DE 2018
Comparativo con cifras del periodo a la misma fecha del afic anterior
(Expresado en Guaranles)

EJERCICIO FINALIZADO AL 30/05/2018 30/09/2017
RESERVAS RESULTADOS
RUBROS CAPITAL

SOCIAL REVALUO FACULTATIVAS LEGAL ACUMULADOS peLEERcicio | TATMIMONIO NETO | PATRIMONIO NETO
Saldos al Inicio del periodo 250.000.000,000 9.750.392,338 291,655.218.171 39,091.633.440 - 79.335.673,812 669,832.917,761 658.941,749.858
* Segtin Estados Financleros det ejercicio anterior - - - - B - - -
* Movimientos Subsecuentes - - - - N N N R
Capltalizacion de compromisos de aportes - - - - . - . R
Distribucidn de resultados - - - - - - - .
* Capltalizaci6n de Utliidad - - - - - - B .
* Reserva Legal - - - 3.966.783.691 B (3.966,783.691) - -
* Reserva Facultativa - - 35.368.890.121 - - (35.368.890,121) - -
*Dlvidendos a Pagar - - B - - {40.000,000.000) (40,000.000.000) {73.866.558.535)
* Transferenclas - - - - - - . .
Revalito B 1.857.006 - - - - 1.857.006 3,763,578
Ganancia del periodo - - - - - 48.645.128,975 48,645.128.975 46.811.659.214
ISlldos al 30/09/2018 250.000.000.000 9.752,249.344 327.024.108.292 43,058.417.131 - 48.645.128.975 678.479.903.742
Saldos al 30/09/2017 250,000.000,000 4.332,103.290 39.091.633.440 - 46.811,659.214 631.860.614,115

Léase las notas y anexos que acompafian estos Estados Financleros

291.655.218,171
/

ticlp Ganzale:
Coptédora
{02‘495975

{*) Firmudo a los efactos de su ldemtificacién con huestroInforme,

Firmado al sglo efecto 0t su identificacion
con ¢l Info

CONSULTORA ALEMAHA PARAGUAYA
Reg. BCP Cat, | NV 1 033 - INCOOP N* 014
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ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO
METODO INDIRECTO
Por el periodo comprendido entre el 01 de Enero al 30 de Septiembre de 2018

Comnparativo con cifras del periodo & la misma fecha def afio anterior
(Expresado en Guaranfes)

FLUJO DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE FINANCIACION

FLUJO DE_ EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE OPERACION 30/09/2018 30/08/2017
Resultado de las operaciones antes de cambios en el capital de trabajo 74.298.103.117 75.117.460.786
Variacién de Créditos (53.604.726) 4.950.432.382
Variacion de Bienes de Cambio (34.585.152.685) (50.801.464.285)
Variacién de Otros Créditos (2.175.262.740) {1.305.223.186)
Necesidades Operativas {36.814.020.151) {(47.156.255.089)
Variacidn de Proveedares (22.158.722.147) 14.161.219.937
Variacién de Otros Impuestos (4.207.527.891) (4.116.635.162)
Variacién de Otros Pasivos 2.549.875.108 4.632.482.387
Fuentes Operativas (23.816.374.930) 14.677.067.162
Variacién en el capital de trabajo (60.630.395.081) {32.479,187.927)
Interés Cobrado 4.601.729.978 5.756.575.320
Impuesto a [a Renta (11.599.264.448) (7.941.232.986)
Efectivo neto proporcionado (aplicado) por las actividades de operacién 6.670,173.565 40.453.615.193
FLUJO DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE INVERSION
Variacion de Activos Fijos (13.178.826.254) {6.807.345.063)
Variacién de Activos intangibles (473.343.035) {328.328.748)
Efectivo neto proporcionado (aplicado) por las actividades de inversién (13.652.169.289) {7.135.673.811)

Variacién de otras Deudas (3.497.205.133) (8.560.617.332)
Variacién de Deudas Bancarias 64.344.556.048 34.872.249.411
Variacién de Bonos . - {7.000.000.000)
Producto del pago de dividendos {25.000.000.000) (45.101.316.985)
Aporte Capital - -
Intereses Pagados . {9.172.919.262) (4.169.827.285)
Efectivo neto proporcionado (aplicado) por las actividades de financiacién 26.674.431.653 (30.959.512.161)
Variacién neta del Efectivo y Equivalentes a Efectivo 15.652.435.930 2.358.429.221
M4s: Efectivo y Equivalentes a Efectivo al incio del periodo 12.037.426.194 19.823.682.143
Efectivo y Equivalentes a Efectivo al cierre del trimestre 31.729.862.124 22.182.2111.364

Léase las notas y anexos que acompaiian estos Estados Financieras
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
CORRESPONDIENTE AL 30 DE SETIEMBRE DE 2018

1. ELENTE

El 10 de junio de 1980 fue constituida INVERFIN S.R.L., por Escritura Piblica N 217, inscripta
en Registro Piblico de Comercio el 18 de abril de 1986 bajo el N2 308 y al folio 77 y siguientes,
seccion contratos. Sus Estatutos Sociales fueron modificados en varias oportunidades.

Por Escritura Puablica N2 247 se protocolizé la transformacién de INVERFIN S.R.L., a INVERFIN
Inversora y Comercial S.A. Emisora de Capital Abierto, inscripta en el Registro Piblico de
Comercio bajo el N2 160 serie A, folio 2456 y siguientes, de fecha 28 de marzo de 1996. Fue
aceptada por la Comisién Nacional de Valores como Emisora de Capital Abierto segin
Resolucién N2 190/95. ‘

Por Escritura Publica N2 7 se protocolizé el cambio de la denominacién de INVERFIN Inversora
y Comercial S.A. Emisora de Capital Abierto, a INVERFIN S.A. Emisora de Capital Abierto,
inscripta en el Registro Publico de Comercio bajo el N2 22 serie H, folio 211 y siguientes, de
fecha 20 de febrero de 2014.

Su objeto principal es dedicarse por su cuenta o por cuenta de terceros o asociada a terceros,
tanto en el pais como en el extranjero, a toda clase de servicios, asi como actividades
industriales, agropecuarias, comerciales, inmobiliarias y en general, la Sociedad podra realizar
todos los actos de comercios licitos.

2. EJERCICIO FISCAL

El ejercicio econémico y fiscal conforme a la Escritura Publica de Constitucidn cierra el 31 de
diciembre de cada afio, por lo tanto los Estados Financieros abarcan el periodo
correspondiente entre el 1 de enero y el 31 de diciembre de cada afio civil.

3. PRINCIPALES POLITICAS DE CONTABILIDAD

Para la preparacién y presentacién de los Estados Financieros, la Sociedad adopta las
siguientes politicas de Contabilidad.

a) Base de Presentacién de los Estados Financieros

Los Estados Financieros que se presentan corresponden al periodo comprendido entre
el 01 de enero de 2018 al 30 de setiembre de 2018, comparativos con cifras al cierre del
2017.

Firmad} 21 solo efecio G¢ 51 Jenuhcacion

con ! Jnforame de fecha. '%
£ e —
Y 2 4 0CT 2018 4%
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i@eﬁ‘cia Gonzalez CONSULTORA ALEMANA PARAGUAYA Randy Esau Eduard Rempel
contadora Reg, BCP Cst, 1 CNV N° 033 - INCOOR N° 014 Sindico Presidente
C.l. l"ﬂ;‘g 2.495.975 b )

(*) Firmado a los efectos de su identificacién con nuestro Informe.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
CORRESPONDIENTE AL 30 DE SETIEMBRE DE 2018

b) Moneda de cuenta

Los Estados Financieros han sido preparados sobre la base de la moneda oficial de Ia
Republica del Paraguay, el guarani.

c) Efecto de la inflacién sobre los Estados Financieros

Los Estados Financieros han sido preparados en base a cifras histéricas y no se
reconocen en forma integral los efectos de la inflacién en la situacion patrimonial y
financiera de la entidad ni sobre el resultado de sus operaciones al 30 de setiembre de
2018y al cierre de 2017.

Constituye, sin embargo, un reconocimiento parcial del efecto inflacionario, el Revaliio
de los bienes de uso practicado de acuerdo a los procedimientos descriptos en punto e),
de esta nota, y el ajuste de los tipos de cambio de activos y pasivos en moneda
extranjera, tal como se expresa en el punto d}, siguiente.

d) Moneda Extranjera

Los activos y pasivos en moneda extranjera fueron valuados a los tipos de cambios
vigentes a la fecha de cierre del Balance General. Para el 30 de setiembre de 2018 fue
establecido el tipo de cambio de G. 5.889,89 para activos y de G. 5.900,90 para pasivos
por cada délar estadounidense, de conformidad a las resoluciones de la Subsecretaria de
Estado de Tributacidn.

e) Valuacién de Bienes de Uso

Los bienes de uso se exponen a su costo histérico y revaluados anualmente al cierre de
los ejercicios, mediante la aplicacién de los coeficientes de revalio establecidos por el
Ministerio de Hacienda.

Las depreciaciones son también corregidas al mismo indice, aplicado a los costos de
adquisicién y computadas mediante cargos periddicos a resultados; suficientes para
recuperar el valor de los activos sobre la base del sistema lineal en los afios estimados
de vida atil.

) Reconocimiento de Ingresos y Egresos

Los ingresos y egresos son reconocidos de acuerdo al criterio contable de lo devengado,
bajo tal criterio, los efectos de las transacciones y otros eventos son reconocidos cuando
ocurren y no cuando el efectivo es recibido o pagado.

/

Firmadofal solo efecto de su identificacifn
con ¢l Iforme de fecha.

i 7 0% 2 & OCT 208 4%

Cinz{\av%%d Gonzélez Randy Esau Eduard Rempel
Contadora CONSULTORA ALEMANA PARAGUAYA Sindico Presidente
clL Ne“\z,495_975 Reg. BCP Cat. 1- CNV N° 033 - INCOOP N° 014
(*) Firmado a los efectos de su identificacion con nuestro Informe.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
CORRESPONDIENTE AL 30 DE SETIEMBRE DE 2018

DISPONIBILIDADES

El saldo de este rubro al 30 de setiembre 2018 y al cierre del 2017 esta compuesto de la
siguiente manera:

‘Saldo Expresado en Guaranies al:

| _ Cuenta ~30/09/2018 31/12/2017

Caja Moneda Nacional 3.230.497.116 3.477.185.360
Caja Moneda Extranjera - 898.376
Total Caja . 3.230.497.116|. . 3.478.093.736

Banco Moneda Nacional
Banco Moneda Extranjera

19.152.378.806
9.346.986.202

7.688.259.355
871.073.103

TotakBanco

... 28.499,365.008

8.559.332.458

TOTAL DISPONIBILIDADES -

© 31.729.862.124

12.037.426.194

CREDITOS

Este rubro representa los derechos contra terceros (clientes) por ventas realizadas a crédito en
guaranies y en délares americanos. El mismo, al cierre del periodo al 30 de setiembre de 2018y

al cierre de 2017, se compone de la siguiente manera:

~ Cuenta

Saldo Expresado en Guaranies al: -

Corte Plazo
Deudores por Venta
Cheques de Cobro Diferido

30/09/2018 . - -31/12/2017

454.761.540.839
17.189.881.592

456.982.840.443
14.550.773.539

Cheques Pendientes Moneda Extranjera - 91.271.569
Cheques Rechazados 1.436.012.818 853.658.572
Cheques Pendientes 600.472.751 519.788.640
{-) Previsién p/ Cuentas Incobrables (66.360.012.258) | (66.658.818.662)
TotalCorto Plazo . 1407.210.087.293 | 406.757.462.550

Largo Plazo
Deudores por Venta

69.849.551.107 68.630.938.821

Cheques Rechazados en Gestién de Cobro 384.810.266 722.863.176
Otros Deudares en Gestién de Cobro Judicial 6.152.528 18.152.528
() Previsién p/ Cuentas Incobrables (9.040.025.312) (8.747.825.919)
Total Largo Plazo 61.200.488.589| ' 61.624.128.606

TOTAL CREDITOS:

-468.381.591.156

/

: - D v,
Firmadp al solo efecto de sn identificacién
con ¢l Informe de

s

CJ“ ’i’]. iCia G al
e consile CONSULTORA ALEHANA PARIGUATA
C.l.’\Ng 2.495.975 Reg. BCP Car, I- CNV N° 033 - INCOOP N° 014

(*} Firmado a los efectos de su identificacién con nuestro Informe.

%f{ 5/ 2 L OCT 2018 -

Eduard Rempel
Presidente

Randy Esau
Sindico
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7.

'NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
CORRESPONDIENTE AL 30 DE SETIEMBRE DE 2018

OTROS CREDITOS
El saldo de este rubro al 30 de setiembre de 2018
siguiente manera:

y al cierre de 2017 estd compuesto de la

o E . Saldo Expresado en Guaranies al:-
Cuenta: = LS —

. o T130/09/2018 31/12/2017
Corto Plazo

Créditos Bancard a Cobrar 53.427 353.405
Préstamos a Empleados 93.411.150 101.094.107
Anticipo de impuesto a Ia Renta 7.455.250.032 -
Retencidn Imp. A la Renta 1.901.880 -
Anticipos a Empleados - 6.038.335 460.450
Iva Compras 1.856.611.378 -
Anticipos a Proveedores 299.970.801 48.742.687
Siniestros a Cobrar 1.415.249 15.562.513
Otras Cuentas por Cobrar 13.609.881 38.481.562
Total Corto Plazo | 9728.262.133 204.694.724
Largo Plazo

Préstamos a Empleados 31.366.883 1.644.444
Otras Cuentas por Cobrar en Gestién de Cobro Judicial - 24.620.000
(-) Prevision p/ Cuentas Incobrables - (24.620.000)
Garantias de Alquiler 884.236.168 679.405.872
Total Largo Plazo - 915.603.051 681.050.316
TOTAL OTROS CREDITOS. _10.643:865.184 '885.745.040

BIENES DE CAMBIO

El saldo de este rubro corresponde a las mercaderias en existencia al cierre del periodo al 30 de
setiembre de 2018 y al cierre de 2017, y representan, entre otros, la existencia de: materia
prima para ensamblado de motos, productos para la venta como ser: electrodomésticos,
motocicletas, productos de electrénica, muebles y otros. Dichas mercaderias han sido valuadas
al costo de adquisicién, cuyos saldos se detallan a continuacién:

/

Firmado aljsolo efecto de su identificacién
con el Infofme de fecha,

2 }
H i

At 7 2 L0CT 20
Cinéa ggﬁd{gonzélez
dntadora CONSULTORA ALEMANA PARAGUAYA

C.1. N 2.495.975 Rez. BCP Cat, 1 - CNV N° 033 - INCOOP N 014

(*) Firmado a los efectos de su identificacion con NUSSro NTerme.

Randy Esau
Sindico

Eduard Rempel

Presidente
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
CORRESPONDIENTE AL 30 DE SETIEMBRE DE 2018

" __Saldo Expresado en Guaranies al:
Cuenta’ ; = B

’ : : -30/09/2018 _ 31/12/2017
Mercaderias 236.001.731.142 161.426.519.266
Productos en Proceso 626.583.240 487.331.102
Importaciones en Curso 71.566.614.077| 104.671.869.107
Materia Prima 13.614.060.084 20.748.327.551
Insumos 392.975.380 340.371.12¢
() Previsiones sobre Mercaderias (9.802.013.922) | - (10.481.562.198)
TOTAL BIENES DE CAMBIO '312:399.950.001| 277.192.455.957

GASTOS PAGADOS POR ADELANTADO

En este rubro se consignan los gastos pagados por anticipado, tal como se expone a

continuacion:

. - Saldo Expresado en Guaranies al:
Cuenta ‘
: S 30/09/2018 31/12/2017
Corto Plazo
Primas de Seguros a Devengar 183.654.353 812.274.613
Alquileres Pagados por Adelantado 378.239.891 398.494.033
Otros Gastos a Devengar 012.123.710 552.097.223
Utiles de Oficina a Devengar 199.398.587 166.471.358
Patentes e Impuestos a Devengar 356.140.902 -
Material Publicitario a Devengar 84.378.796 448.070.077
Total Corto Plazo . 2.153.936.239 ' 2.377.407.304
Largo Plazo
Primas de Seguros a Devengar 268.822 ) 708.273
Alquileres Pagados por Adelantado 209.833.338 305.687.206
Otros Gastos a Devengar 223.198.580 2.671.569
Material Publicitario a Devengar 9.583.333 13.333.332
Total Largo Plazo. - » L 442.884.073|  322.400.380
TOTAL GASTOS PAGADOS POR ADELANTADO _2i596.820.312 2.699.807.684

Firmado al solo efecto de su identificacion
con ¢} [nforme de

7 4 0CT 20%

B /"?
Cfﬁ rieticia Gonzélez
fiesens CONULIORA ALENANA ARACUAY
C.l. N2 2.495.975 Reg. BCP Cat, I- CNV N° 033 - INCOOP N 01

&

Randy Esau

(*) Firrnado a los efectos de su identificacién con nuestro Informe.

Sindico

Eduard Rempel

Presidente
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
CORRESPONDIENTE AL 30 DE SETIEMBRE DE 2018

9. INVERSIONES
Este rubro representa las acciones en otras compaiiias (ver ademds el Anexo C) y la adquisicién
de bienes que se encuentran bajo los beneficios de la Ley N2 60/90 y se compone de la siguiente

manera:

: o . Saldo Expresado en Guaranies al: -+ .

: Cuenta : - —
. , T 30/09/2018 © | 31/12/2017

Largo Plazo
Acciones en Otras Compafifas 3.409.985.000 3.409.985.000
Inversiones — Ley‘N9 60/90 3.485.741.575 3.593.475.253
Depreciacidén Inversiones — Ley N 60/90 (3.415.990.141) | (3.404.880.419)
Total Largo Plazo . ¥ . " 3479736434 3.598583.834
TOTALINVERSIONES - N . _3.479.736.434| 3.598.583.834

10. DEUDAS COMERCIALES
Este rubro registra los compromisos pendientes de pago con proveedores de mercaderias, y
cheques de pago diferido, los que representan cheques post datados emitidos para pagos a
proveedores pendientes de vencimiento. El saldo al 30 de setiembre de 2018 y al cierre de 2017,
se halla compuesto de la siguiente forma:

- ~ Saldo:Expresado en Guaranies al:
Cuenta e : —
iR 30/09/2018 : 31/12/2017

Corto Plazo
Proveedores 20.971.153.810} 27.331.126.991
Cheques Diferidos 72.440.334 2.862.975.149
Total Corto Plazo Co i 21.043.594:144 | 30.194.102.140
TOTAL DEUDAS COMERCIALES 1 21.043.594.144| 130.194.102.140

/

Firmadg al solo efecto de su identificacion

P con €] Informe de fecha, ‘
e — ,%; —
ary 7 4 OCT 2018 / .

f‘J? -

Cinzi g Léticia Gonzdlez I Randy Esau Eduard Rempel
v éonta dora %gNgggg%Ag&‘VEMA &‘%%93%4 Sindico Presidente
C.Ii N2 2.495.975

(*) Firmado  los efectos de su identificacién con nuestro Informe.
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NOTAS A LOS ESTADOS

FINANCIEROS

CORRESPONDIENTE AL 30 DE SETIEMBRE DE 2018 -

11. DEUDAS BANCARIAS

Este rubro registra las obligaciones de la Sociedad por deudas en concepto de préstamos y
créditos documentarios de importacién con bancos de plaza. La composicién es la siguiente:

Cuenta.

Saldo Expresado en'Guaranies al:

30/09/2018

- 31/12f2017

Corto Plazo

Préstamos Bancarios Gs.
Tarjetas de Crédito a Pagar
Intereses a Pagar Ptmos. Gs.
Intereses a Devengar Ptmos. Gs.
Cartas de Crédito USD.

91.795.196.064
26.964.426
12.392.292.633
(11.882.281.278)
7.798.157.367

62.938.803.874
18.934.537
9.487.748.209
(9.205.329.825) |
20.806.371.518

Total Corto Plazo

' 100.130.329.212 |

84.046.528.313

Largo Plazo
Préstamos Bancarios Gs.

Intereses a Pagar Ptmos. Gs.
Intereses a Devengar Ptmos. Gs.

122.695.491.699
11.486.627.997
(11.115.337.762)

87.215.357.730
7.130.988.297
(6.885.640.520)

Total Largo Plazo

123.066.781.934

' .87.460.705.507

TOTAL DEUDAS BANCARIAS

'223.197.111.146

171.507.233.820

12. DEUDAS FISCALES

Esta cuenta registra las provisiones para pago de impuestos y otras deudas fiscales; el saldo al
30 de setiembre de 2018 y al cierre de 2017 estd compuesto de la siguiente manera:

: - Saldo ‘Expresado en Guaranies al:
Cuenta e - -

o i 30/09/2018 31/12/2017
I.V.A. Ventas - 3.696.685.691
Retencidn Renta a Prov. Exterior 6.048.087 4.085.915
Retencién IVA a Prov. Exterior 6.656.489 2.932.685
Retencion Prov. Locales s/ Dcto. 1164/08 400.204.847 916.733.013
Impuesto a la Renta a Pagar 6.861.980.838 2.144.014.414
"TOTAL DEUDAS FISCALES 7.274.890.261 6.764.451.728

Firmado al solo efecto de su identificacion
w con ¢l fnforme de fecha. Q
é’*w f;’ 2 4 0OCT 2518 ) / =
O more %% | CONSULTORA ALEMANA PARSGUAYA | Rencl.Eseu Eduard Rempel

Reg. BCP Cat, 1- LNV N 033 - INCOOP N° 014

C.I.IN® 2.495.975
(*) Firmado a los efectos de su identificacién con nuestro Informe.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
CORRESPONDIENTE AL 30 DE SETIEMBRE DE 2018

DEUDAS SOCIALES

Esta cuenta registra las deudas de la Sociedad a favor de los Accionistas, al 30 de setiembre de

2018 y al cierre de 2017, respectivamente:

L “‘Saldo expresado en Guaranies al:
Cuenta . — : —
4 30/09/2018 - 31/12/2017
Dividendos a Pagar 15.000.000.000 -
TOTAL DEUDAS SOCIALES 15.000.000.000 |- , -

14.

OTROS PASIVOS
Este rubro registra los montos provisionados por

otras obligaciones de la Sociedad para su

posterior pago, al 30 de setiembre de 2018 y al cierre de 2017 la composicién del mismo es la

siguiente:

Cuenta

‘Saldo 'Expi'es‘a‘db‘en%Guajlfam’es al:
30/09/2018 31/12/2017

Corto Plazo
Cuentas Varias a Pagar Gs.

3.529.334.306

5.572.495.315

Adelanto de Clientes 27.272.727 112.595.999
Fondo de Mandante 273.622.414 730.995.776
Cuentas Varias a Pagar Usd 3.073.128.118 1.633.536.123
Total Corto Plazo .6.903:357.565| 8.049.627.213
TOTAL OTROS PASIVOS 16.903.357.565 8.049.627.213

/

belo
L e

Firmad} al s0lo efecto G su dentificacion
con ¢l Tnforme de facha,

2 4 0CT 2018
c
CONSULTORA ALEMANA PARAGUAYA

Reg BCE Cut. 1 NV N 033 - INCOOP Ne 014

C.1. N2 2.495.975
(*) Firmado a los efectos de su identificacién con nuestro Informe.

% =
Randy Esau Eduard Rempel
Sindico Presidente
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

CORRESPONDIENTE AL 30 DE SETIEMBRE DE 2018

15. GASTOS ACUMULADOS

beko
P y

En este rubro se registran las provisiones para el pago de remuneraciones, aportes sociales y
otros egresos relacionados con el personal, asi como otras obligaciones a pagar. Al 30 de
setiembre de 2018 y al cierre de 2017 se encuentra conformado de la siguiente manera:

. | saldo Expresado en Guaranies al:

Cuenta . oy
v 30/09/2018 | .31/12/2017

Corto Plazo

Sueldos y Otras Rem. a Pagar 44.233.295 327.210.985
Aportesy Retenciones a Pagar 1.958.367.731 2.322.300.438
Remuneracién a Directores a Pagar 282.808.407 730.761.201
Premios a Pagar 1.089.458.266 3.687.385.310
Aguinaldo a Pagar 4.402.814.079 -
Honorarios Profesionales a Pagar 56.661.519 2.180.000
Otros Servicios a Pagar 469.666.208 1.028.298.615
Alquileres a Pagar - 6.933.333
TOTAL GASTOS ACUMULADOS | 8.304.009.505| 2.105.069.882

16. PREVISIONES

Este rubro registra las previsiones constituidas por la Sociedad para eventuales cambios en el

comportamiento de la cotizacién del délar americano:

- : L . | Saldo'expresadoen guaranies al:
Cuenta g —— ——
‘ 30/09/2018 3171272017
Previsiones p/ fluctuaciones Cambiarias 4.958.510.847 -
TOTAL PREVISIONES 4.958.510.847 | -
Firmadp al solo efecto de su identificacifn
con €l Informe de fecha, %
Pe "y . -
St 2 4 OCT 2078 N
Gn;:p ia Leticia Gonzélez ALEMAN Randy Esau Eduard ‘Rempel
Co/r/\etado ra %gNgg}gngAcw g [mﬁf &%‘gggé}]‘:‘ Sindico Presidente
Cll. N2 2.495.975 -
{*} Firmado a los efectos de su identificacidn con nuestro Informe.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
CORRESPONDIENTE AL 30 DE SETIEMBRE DE 2018

17. VINCULACION CON OTRAS EMPRESAS

El Presidente del Directorio de Inverfin S.AEE.C.A, el Sr. Eduard Rempel Warkentin, se encuentra
vinculado con la empresa MERCOTEC S.A.E. como Vicepresidente y accionista, en Record Electric
S.AE.CA. y Red Chaguefia de Comunicaciones S.A. como accionista, en 'i'ecnoservice SALACISA y
KODERA S.A. como Presidente y accionista.

El Sr. Ernst Bergen se encuentra vinculado como accionista en las empresas MERCOTEC S.A.E., Record
Electric S.A.E.C.A., Tecnoservice S.A., Century Sistems S.R.L., Alta S.A., ACI S.A. vy Red Chaquefia de
Comunicaciones S.A., como accionista y Presidente de las empresas Presente S.A. y Nativo S.A., la
Sra. Lucia de Bergen como accfonista de Presente S.A., Nativo S.A. y ACI S.A,, el Sr. Ricardo Janzen se

encuentra como Director en ACI S.A., y como Vicepresidente en Tecnoservice S.A.

/
y)
Firmado/al solo efecto de su identificacifn
; con ¢l Ipforme e fecha. _ - A
i s"/ j / ) )
T 2 4 0CT 208
Cingi eticia Gonzalez ) . Randy Esau Eduard Rempel
ntadora CONSULTORA ALEMANA P ARAGU{\YA Sindico Presidente
Cl. e 2.495 975 Reg, BCP Ce. 1 - C N 133 -INCOOP e 014
(*) Firmado a los efectos de su identificacién con nuestro Informe.
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BALANCE GENERAL AL 30 DE SEPTIEMBRE DE 2018 Y AL CIERRE DE 2017
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-
BIENES DE USO %n
{Expresado en Guaranfes} Bt
ANEXO -
I |
[
VALORES DE ORIGEN DEPRECIACIONES gn
CUENTAS ALINICIODEL [ ACTAS YTRANS, DEL] o cper oo o T REVALDO DEL ALCIERREDEL | ACUM,ALINICIO | AV |  ALTASDEL BAIASDEL | REVALUO DEL |ACUM, ALCIERRE DEL ) NETO RESULTANTE | {1}
EJERCICIO EIERCICIO EIERCICIO EJERCICIO DELEJERCICIO | UTIL EIERCICIO EIERCICIO EJERCICIO EJIERCICIO Q
inmuebles 48.203.765.403 1.484525300 - . 49.688,289,303 - - - - - . 49,688.289.303 O
Edificlos 60.041.155.223 2.277.171.853 - - 62.318,327.176 (8.489.423.256)] 40| (1.187.164.183) - - {9.676.587.449) 52.641.739,7227 S%
Mejoras en Predio Aleno 6.904.991.227 84.292,131 - - 6.999,283,358 {5.767.007.855) & {238.949,207} - - {6.005.957.062) 993,326.296 ﬁ
1]
Mejoras en Local Proplo 6.189.843.488 70.797.728 . . 6.260.641.216 (795.005.531)] 40|  {120.790.588) . - (915.796,119)]  5.344.845.097
Rodados 16.163.063.446 1.369.870.519 {1.137.888,267) 1,034,606 16,396,080.304 (8.642.414.583)| 5| (2.190.023.663)] 1.115.897.004 - {9.716.541.242) 6.679.539.062
Musbles y Equlpos 12.936.193.727 270.713.686 (55.082.141) 528,364 13.152.353.636 {6.728.535.552) 10 {949.336.821) 36.900,682 - {7.640.971,691) 5.511.381.945
Equipos de Informitica 12.512,159.887 2.639.033.464 {1.220.922.961) 226.170 13.930.496.560 {8,552.692.383) 41 {1.360.812.856} 1,215.065.096 . (9.698.440,143) 4,232.056.417
Equipos de Oficina 4.752.746.326 2B3.169.209 {63.905.,280) 67.866 4,972.078.121 (3.877.628.931)| 5 {217.838.385) 61.868.133 . {4.033.599.183), 938.478.938
Maguinarias 1,605.221.056 105.494.113 .. - 1711715369 | (1.335.803.848) 10 {72.787.210) . . {1.413,681.058) 298,034,111
Herramientas 921.602,746 12,187,732 - - 933,780.478 (869.066.799)| 5 {15.514.877} - - (884,581,676} 49,208.802
instalaciones ' N 8.796.875.436 338.817.528 {90.787.190} - $.044.905.774 {7.475.143.397) 5 {296.744.790) 80,787,190 . (7.681.100.997) 1.363.804.777
Otros Blenes 1.043.569.9569 75,386,809 . . 1,122.956.778 (714,831,033} 5 {105.213,927} . - (820.145,020) 302.811.758
Obras en ejecucion 1.176.024.953 7.208.014.253 (2,200.880.976) - 5.183.158.230 . - . . - . 5.183.158.230
Bienes de Uso a Integrar 425.948.695 783,020.167 (349,387.628); - 859,581,234 - - - - - . 859,581,234
TOTALES 30/03/2018 181.673,161.682 17.017,493.092 (6.118.854.443}1 3,857,006 | 192.573.657,337 | {54,247.743,228/ (6.760.176.517)| 2.520.518.105 : {58.487,401,640)]  134.086.255.697
YOTALES 91/12/2017 164.937.045.753 16.682,359.734 {5.352,628,750} 5.405,384.945 | 181.673.161,682 | (48,357,800.684) {8.168.783.203){ '2.278.840.659 . {54.247.743.228)] 127.525.418.454
Léase las notas y anexos que acompafian estos Estados Financieros, S N R
Firmado-al-solgefeclo de su identificacifn
con ¢l Informé de fecha, P S
2 14 OCT 2018 Randy Esay Eduard Rempel
Sindico Presidente E
{*) Firmado n los efactés da su fdantifieackn con nuestra informe CONSUL’[‘ORA ALEMANA PARAGU}\YA
' Reg, BCP Cat, |- CNY N 033 - INCOOP N° 014
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BALANCE GENERAL AL 30 DE SEPTIEMBRE DE 2018 Y AL CIERRE DE 2017
ACTIVOS INTANGIBLES

{Expresado en Guaranies)

ANEXO 8
VALORES DE ORIGEN AMORTIZACIONES
CUENTAS ALINIIODEL |  AUMENTO | DISMINUCION | ALCIERREDEL | ACUMULADAs | ALTASDEL BAJASDEL | Acym, AL CIERRE Here

PERIODO PERIODO __|AL INICIO PERIOD.| _ PERIODO PERIODO DELPERIODO |  RESULTANTE
Sistema Informético - - - - - - B R N
Amp. Software Informatico 1.438,618.759 - - 1.438.618.750 | (1.070.559.483)]  (94.643.811) - | (1165.203.294))  273.415.465
Marcas y Patentes 125.000.000 - - 125000000 |  (121.875.000)  (3.125.000) . {125.000.000) ;
Licencias y Software 9.322243.758 | 474.054.228 (1101.202)]  9.795.196.784 | (7.461.053.809) (793.636.873) 390008 | (8.254.300.673)|  1.540.896.111
Uave de Negocio 432,121,250 - - 432121250 |  (432.121.250) . - (432.121.250) ;
TOTALES 30/09/2018 11,317.983.767 | __ 474.054.228 | (1.101.202)] 11.790.936.793 | (9.085.609.542)] (891,405.684) 390009 | (0.976.625.217)]  1814.311,576
TOTALES 31/12/2017 10.975.293.866 | 1.760.898.480 | (1.418.208.579)] 11.317.983.767 | (7.774.514.016)| (2.480.102.865)] 1.173.007.735 | (9.085.60.542)| 2.232.374 225

Léase las notas y anexos que acompafian de estos Estados Financieros.

- ")
o

Cfnz]bjL6Hst Gonaalez
Ontadors

C.EN® 2.485.875

{*) firmado a los efectos de su ldentlficacién con nuestro Informe.

Firmado al solo gfecto de su identificacion

2 4 0CT 2018

CONSULTORA ALEMANA PARAGUAYA
Reg, BOP Cal. 1 CNV N° 033 - INCOOP N° 014

Randy Esau
Sindico

Eduard Rempe!
Presidente
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BALANCE GENERAL AL 30 DE SEPTIEMBRE DE 2018 Y AL CIERRE DE 2017

INVERSIONES, ACCIONES, DEBENTURES Y OTROS TITULOS EMITIDOS EN SERIE
PARTICIPACION EN OTRAS SOCIEDADES

{Expresado en Guaranfes)

ANEXO C
INFORMACION SOBRE EL EMISOR
DENOMINACION Y CARACTERISTICA | CLASE VALOR CANTIDAD VALOR VALOR VALOR VALOR % ACTIVIDAD CAPITAL SUSCRIPTO E S/ULTIMO BALANCE
DELOS VALORES NOMINAL NOMINAL PATRIMONIAL DE DE DE PRINCIPAL INTEGRADO
EMISOR UNITARIO TOTAL. PROPORC, LIBROS COTIZACION | PARTICIPAC. RESULTADO PATRIM.NETO
Efaboracién y
Codipsa ord, 100,000 26.343 2.634:300.000 | 4.032.059.580 |  3.359.985.000 153.060 4,65 Comercializacién de 56.679.500.000 |  5.136.133.192 | 86.753.421.858
almiddn de mandioca
Serviclos relacionados a}

Pioneros del Chaco S.A, ord, | 5.000.000 10 50.000.000 42.221.900 50.000.000 [ 4.222.190 0,35 transparte aéreo. 14.255.000.000 | (1.022.271.101)] 12.037.463.851
TOTALES 30/09/2018 2.684.300.000 3.409.985.000

TOTALES 31/12/2017 2.684.300,000 3.409.985.000

INVERSIONES PERMANENTES 0 0 ] 0 0 0 4] 0 4]
TOTALES 30/05/2018 0 0 0 0 0 0 0 ) o
TOTALES 31/12/2017

téase |as notas yanexos que acompaiian a estos Estados Financieros

7
)
4‘;3}’ |
Ci fielnGonzdlez
gontadora
[o

LS 2.495.975

{*} Hrmado alos efectos delsu dentificacidn con nuestro Informe,

7
Firmado al solgEfecto de su identificacidn
con el Informé de fecha,

2 4 0CT 2018

CONSULTORA ALEMANA PARAGUAYA

AN A0 AL

Randy Esau
Sindico

Eduard Rampe)
Presidente

o et e e
Reg BEP-Cat-T=CNVN-33=1NCO0

WU
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BALANCE GENERAL AL 30 DE SEPTIEMBRE DE 2018 Y AL CIERRE DE 2017

OTRAS INVERSIONES

{Expresado en Guaraniles)

ANEXO D
CUENTAS VALOR DE AMORTIZACION VALOR DE VALOR VALOR REGISTRADQ VALOR REGISTRADO
' COSTO COTIZACION 30/09/2018 31/12/2017
INVERSIONES CORRIENTES
0 o 4] 0
SUBTOTAL 4] : 0 0 0
INVERSIONES NO CORRIENTES gu N M @Dvn M ﬂ E M H
{DETALLAR) o] 0 4] 0
SUBTOTAL 0 0 Q 0
TOTALES DEL PERIODO 0 0 0 0
Léase las notas y anexos que acompafian estos Estados Financleros,
, } Firmado at soly'efecto de su identificacion -
con el Infornpé de fecha, —=—_ o
. = >
‘ /J = é-&% -
é Letifia Gonzdlex 2 !L OCT 2018 Randy Esau : Eduard Rempel M”
4/ Contadora Sindico Presidente

N2 2,495,875

CONSULTORA ALEMANA PARAGUAYA
(*} Firmado a los efectos de su Identificacién con nu su&g\lmeaL 1-CNV N© 033 - INCOOP N° 014
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BALANCE GENERAL AL 30 DE SEPTIEMBRE DE 2018 Y AL CIERRE DE 2017
PREVISIONES

{Expresado en Guaranies)

C.%Ne 2.485.975

{*) Firmado a los efectos de su Identificacidn con nuestro informe.

CONSULTORA ALEMANA PARAGUAYA

Reg. BCP Cat. 1 - CNV N° 033 - INCOOP N° D14

ANEXO E

DEDUCIDAS DEL ACTIVO
Para Cuentas Incobrables 75.431.264.581 19,340.008.593 (19.371,235.604) 75.400.037.570 75.431,264.581
Sobre Mercaderfas 10.481.962,198 2,250.000.000 {2.929.948.276) 9.802.013.922 10.481.962.,198
TOTAL 85,913.226.779 21.590.008.593 {22,301.183.880) 85.202.051,492 85.913,226.779
INCLUIDAS EN EL PASIVO
Fluctuaciones Camblarias - 4.958.510.847 - 4.958,510.847 -
TOTAL - 4.958.510.847 - 4.958,510,847 -
Léase las notas y anexos que acompafian estos Estados Financieros.

P Z

\ ,) Firmado a! solo £tecto de su identificacion (/y%..m: . ?
) con ¢l InfoymeAle fecka, &
i {éﬁda Gonzélez Randy Esau Eduard Rempel N
ontadora 1 A OC} ng Sindico Presidente
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BALANCE GENERAL AL 30 DE SEPTIEMBRE DE 2018 Y 2017
COSTO DE MERCADERIAS O PRODUCTOS VENDIDOS O SERVICIOS PRESTADOS

(Expresado en Guaranfes)

ANEXO F
DETALLE PERIODO AL 30/09/2018 PERIODO AL 30/05/2017
|8 COSTO DE MERCADERIAS O PRODUCTOS
VENDIDOS
Existencias al Comienzo del Periodo 287.674,418.155 200.936,757.879
Mercaderfas de reventa 287.674.418.155 200.936.757.879
Compras y Costos de Produccion del Periodo 303.134.207.966 303.041.821.964
Compras 303.134.207.966 303.041,821,964
Existencia al cierre del periodo (322.201.963.923) {253.215.944.720}
Mercaderias {236.001,731,142) (139.861,381.514)
Materta Prima e Insumos {14.007.035.464} {20.197.560.486)
Productos en Proceso (626.583.240) (475.254,381)
Importacién en Curso (71.566,614.077) {92.681,748.339)
. COSTO DE SERVICIOS PRESTADOS
COSTO DE MERCADERIAS O PRODUCTOS
VENDIDOS Y SERVICIOS PRESTADOS 268.606.662.198 250.762.635.123

Léase las notas y anexos que acompafian estos Estados Fln?ﬁcleros.

hgfi Gonzélez

Contédora

{*) Firmado a fos efectos de su ide!

205575 CONSULTORA ALEMANA PARAGUAYA
bl AN NCOOP R

Randy Esau
Sindico

Eduard Rempel
Presidente
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BALANCE GENERAL AL 30 DE SEPTIEMBRE DE 2018 Y AL CIERRE DE 2017
ACTIVOS Y PASIVOS EN MONEDA EXTRANJERA

{Expresado en Guaranies)

ANEXO G
DETALLE CLASE MONEDA EXTRANJERA MONEDA LOCAL
MONTO CAMBIO VIGENTE | AL 30/09/2018 AL 31/12/2017
ACTIVO .
ACTIVOS CORRIENTES
Caja
Caja Central Moneda Extranjera uso - - - 898.376
Bancos
Banco Itau S.A. Cta. Cte. uUsp 279.500,50 5.889,89 1.646.227.200 199.279.868
Banco Continental S.A.E.C.A. Cta. Cte. usp 7.758,93 5.889,89 45.699.244 33.805.523
Banco Sudameris S.A.E.C.A. Cta. Cte. uso 9.406,38 5.889,89 55.402.543 160.072.265
Banco Regional S.A.E.C.A. Cta. Cte. uso 588.613,93 5.889,89 3.466.871.300 65.127.624
Banco GNB usp 18,993,48 5.889,89 111.869.508 241,719.728
BBVA Banco Cta. Cte. uso 682.681,07 5.889,89 4.020.916.407 171.068.098
Créditos
Deudores por Venta usp 243.246,44 5.889,89 1.462.144.224 2.013.526.985
Anticipo a Proveedores usp 38.456,14 5.889,89 226.502,434 5.845.019
Cheques de Cobro Diferido uso - - - -
Cheques Pendientes Moneda Extranjera usp - - - 91.271.568
Bienes de Cambio
Importaciones en Curso Usb 16.577.608,46 113.692.112.647 104.671.865.107
SUBTOTALES Usp 18.451.265,33 124.727.745.507 107.654.484.159
Otros Créditos
Garantia de Alguiler UsD 75.084,79 5.889,89 442.241.154 282.271.598
SUBTOTALES uspD 75.084,79 442.241.154 282.271.598
TOTAL ACTIVO usp 18.526.350,12 125.168.986.661 107.936.755.758
PASIVO
PASIVO CORRIENTE
Deudas Comerciales
Proveedores usp 2.769.639,58 5.500,50 16.343.366,257 24.285,275.460
Cheques Diferidos usD 12.276,15 5.900,90 72.440.334 2.862.975.149
Deudas Bancarias
BBVA Banco-Carta de Crédito usp - - - 20.806.371.518
GNB-Carta de Crédito usp 1.321.520,00 5.900,90 7.798.157.368 -
Dtras Deudas
Cuentas Varias a Pagar usp 520.789,73 5.900,50 3.073.128.118 1.633.536.123
SUBTOTALES UsD 4.624.225,47 27.287.052.077 49.588.158.250
TOTAL PASIVO uso 4.624.225,47 27.287.092.077 49.588.158.250
Léase las notas y anexos que acompafian estos Estados Financieros.
i

NN Firmaglo al solo efecto de su identificacién ‘

i }di con ¢] Informe de fecha. / B

1A /

a '/c/ia Gonzdlez 2 5 0CT 2018 Randy Esau Edyard Rempel
WWontadora Sindico Presidente
1.N2 2.485.975 .
(*) Firmado a}’n\s efectos de su identificati MWA PARAGUAYA
Y Reg. BCP Cat. [- CNV N° 033 - INCOOP K° 014
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BALANCE GENERAL AL 30 DE SEPTIEMBRE DE 2018 Y 2017
INFORMACION REQUERIDA SOBRE COSTQS Y GASTOS
{Expresado en Guaranfes)

2 & OCT 2018

(*) Firmado a los efectos de u identtficacldn con nuestro Informe,

CONSULTORA ALEMANA PARAGUAYA

ANEXO H
T s : i GASTOS DESy it o BT i B
"ADMINISTRAGION= |- COMERCIAUZACION: [ .. FINANCIERDS: .| GASTOS NO OPERATIVOS 30/09/2018 - =30/09/2017.

aclones de Adminlstradores, Dlrectores, Sindicos y Consejo de Vigllancla. 3.972.811.477 719,435,567 0 o 4.692.247.044 4,505.033,837
Salarios, Sueldosy Jornales, 7.624,775,798 57.275.736.180 [¢] [ 64.904.511.978 61.889.882.248
Contribuclones sociales, 1.162.374,042 8.610.176.603 0 [¢} 9.772,550,645 9,316,627,963
Regalias y honorarios por servicios téenicos, 1.566.048.848 2.135.975.008 1] 0 3.702,023.856 3.508.058,161
Gastos de publicidad y propaganda, 0 8.,243.737.040 0 [ 8.243,737.040 8.545,735.308
Gastos de Ventas de mercaderfas, 0 2.148,048,709 [ 3] 2.148.048,709 2.351.872.490
iMantenimlentos y Reparaciones, 2.106.402.766 4.425,682,578 0 [} 6,.532.085.344 6,135,051.666
Servicios hisicos, 640,605.652 3.164.621.617 o [ 3.805.227.265 3.618.986.466
fmpuestos, tasas y contribuciones. 2.257.525.100 1.010.669,802 Is] 0 3.268.194.902 5.848.918.594
Intereses Financleros y por Bonos, o 0 9,526.454.691 [} 9.526.454.691 4.007,574.474
Amortizacién de Bienes de Uso, 2.401.925.107 4.746,159.135 0 0 7.148.088.242 6.549.856.257
Gastos de viaJe y representacién, 1.051.266.430 2.072.693,356 0 1] 3.123.959.786 3.085.801.043
Gastos rodados, 121.411.450 4.650.841,553 0 [ 4.772.253.008 4.264.310.647
Créditos Incotirables. [ 19.347.243.124 0 0 19.347,243,124 18.368.085,540
Otros gastos. 15.716.715.649 22.352.690,332 4.978.816.938 208.295.044 43.256,517.963 45,588,890,383
TOTALES 30/09/2018 38,621.866,319 140.907.710.604 14,505.271.628 208,295,044 194.243.143.596
TOTALES 30/09/2017 40.349.146.838 133.453,950.467 13.505.857.640 275,734,133 187.584.689.078
Léase las notas y anexos que se acompafian estos Estados Financleros,

// —
- P
e i . T ¢ R -
p . Firmado al sely/efecto de s identificacidn ot 5
Cnz (&tla ondler con el Iﬂf()[ dC Goia, Randy Esau Eduard Rempel
ntadors ' Sindico Presidente
| 14 2,495,975

LERRL A1 R 4k

Reg BCP i, - CNV N 017 NCOOP 6 01
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BALANCE GENERAL AL 30 DE SETIEMBRE DE 2018 Y 2017
DATOS ESTADISTICOS

{Expresado en Guaranies)

ANEXO |

it ACUMULADO'ALEIN

DEL'PERIODO 1

30/08/2018 i '30/09/2017:
Volumen de Ventas Netas (en miles de Guaranies) 495.844.585 469.349,386
Cantidad de Empleados y Obreros 1.797 1.760
Consumo de Energia (en miles Guaranies) 1.483.327 1.418.177
Cantidad de Sucursales 121 122
Otros (Depdsitos y Casa Central) 21 18
Léase las notas y anexos que se acompaiian estos Estados Financieros,
N g/b) a,/? - / > - - M
T Firmago al solo efecto de su identificacién
3 ﬁfﬁi‘&mmm con ¢l fnforme de fecha. Randy Esau Edvard Rempel
? L Zontadora Sindico Presidente
N2 2,495,975 2 4 0CT 2
A
("} Firmido a los efectos de su idefitificacio con duestro lru£<':r:~:1.:.'ﬂ]8
CONSULTORA ALEMANA PARAGUAYA
Reg, BCP Cat, I - CNV N* 033 - INCOOP X014
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BALANCE GENERAL AL 30 DE SEPTIEMBRE DE 2018 Y AL CIERRE DE 2017

INDICES ECONOMICOS - FINANCIEROS

{Expresado en Guaranies)

ANEXQ J
ACUMULADO AL FIN DEL PERIODO
INDICADORES QPERATIVOS
30/09/2018 31/12/2017
LIQUIDEZ (1) 4,66 5,09
ENDEUDAMIENTO (2) 0,42 0,34
RENTABILIDAD (3) N/A N/A
Resuitado antes del
(1) Activo Corriente __(2) Total del Pasivo (3) Impuesto. a la Renta X100
Pasivo Corriente Patrimonio Neto Patrimonio Neto
Excluido el Resultado
del Ejercicio.
Léase las notas y anexos que acompafian /estos Estados Financieros.
Firmadofal solo efecto de su identificacin
u tIE 1eCha,
24 0CT 2 % =
/}% ?ﬁg& £ 0% OCT LU]B .
i zxaﬁetlcxa Gonzilez Randy Esau Eduard Rempel
\.‘%«Q' Contadora CONSULTORA LEMANA P ARAGUAYA Sindico Presidente
ﬁ C.LNE 2.495.975 | Reg BCPCat. 1~ CNV N" 03: INCOOPN° 014
K T T vy
{*} Firmado a los efectos de su identificacién con nuestro Informe.

INVERFIN S.A.E.C.A. - Avda. Artigas, 3968 - Asuncidn, Paraguay - Tel.: (585 21) 288 3390
Ventas: (585 21) 288 3000 | administracion@inverfin.com.py | ventas@inverfin.com.py | www.inverfin.com.py



Anexo 1 Res. CG N° 32/17

Composicion de la Cartera de Créditos al 30/09/2018

Previsiones

Situacién

Monto (en G.)

A. Total Cartera no Vencida
Composicién de Cartera Vancida

457.364.574

en Gs.

% Prev. s/ Cartera

B. Total Cartera Vencida

86.446.039.220|

Normal 64.851.811.717| 53.805.810.066 83%
En Gestion de Cobro
En Gestidn de Cobro Judicial 21.594.227.504| 21.594.227.504 100%

Total de la Cartera de Créditos al 30/03/2018 {A+B) 543.810.613.452

(-) Total Previsiones al 30/09/2018 -75.400.037.570

Total Neto Cartera de Créditos al 30/09/2018 468.410.575.882

Observaciones

Criterios de Clasificacién utilizados :

Normal de1 a 1.095 dias de atraso
En Gestidn de Cobro N/A

En Gestidn de Cobro judicial N/A

Criterio de Previsiones

* La constitucién de Previsiones para cuentas incobrables se aplica hasta el 5% sobre la cartera.

L N
C.1.Nel2 495.975 Firmado Al solo efecto de su identificacion

con ] [forme de fecha.

(*) Firmado a Ios efectos dejsu idsT:iﬁcacién can nuestro informe .

7 & OCT R

Randy Esau
Sindico

Eduard Rempel
Presidente

CONSULTORA ALEMANA PARAGUAYA
Reg. BCP Cat. I CNY N° 023 - INCOOP N° 014
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ANEXO | - INFORME SOBRE PERSONAS VINCULADAS O RELACIONADAS AL 30-09-2018

€ Inverfin—

raci rapiado cerca

A)

PARTES VINCULADAS O RELACIONADAS

Segun art. 34 de la Ley N° 5810/17
Inc. a)

N° Nombres y Apellidos

T Eduard Rempel Warkentin

2 Ernst Ferdinand Bergen Schmidt

3 Lucia Giesbrecht de Bergen

Inc. b) NO APLICABLE

Inc. c)

N° Nombres y Apellidos

1 Eduard Rempel Warkentin

Ernst Ferdinand Bergen Schmidt

2
3 Lucia Giesbrecht de Bergen
4 Monica Ediger de Rempel

Inc. d)

N° Nombres y Apellidos Vinculo

1 Eduard Rempel Warkentin Presidente

Mario Weichselberger VicePresidente

Mario Ricardo Janzen Director Titular

2
3
4 Randy Esat Sindico
5

Enrique Almiron Bareiro Auditor Interno

Segun art. 27 de la Res. N° 763/04

Inversiones de la Sociedad en valores de otras empresas que representen mas del 10% del Activo de la Sociedad

Nombre de la Empresa

Monto de la Inversion

Indicar el porcentaje de
participacién en el Capital
Integrado de la Sociedad emisora

Tipo de Valor

ble

Activos de la sociedad comprometidos en méas del 20% en garantia de obligaciones de otra u otras empresas

Nombre de la Empresa

Valor de los Bienes Gravados

Tipo de Bien o Valor | Monto de la Deuda garantizada

No apli

Segun art. 28 de la Res. N° 763/04

Vinculacién por nivel de endeudamiento:

Segtn art. 1° de la Res. CNV N° 1257/10
Eduard Rempel Warkentin

Nombre de la Sociedad Vinculada

Factores de Vinculacién

Mercotec SAE Vicepresidente y accionista
Record Electric SAECA Accionista
Red Chaguefa de Comunicaciones S.A Accionista

Tecnoservice S.A.

Presidente y accionista

ACIS.A.

Presidente y accionista

Kodera S.A.

Presidente y accionista

Ernst Ferdinand Bergen Schmidt

Nombre de la Sociedad Vinculada

Factores de Vinculacién

Mercotec S.A.E Accionista
Record Electric S.A.E.C.A. Accionista
Tecnoservice S.A. Accionista
Century Sistems SRL Accionista
Alta SA Accionista
ACI SA Accionista
Red Chaquefia de Comunicaciones S.A Accionista
Nativo S.A. Presidente y accionista

Presente S.A.

Presidente y accionista

Lucia Giesbrecht de Bergen

Nombre de la Sociedad Vinculada Factores de Vinculacién
ACI SA Accionista
Nativo SA Accionista
Presente SA Accionista

INVERFIN S.A.E.C.A. - Avda. Artigas, 3968 - Asuncion, Paraguay - Tel.: (595 21) 288 3300
Ventas: (595 21) 288 3000 | administracion@inverfin.com.py | ventas@inverfin.com.py | www.inverfin.com.py
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B)

rapido cerca

Ricardo Janzen Goossen

@ FANiA

=] SKY beko
—

Nombre de la Sociedad Vi

lada

Factores de Vi

lacid

ACIS.A.

Director

Tecnoservice S.A.

Vicepresidente

SALDO CON PARTES RELACIONADAS

Con RECORD ELECTRIC S.A.E.C.A.
Activo
Cuentas por Cobrar

Pasivo
Cuentas por Pagar

Ingresos

Egresos
Con MERCOTEC S.A.E.

Activo

Cuentas por Cobrar

Pasivo
Cuentas por Pagar

* Ingresos
Egresos
Con TECNOSERVICE S.A.
Activo

Cuentas por Cobrar

Pasivo
Cuentas por Pagar

Ingresos

Egresos

Con ACIS.A.
Activo
Cuentas por Cobrar

Pasivo
Cuentas por Pagar

Ingresos

Egresos

Con NATIVO S.A.
Activo
Cuentas por Cobrar

Pasivo
Cuentas por Pagar

Ingresos

Egresos
Con ALTAS.A.

Activo

Cuentas por Cobrar

Pasivo
Cuentas por Pagar

Ingresos

Egresos

30/09/2018

168.378.518

435.790.524

22.650.600
49.184.880

48.241.900

1.358.766.583

3.790.000
3.936.911.646

307.413.101

3.045.073

7.700.000

141.649.600

57.429.166

8.063.410

77.264.977

1.620.000

226.902.168

30/09/2017

38.274.998

165.506.614

12.222.872

5.330.670
34.063.106

56.588.263

24.188.175

4.360.000

. 4.195.523.183

65.360.212

17.143.682

7.700.000

114.240.140

23.100.000

13.934.998

86.048.131

2.463.635

230.602.203
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facil rapido cerca
Con CENTURY SYSTEM S.R.L.

Activo
Cuentas por Cobrar - -

Pasivo
Cuentas por Pagar - -

Ingresos % -
Egresos - -

Con RED CHAQUENA DE COMUNICACIONES S.A.
Activo
Cuentas por Cobrar - 68.000

Pasivo
Cuentas por Pagar - -

Ingresos 14.896.362 4.310.908
Egresos 195.000.000 180.000.000

Presidente
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Empresa: INVERFIN S.A.E.C.A.

En Referencia a | a Resolucion N* 763/04 que establece normas para la emision de titulos representativos de deuda; su inscripcion en el Registro de Valores, su difusién, publicidad e informacién continua que cita en las Disposiciones Generales
sobre el Informe del Sindico, expongo cuanto sigue:

Némina de acreedores y monto de las deudas existentes al 30 de Setiembre de 2.018, comparativo con las deudas al 31 de Diciembre de 2.017.-

PASIVO CORRIENTE
a) DEUDAS COMERCIALES

% Tasa
GS. ___usp. Consolidado Anual F.UV. Observaciones
Abba Importacion Exportacion S.R.L. 7.680.000 0,00 7.680.000 - 10-10-18
AltaS.A 77.264.977 0,00 77.264.977 = 19-10-18
Bartholo E Hijos S.R.L. 55.705.000 0,00 55.705.000 - 12-10-18
Chacomer S.A.E. 852,692.446 0,00 852.692.446 = 27-12-18
Comagro S.A 792.540 0,00 792.540 - 19-10-18
Diego Javier Cardozo Risso 2.190.000 0,00 2,190.000 - 06-10-18
Globo Import - Export S.A. 216.626.000 0,00 216.626.000 - 25-10-18
Imag S.R.L. 105.493.770 0,00 105.493.770 ] 17-10-18
La Yutefia S.A. 114.123.450 0,00 114.123.450 - 27-01-19
Laser Import S.A. 106.544.565 0,00 106.544.565 - 08-10-18
Mirno S.A.L.C. 52.060.000 0,00 52.060.000 - 13-10-18
Mmkm S.A. 37.625.000 0,00 37.625.000 - 05-10-18
Nicolas Gonzalez Oddone Saeca 1.644.708.605 0,00 1.644.708.605 . 07-02-19
Record Electric S.A.E.C.A. 168.378.518 0,00 168.378.518 - 24-10-18
Superspuma Del Paraguay S.A.E.C.A. 857.606.670 0,00 857.606.670 - 13-10-18
Tecnoservice S.A. 3.790.000 0,00 3.790.000 - 22-10-18
Todo Costura S.A. 35.006.000 0,00 35.006.000 B 12-10-18
Yp S.A. 289.500.000 0,00 289.500.000 - 13-10-18
Bonus Sociedad Anonima 0 390.240,00 2.302.767.216 - 24-10-18
Celexx S.A. 0 29.199,00 172.300.379 - 28-10-18
Confort Para El Hogar S.A. 0 43.277,63 255.376.967 - 05-10-18
Esmart Srl 0 2.800,00 16.522.520 - 06-10-18
Real Center Import.-Export. S.R.L. [} 209.529,64 1.236.413.453 = 28-01-19
Tecnoservice [} 16.222,00 95.724.400 = 01-10-18
Arcelik A.S. 0 5.998,00 35.393.598 - 31-10-18
Chongqing Loncin Import Export Co Ltda [} 138.348,00 816.377.713 - 29-10-18
Clarice Electrodomesticos Ltda [} 256.921,57 1.516.068.492 - 05-10-18
Hisense International America I. Co. Lim 4] 346.855,88 2.046.761.862 - 22-10-18
Hong Kong Gree Electric App Sales Ltda 0 80.523,80 475.162.891 = 22-10-18
Isfa Metal Tekstil San.Tic.A.S 0 4.249,20 25.074.104 - 31-10-18
Kits Parana Ind. E Comer.De Moveis Ltda 0 43,30 255.509 - 31-10-18
Long Best Group Holdings Limited 0 21.889,14 129.165.626 - 22-10-18
Midea Electric Trading(Singa.)Co.Pte.Ltd 0 48.674,19 287.221.528 - 22-10-18
Samsung Electronics Co.Ltd 0 186.392,40 1.099.882.913 - 07-11-18
i Lansheng Light Ind.Pro.Imp.&Exp 0 59.724,00 352.425.352 - 20-10-18
Simfer Ic Ve Dis Ticaret Ltd.Sti 0 41.471,50 244.719.174 = 31-10-18
Skyworth Macao Commercial Offshore Co.L 0 170.247,00 1.004.610.522 = 22-10-18
Whirlpool (China)Co.,Ltd. o 110,00 649.099 - 31-10-18
Xinle Electrics (Jiangsu)Co.,Ltd 0 28.971,60 170.958.514 = 22-10-18
Zhejiang Xingxing Refrigeration Co.,Ltd 0 687.951,74 4.059.534.423 - 22-10-18
Cheques Diferidos
Real Center Import.- Export S.R.L. 0 12.276,15 72.440.334 - 31-10-18 c/cheques diferidos
Total Deudas Comerciales al 30/09/18 4.627.787.541 2.781.915,74 21.043.594.144
Total Deudas Comerciales al 31/12/17 3.045.851.531 4.847.053,66 30.194.102.140
b) DEUDAS BANCARIAS
% Tasa
Capital Gs. ____Capital USD Consolidado Anual F.UV. Observaciones
Banco Atlas
Préstamo N2 1397789 6.065.248.513 0,00 6.065.248.513 7,30 30-09-19
Banco Familiar S.A.E.C.A.
Préstamo N2 2629953 6.743.571.087 0,00 6.743.571.087 7,50 16-05-19
Préstamo N2 2694146 6.030.402.510 0,00 6.030.402.510 7,25 30-09-19
Banco GNB
Tarjetas de Créditos a Pagar 26.964.426 0,00 26.964.426 -
Carta de Credito N2 21201800072 0 937.152,00 5.530.040.237 - 03-10-18
Carta de Credito N2 201800167 [} 160.776,00 948.723.098 = 03-10-18
Carta de Crédito N2 201800168 0 158.912,00 937.723.821 - 03-10-18
Carta de Crédito N2 201800169 0 64.680,00 381.670.212 - 03-10-18
Banco Itaui S.A.
Préstamo N* 90276069 6.875.000.000 0,00 6.875.000.000 6,50 14-08-19
Préstamo N 90347819 3.392.870.958 0,00 3.392.870.958 7,00 30-09-19
Préstamo N® 90352303 1.214.358.326 0,00 1.214.358.326 7,40 30-09-19
Banco Regional S.A
Préstamo N* 448304 4.583.333.329 0,00 4.583.333.329 6,50 08-08-19
Préstamo N* 460771 6.249.999.996 0,00 6.249.999.996 7,00 30-09-19
Préstamo N° 286974 4.645.748.768 0,00 4.645.748.768 6,20 30-09-19
BBVA Banco S.A.
Préstamo N2 638438 11.458.333.329 0,00 11.458.333.329 6,60 31-07-19
Préstamo N2 646117 6.249.999.996 0,00 6.249.999.996 7,99 30-09-19
Préstamo N2 675700 2.499.999.996 0,00 2.499.999.996 6,90 30-09-19
Préstamo N¢ 682150 9.786.329.256 0,00 9.786.329.256 7,00 30-09-19
Sudameris Bank S.A.E.C.A.
Préstamo N° 1133269 16.000.000.000 16.000.000.000 9,95 26-08-19
Intereses a Pagar Ptmos. Gs. 12.392.292.633 0,00 12.392.292.633 - 30-09-19 Intereses s/prest. Bancarios
Intereses a devengar Ptmos. Gs. -11.882.281.278 0,00 -11.882.281.278 - 30-09-19 Dev. de intereses s/prest. Banc.
Total Deudas Bancarias al 30/09/18 92.332.171.845 1.321.520,00 100.130.329.213
Total Deudas Bancarias al 31/12/17 63.240.156.795 3.714.773,40 84.046.528.313
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GS. usD. Consolidado % Tasa F.U.V. Observaciones
Impuesto a la Renta a Pagar 6.861.980.838 0,00 6.861.980.838 - 09-09-18 Prov. Renta 2.018
Ret. Prov. Locales s/ Dcto. 1164/08 400.204.847 0,00 400.204.847 - 09-10-18 Retenciones realizadas 09/2018
Ret. I.V.A. a Prov. Exterior 6.656.489 0,00 6.656.489 - 09-10-18 Retenciones realizadas 09/2018
Ret. Renta a Prov. Exterior 6.048.087 0,00 6.048.087 - 09-10-18 Retenciones realizadas 09/2018
Total Deudas Fiscales al 30/09/18 7.274.890.261 0,00 7.274.890.261
Total Deudas Fiscales al 31/12/17 6.764.451.728 0,00 6.764.451.728
d) DEUDAS SOCIALES s
% Tasa
GS. usD. Consolidado Anual F.U.V. Observaciones
Dividendos a Pagar 15.000.000.000 0,00 15.000.000.000 = 31-12-18
Total Deudas Sociales al 30/09/18 15.000.000.000 0,00 15.000.000.000
Total Deudas Sociales al 31/12/17 [ 0,00 0
d) OTROS PASIVOS
GS. UsD. Consolidado % Tasa F.U.V. Observaciones
Cuentas Varias a Pagar
A Novo Paraguay S.A. 459.000 0,00 459.000 - 08-10-18
Aci S.A 7.700.000 0,00 7.700.000 - 05-10-18
Agr S.A. Servicios Graficos 2.266.000 0,00 2.266.000 - 04-10-18
Ajax S.R.L. 4,513.787 0,00 4.513.787 = 08-10-18
Alarmas Prosegur Paraguay S.A. 1.300.001 0,00 1.300.001 - 05-10-18
Alvarez Rojas Mirelle Jeanette 650.000 0,00 650.000 - 03-10-18
Angel Rafael Gonzalez Ferreira 2.105.523 0,00 2.105.523 - 05-10-18
Arturo Luis Delvalle Fernandez 5.920.000 0,00 5.920.000 - 05-10-18
Asociacion Capellania Empresarial 3.000.000 0,00 3.000.000 - 09-10-18
Autoclick Sa 1.267.705 0,00 1.267.705 = 20-10-18
Automotor S.A. 3.342.520 0,00 3.342.520 - 01-10-18
Automotores Comercial Industrial S.A. 5.136.000 0,00 5.136.000 - 12-10-18
Berkemeyer Attorneys And Counselors 1.650.000 0,00 1.650.000 - 03-10-18
Bringco Sociedad Anonima 3.005.840 0,00 3.005.840 - 17-10-18
Cafepar Sa 4,183.374 0,00 4.183.374 ¥ 04-10-18
Carlos Antonio Cardozo Gonzalez 10.445.000 0,00 10.445.000 - 08-10-18
Cc Training S.R.L. 31.810.600 0,00 31.810.600 - 31-10-18
Celestina Maria Sosa Villalba 2.763.750 0,00 2.763.750 - 10-10-18
Cfa Comunicaciones 4.095.803 0,00 4,095.803 - 08-10-18
Chacomer Automotores S.A 500.000 0,00 500.000 - 25-10-18
Cia. Comercial Gral Industrial Ltda Srl 120.000 0,00 120.000 - 03-10-18
Compusaver S.A. 1.100.000 0,00 1.100.000 = 04-10-18
Cristian Joel Torres Vega 14.742.000 0,00 14.742.000 - 08-10-18
Dailer Lorenzo Gutierrez Rodas 2.560.000 0,00 2.560.000 - 10-10-18
Daniel Estigarribia Servin 2.720.000 0,00 2.720.000 - 04-10-18
Desarrollo Humano Internacional S.A. 1.800.000 0,00 1.800.000 - 10-10-18
Diana Cristina Lezcano Caceres 7.227.528 0,00 7.227.528 - 08-10-18
Dipresa S.A. 376.000 0,00 376.000 - 10-10-18
Dora Liz Smith Miranda 13.335.200 0,00 13.335.200 - 05-10-18
Editorial Azeta S.A. 254.265 0,00 254.265 - 17-10-18
Editorial El Pais S.A 2.711.500 0,00 2.711.500 - 10-10-18
Eduardo Daniel Rios Fernandez 4.267.849 0,00 4.267.849 - 04-10-18
El Mejor S.R.L. 1.333.335 0,00 1.333.335 - 05-10-18
Electrica Solucion S.R.L. 3.448.403 0,00 3.448.403 ] 25-10-18
Electropar S.A. 571.500 0,00 571.500 - 21-10-18
Elsa Vallejo Caribaux 7.044.,100 0,00 7.044.100 - 10-10-18
Elvio Acosta Caballero 6.633.000 0,00 6.633.000 - 10-10-18
Emisoras Paraguay S.R.L. 19.295.546 0,00 19.295.546 - 08-10-18
Estud. Juridico Livieres Guggiari Soc S. 32.241.254 0,00 32.241.254 z 04-10-18
Evelyn Marlene Kisser Pioch De Enciso 4.422.000 0,00 4.422.000 - 26-10-18
Feme S.A 1.304.599.627 0,00 1.304.599.627 - 05-10-18
Ferdinand Rempel Warkentin 1.178.000 0,00 1.178.000 - 05-12-18
Fire Masters S.R.L. 3.600.025 0,00 3.600.025 - 20-10-18
Fitco Srl 1.658.250 0,00 1.658.250 - 08-10-18
Focus Media S.A. 6.000.000 0,00 6.000.000 - 11-10-18
Forneron Garrigoza Alcides 7.729.733 0,00 7.729.733 - 24-10-18
Francisco Javier Bogarin Martinez 1.650.000 0,00 1.650.000 - 03-10-18
Gilberto Pastor Martinez Laurent 499.746.960 0,00 499.746.960 - 04-10-18
Gomez Abente Sociedad Anonima 830.000 0,00 830.000 - 05-10-18
Grafica Cicero S.R.L. 3.900.000 0,00 3.900.000 - 14-10-18
Hector Fabian Mendieta Benitez 40,903.500 0,00 40.903.500 - 08-10-18
Hispanoamerica Tv Del Paraguay S.A 10.363.000 0,00 10.363.000 - 05-10-18
Hugo F. Ruiz Melgarejo 1.740.000 0,00 1.740.000 L 10-10-18
Importadora Avenida S.A. 51.287.600 0,00 51.287.600 - 08-10-18
Impregraf S.R.L. 4.355.082 0,00 4.355.082 - 08-10-18
Indalco S.R.L. 10.148.639 0,00 10.148.639 - 25-10-18
Industria Paraguaya De Gases S.R.L. 20.850.000 0,00 20.850.000 - 19-10-18
Industrias Mhetro Sociedad Anonima 3.437.000 0,00 3.437.000 - 15-10-18
Infomarket S.R.L 12.787.460 0,00 12,787.460 - 18-10-18
Intermeil S.R.L. 10.028.700 0,00 10.028.700 - 27-10-18
Itapua Confidencial S.R.L. 2.454.684 0,00 2.454.684 E 08-10-18
J. Fleischman Y Cia. S. R. L. 27.031.290 0,00 27.031.290 - 11-10-18
Jop Industria Publicitaria S.R.L 9.588.000 0,00 9.588.000 E: 05-10-18
Jose Alberto Ramirez Asimo 10.320.000 0,00 10.320.000 - 08-10-18
Juan Antonio Campuzano Gonzalez 2.097.900 0,00 2.097.900 - 08-10-18
Juan Carlos Pintos Pereira 4.950.000 0,00 4.950.000 - 05-10-18
J.W.F. Group S.A 18.708.000 0,00 18.708.000 - 08-10-18
La Mercantil Del Este Sa 898.800 0,00 898.800 L 25-10-18
Laser Company Sa 8.847.337 0,00 8.847.337 - 05-10-18
Liquid Carbonic Del Paraguay S.A. 6.982.200 0,00 6.982.200 - 24-10-18
Luis Alberto Gonzalez Valdez 6.222.500 0,00 6.222.500 - 03-10-18
Luis Maria Valdez Martinez 10.399.840 0,00 10.399.840 - 08-10-18
Mapfre Paraguay Compafiia De Seguros Sa 31.335.600 0,00 31.335.600 - 30-12-18
Marco Antonio Almiron Talavera 12.215.700 0,00 12.215.700 - 05-10-18
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Maria Gloria Recalde Silva 8.721.900 0,00 8.721.900 - 10-10-18
Masterlat S.R.L. 48.460.683 0,00 48.460.683 - 05-10-18
Mc-Servicios Expresos Y Logistica S.R.L. 22.650.600 0,00 22.650.600 - 24-10-18
Mercotec S.A.E. 7.410.982 0,00 7.410.982 = 25-10-18
Mercurio S.A. 1.540.000 0,00 1.540.000 = 24-10-18
Miguel A. Cabrera Rodriguez 500.000 0,00 500.000 - 08-10-18
Miguel Angel Franco Fleitas 8.111.789 0,00 8.111.789 - 08-10-18
Mobile Cash Paraguay Sa 3.137.550 0,00 3.137.550 - 30-10-18
Nucleo S.A. 35.340.000 0,00 35.340.000 - 08-10-18
Oscar Dario Sosa Villalba 3.123.436 0,00 3.123.436 = 10-10-18
Overseas Paraguay Sa 3.000.000 0,00 3.000.000 - 05-10-18
Pablo Martin Acosta Meza 567.000 0,00 567.000 - 04-10-18
Paraguay Inversiones Sa 1.450.890 0,00 1.450.890 - 01-10-18
Paraguay Trading Sa 12.300.000 0,00 12.300.000 - 25-10-18
Pedro Lucio Nufiez Estigarribia 2.800.000 0,00 2.800.000 - 08-10-18
Perez Silvero Oscar 1.590.922 0,00 1.590.922 o 08-10-18
Petersen Industria Y Hogar S.A. 254.976.948 0,00 254.976.948 - 27-10-18
Petrobras Paraguay Operaciones Y Logisti 1.000.000 0,00 1.000.000 - 07-10-18
Progresar Corporation S.A 1.658.250 0,00 1.658.250 - 08-10-18
Radio Nemby S.R.L 790.000 0,00 790.000 - 05-10-18
Rodrigo De Jesus Rivas Mendoza 108.396.554 0,00 108.396.554 - 10-10-18
Roundsman S.A. 8.122.500 0,00 8.122.500 - 05-10-18
Ruben Rios Medina 1.188.000 0,00 1.188.000 - 08-10-18
Saermo S.A. 16.815.000 0,00 16.815.000 - 20-10-18
Salomon Arminio Amado Borja 620.000 0,00 620.000 - 08-10-18
Santa Catalina Group Sa 47.300.000 0,00 47.300.000 - 05-10-18
Saverio Srl 2.218.495 0,00 2.218.495 - 10-10-18
Sental Paraguay Srl 368.387.195 0,00 368.387.195 - 26-10-18
Silos Y Maquinarias S.A 2.750.000 0,00 2.750.000 - 05-10-18
Silvia Rojas De S. 350.000 0,00 350.000 - 08-10-18
Solael S.R.L 20.570.000 0,00 20.570.000 - 05-10-18
Solis Pintos S.A. 5.830.000 0,00 5.830.000 = 04-10-18
Stephan Michael Siegfried Schutheiss 20.169.600 0,00 20.169.600 - 03-10-18
Tupi Ramos Generales S.A. 113.618.205 0,00 113.618.205 = 03-10-18
Tv. Accion S.A, 1.632.400 0,00 1.632.400 - 21-10-18
Vicenta Mendez Martinez 5.460.000 0,00 5.460.000 - 05-10-18
Viviana Esther Vargas De Mendoza 6.677.000 0,00 6.677.000 - 10-10-18
Yuri Sebastian Cabarcos Mujica 36.334,00 214.403.301 - 08-10-18
Alfa Trading S.A. 3.277,93 19.342.737 - 10-10-18
Cisneros Interactive S.A 1.977,60 11.669.620 = 05-10-18
Compafiia De Desarrollo Turistico Srl 2.708,00 15.979.637 - 24-10-18
Compusaver S.A. 135,00 796.622 - 05-10-18
Diviserv S.A. Servicios - Import-Export 2.200,00 12.981.980 - 12-10-18
E-Services S.R.L. i 85.585,00 505.028.527 - 03-10-18
Fastrax S.A. 3.835,10 22.630.542 = 26-10-18
Interocean S.R.L. Agencia Maritima 12.607,00 74.392.646 - 01-10-18
J. Fleischman Y Cia. S. R. L. 1.350,73 7.970.523 - 25-10-18
Microexpress Informatica S.R.L. 5.560,34 32.811.010 - 25-10-18
Msc Paraguay S.A. 1.296,85 7.652.582 - 01-10-18
Multimedia Informatica Y Electronica Srl 3.800,00 22.423.420 - 26-10-18
Nepa Logistica Sociedad Anonima 420,42 2.480.856 - 03-10-18
Overseas Paraguay Sa 4.576,00 27.002.518 - 05-10-18
P & M Group Srl 63.400,00 374.117.060 - 05-10-18
Paraguay Mobile S.A. 2.731,00 16.115.358 - 06-10-18
Seguridad S.A. Compafiia De Seguros 932,80 5.504.360 - 25-10-18
Sociedad Paraguaya De Servicios S.A. 390,00 2.301.351 - 01-10-18
Sur Arriba Sociedad Anonima 102.500,00 604.842.250 - 10-10-18
Tecnologia En Electronica E Inform. S.A. 1.000,00 5.900.900 - 10-10-18
Tupi Ramos Generales S.A. 157.311,96 928.282.145 - 03-10-18
Unimarine Paraguay S.A. 26.860,00 158.498.174 - 10-10-18
Elocc Chile Spa 1.059.597 0,00 1.059.597 - 05-11-18
Bancard Sa 7.875.000 0,00 7.875.000 ] 21-10-18
Adelanto de Clientes
Puma Energy Paraguay S.A 27.272.727 0,00 27.272.727 - -
Fondo de Mandante
ACIS.A. 273.622.414 0,00 273.622.414 - d
Total Otras Pasivos al 30/09/18 3.830.229.447 520.789,73 6.903.357.565
Total Otras Pasivos al 31/12/17 6.416.091.090 291.651,84 8.049.627.212
€) GASTOS ACUMULADOS
. GS. usD. Consolidado Anual F.U.V. Observaciones
Sueldos y Otras Rem. a Pagar 44.233.295 0,00 44.233.295 - 30-09-18 Salarios dev. 09/2018
Aportes y Ret. a Pagar 1.958.367.731 0,00 1.958.367.731 - 30-09-18 Prov. s/salarios 09/2018
Aguinaldos a Pagar 4.402.814.079 0,00 4.402.814.079 - 31-12-18 Prov. aguinaldos dev.2018
Premios a Pagar 1.089.458.266 0,00 1.089.458.266 - 30-09-18 Prov. comisiones dev.2018
Otros Servicios a Pagar 469.666.208 0,00 469.666.208 - 30-09-18 Prov. Gastos
Rem. a Directores a Pagar 282.808.407 0,00 282.808.407 - 30-09-18 Prov. Rem. Direct.
Honorarios Profesionales a Pagar 56.661.519 0,00 56.661.519 - 30-09-18 Prov. Honorarios a Pagar
Total Gastos Acumulados al 30/09/18 8.304.009.505 0,00 8.304.009.505
Total Gastos Acumulados al 31/12/17 8.105.069.882 0,00 8.105.069.882
£) PREVISIONES
% Tasa
GS. us$D. Consolidado Anual F.U.V. Observaciones
Previsién p/ Fluctuaciones Cambiarias 4.958.510.847 0,00 4.958.510.847 E 31-12-18
Total Previsiones al 30/09/18 4.958.510.847 0,00 4.958.510.847
Total Previsiones al 31/12/17 0 0,00 0
TOTAL PASIVO CORRIENTE AL 30/09/18 136.327.599.446 4.624.225,47 163.614.691.535
TOTAL PASIVO CORRIENTE AL 31/12/17 87.571.621.026 8.853.478,90 137.159.779.275
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PASIVO NO CORRIENTE
a) DEUDAS BANCARIAS
Capital Gs. Capital USD Consolidado Anual F.U.V. Observaciones

Banco Familiar S.A.E.CA.

Préstamo N° 2694146 14.659.590.784 0,00 14.659.590.784 7,25 17-11-21

Banco BBVA

Préstamo N° 646117 13.020.833.341 0,00 13.020.833.341 7,99 20-09-21

Préstamo N° 675700 7.083.333.338 0,00 7.083.333.338 6,90 20-06-22

Préstamo N° 682150 30.213.670.744 0,00 30.213.670.744 7,00 13-08-22

Banco ITAU

Préstamo N* 90347819 11.334.792.416 0,00 11.334.792.416 7,00 30-06-22

Préstamo N* 90352303 3.785.641.674 0,00 3.785.641.674 740 13-08-22

Banco Atlas

Préstamo N* 1397789 14.146.715.065 0,00 14.146.715.065 7,30 25-10-21

Banco Regional

Préstamo N* 460771 14.583.333,340 0,00 14.583.333.340 7,00 14-12-21

Préstamo N° 286974 13.867.580.997 0,00 13.867.580.997 6,20 18-04-22

Intereses a Pagar Ptmos. Gs. 11.486.627.997 0,00 11.486.627.997 - 13-08-22 Intereses s/prest. Bancarios
Intereses a devengar Ptmos. Gs. -11.115.337.762 0,00 -11.115.337.762 - 13-08-22 Dev. de intereses s/prest. Banc.
Total Deudas Bancarias al 30/09/18 123.066.781.934 0,00 123.066.781.934

Total Deudas Bancarias al 31/12/17 87.460.705.507 0,00 87.460.705.507
'b) OTRAS PASIVOS

GS. usD. Consolidado Anual F.U.V. Observaciones

Total Otros Pasivos al 30/09/18 0 0,00 ]

Total Otros Pasivos al 31/12/17 0 0,00 1]

TOTAL PASIVO NO CORRIENTE AL 30/09/18 123.066.781.934 0,00 123.066.781.934

TOTAL PASIVO NO CORRIENTE AL 31/12/17 87.460.705.507 0,00 87.460.705.507

TOTAL PASIVO AL 30/09/18 259.394.381.380 4.624.225,47 286.681.473.468

TOTAL PASIVO AL 31/12/17 175.032.326.533 8.853.478,90 224.620.484.783

Notas

a) Todas las Deudas en Délares Americanos, al 30/06/2018 fueron calculadas al valor de 1 USD = Gs. 5.710,73
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EMPRESA: INVERFIN S.A.E.C.A.
COMPOSICION ACCIONARIA AL 30/09/2018

CAPITAL SOCIAL INTEGRADO (DE ACUERDO AL ART. N25 DE LOS ESTATUTOS SOCIALES) GS. 250.000.000.000, REPRESENTADO POR
GS.175.020.000.000, DE ACCIONES ORDINARIAS FUNDADOR DE 5 VOTOS C/U Y GS. 74.980.000.000, DE ACCIONES PREFERIDAS SIN DERECHO A VOTO.

CAPITAL AUTORIZADO: GS. 250.000.000.000.~
CAPITAL EMITIDO : GS. 250.000.000.000.-
CAPITAL SUSCRIPTO: GS. 250.000.000.000.-
CAPITAL INTEGRADO: GS. 250.000.000.000.-

VALOR NOMINAL DE LAS ACCIONES: GS. 10.000.000.-C/U

CUADRO DEL CAPITAL SUSCRIPTO E INTEGRADO

ACCIONISTA CANTIDAD MONTO DE % DE
s DE CLASE voTo CAPITAL DEL CAPITAL
N° APELLIDOS NOMBRES ACCIONES INTEGRADO INTEGRADO
1|REMPEL WARKENTIN EDUARD 6.832| ORDINARIA FUNDADOR S 68.320.000.000 39,0%
REMPEL WARKENTIN EDUARD 3.562| PREFERIDA 0 35.620.000.000 47,5%
TOTAL POR ACCIONISTA 10.394 103.940.000.000 41,6%
2|EDIGER DE REMPEL MONICA 1.919(ORDINARIA FUNDADOR 5 19.190.000.000 11,0%
EDIGER DE REMPEL MONICA O[PREFERIDA 0 - 0,0%
TOTAL POR ACCIONISTA 1.919 _19.190.000.000 | . 2,7%
3|BERGEN SCHMIDT ERNST FERDINAND 5.651|ORDINARIA FUNDADOR 5 56.510.000.000 32,3%
BERGEN SCHMIDT ERNST FERDINAND 3.562|PREFERIDA 0 35.620.000.000 47,5%
TOTAL POR ACCIONISTA 9.213 ; 92.130.000.000 36,9%
4|GIESBRECHT DE BERGEN LUCIA 3.100|ORDINARIA FUNDADOR 5 31.000.000.000 17,7%
GIESBRECHT DE BERGEN LUCIA O[PREFERIDA 0 5 0,0%
TOTAL POR ACCIONISTA 3.100 ‘ ‘ . 31.000.000.000 12,4%
5| WEICHSELBERGER DUECK MARIO AMADEUS 250|PREFERIDA | 0 2.500.000.000 3,3%
TOTAL POR ACCIONISTA 250 ' 2.500.000.000 1,0%
6]JANZEN GOOSSEN MARIO RICARDO 124|PREFERIDA | 0 1.240.000.000 1,7%
TOTAL POR ACCIONISTA 124 1.2“.000.0@ 0,5%
TOTAL ACCIONES ORDINARIAS FUNDADOR NOMINATIVAS 17.502 175.020.000.000 70,0%
TOTAL ACCIONES PREFERIDAS NOMINATIVAS 7.498 74.980.000.000 30,0%
TOTAL CAPITAL SUSCRIPTO E INTEGRADO 25.000 250.000.000.000 100,0%
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