LEY N° 861,96
GEMERAL DE BANCOS, FINANCIERAS Y OTRAS ENTIDADES DE CREDITO
TITULD I
PRINCIPIOS GENERALES
Articulo 1o.- Sujetos dela ley.

Son sujetos de esta ley todas las entidades financieras v pearsonas fisicas o
juridicas, va sean entidades pdblicas o privadas, nadonales o extranjeras, cuya
actividad consista, o incluya, la captacion habitual de recursos finanderos dd
piblico en forma de mutucs, depdsitos, cesiones temporales de aclivos
fimarcieros, o oualguse ofra modalidad contractual que lleve aparejada la
obligaddn de restitucion, a fin de emplearlos scdos o en conjurto con su
patrimorio u obros recursos de otras fuentes de finandacion; en corcedar aéditos
de diferentes modalidades, o irversiones, para cualquier propdsito v de cualquier
naturaleza, con independencia de la forma juridca o la denominacion que utilicen
los sujetcs o las actividades que estos realicen, o aualquier ofra adtividad que a
criterio del Banco Central del Paraguay se asimile a la Intermediadon financiera.

El sistema financiero esta compuesto par los bances, financieras, ofras entidades
dedicadas a la intermediadon finandera v las filiales de todas estas enfidades
indcadas, que cuenten con autorizadon previa del Banco Central ddl Paraguay. B
sistema financiero se rige por las disposiciones de la presente ley, de la Ley
Organica dd Barmco Central dd Paraguay, las dd Codgo Civil vy demas
disposiciones legales vigentes, en el orden de prelacion enunciado,

Articulo 20.- Objeto de la Ley General de Bancos, Financieras y ofras
Entidades de Crédito.

Es chjeto pindpal de esta ley establecer los requisitos, derechos, cbligaciones,
garantias v demas condidores de fundonamiento a gue se sujetaran las personas
fisicas o juridicas que operan en 4 sistema finandero, asi como aguellas que
realizan actividades vincuadas o complementarias al objeto social de dchas
instituciones,

Articulo 30.- Personas excluidas.

Quedan excludas de esta ley las personas fisicas o juridcas, gue achlan en &
mercado finandero v de aédito con recurscs finanderos propios, gue no realicen
intermedacion finarciera, salvo gue el Banoo Central del Paraguay, previo
dictammen de la Superintendenda de Bancos, resudva induirlas, atendiendo al
volumen de sus operaciones o su inddenda enla poliica moretaria. En este caso,
agudlas deberan ajustarse a las disposidones de esta ley v sus redamentos,

Articulo 40.- Autorizacion y normas para el funcionamiento de Bancos,
Financieras y olras Entidades de Crédito.

Sdo & Banco Central ddl Paraguay, previo dctamen de la Superintendenda de
Bancos, podra:

a) Autorizar la organizadon v funcioramiento de las
entidades que realicen intermediacion finandera;

b Dictar los reglamentos v disposicionss a los que
deben sujetar su accionar los integrantes del sistema financiero; v,



c) Expedr resoluciones gue incorporen nuevas
operacionss, negodos v sehvicios en dicho sistema.

Articulo 50.- Ejercicio de actividades y uso de denominaciones.

Minguna ertidad nacional o extranjera, sea oual fuere su naturaleza v la forma de
su consttudon, podrd ejercer en teritorio paraguayo las actividades de los
bancos, financieras v demas enfidades de credito, tal v como se definen en esta
ley, sin haber cbtenido previa v expresa autorizacion dd Banco Central dd
Paraguay. Queda prohibida toda publiddad o acdon tendierte a captar recursos
del piHico con los fines definidos en esta ley, par entidades no autorizadas de
conformidad conlo previsto en la misma.

Las derominadones geréricas resgvadas o distintivas de cualguier dase de dichas
entidades, tales como banco, banca, banguerc, finandera v agudlas ofras
similares, derivadas o que susciten dudas o corfusion con las mismas, no podran
ser utilizadas por otras personas o entidades no autorizadas por & Banco Cenfral
del Paraguay,

En el nombre o denominacion social de las eridades de aedito, debe induirse
espedfica refarencia a las acividades a realizar, aun cuando para dlo se ufilice
apocope, sidas o idoma extranjero, Esta prohibido utilizar las palabras "central” v
"nadonal” en entidades que no sean publicas.

Quienes confravinieren estas prohibiciones, inaurriran en las resporsabilidades
previstas por la presente ley v la Ley Orgarica ddl Banco Central del Paraguay. La
Superintendenda de Bancos esta facultada para disponar el cese inmediato de sus
operacionss v para propone adantas acciones v denuncias procedan para exigir
estas responsabilidades. Sihubigre resistencia, la Supeintendenda de Bancos
podra solicitar orden de allanamiento v & auxilio de |la fuerza pdblica al Juez en lo
Civil v Comercial de Turno de la Capital,

Articulo 60.- Requisitos de autorizacion previa.

Minguna entidad sujeta a las disposiciones de esta ley poda inidar sus
operaciones, hakilitar, dausurar, frasladar su oficina prindpal, suoursal, agencia o
representadones en & pais o en el exterior; ni reducir su capital; modificar sus
estatuios sociales; ransformarse, fusionarse, dsolverse v liguidar sus negocios, o
absorber a obra entidad dd Sistema Finandero, sinla autorizadon previa v expresa
del Banco Cenfral ddl Paraguay, el que debera expedirse en d plazo de freinta dias
de haber recibido |a solicitud,

Articulo 7o~ Inversion exiranjera en entidades financieras.

La inversion extranjera en las entidades financieras tendra igual ratamiento que &
capital nacional .

Articulo 8o.- Bancos del Estado.

Las entidades bancarias ddl Bstado o con parfidpadon estatal prestaran sus
servidos con sujecion a las disposicionss de sus respectivas leyes organicas v las
normas de la presente ley, competiran en igualdad de condciones con las
entidades bancarias privadas en sus negodos v operaciones comerdales v no
podran redbir ratamiento preferencial por parte del Banco Central del Paraguay.

Articulo 90.- Asignacion de recursos prestables.
Las entidades dd sistema finandaro desarrollaran sus actividades en conddones

de libre competencia v gozaran de libertad para asignar sus recurscs prestables
enfre los diferentes sectores econdmicos v regiones del pais, sin parjuicio de su



obligadon de adoptar, de acuardo con la presente ley, medidas para la
diversificacidn de riesgos v para evitar la concentradon de sus colocadones,

TITULD II
CONSTITUCION DE LAS ENTIDADES FIN ANCIERAS
CAPITULD I
FORMA DE CONSTITUCION Y CAPITAL MINIMO

Articulo 10.- Forma de constitucion.

Las entfidades gue integran & sistema finandero se corsfituiran bajo la forma de
sodedades andrimas, estando representado su capital por acdones nominativas,
salvo cuando se frate de una entidad creada por una Ley especifica para dlo, o de

sucursales de bancos del exterior,

B los efectos de la inscripcion de las enfidades comprendidas en esta Ley en &
regstro de pasonas juidicas v asodaciones, |a autoridad competente requerira
copia de la autorizacion otorgada por & Banco Cenfral del Paraguay.

Articulo 11.- Capital minimo de las entidades financieras.

El capital mirimo integrado v aportado en efectivo que chbligatoriamente deberan
rmanterer, sin ninguna excepdon, todas v cada una de las entidades finarcieras
que operen en & pais, sera d siguients:

a) Bancos: . 10,000,000,000 (diez mil millones de
guaranies);

bl Financieras: . 5.000,000,000 (cinco mil millores de
guaranies); v,

¢ Sodedades ddl Sistema de Ahorro v Préstamo para
la Yivienda: . 5.000.000,000 (dnco mil millones de guaranies ).

Para & establecimiento en & pais de una sucursal de una entidad financiera o
bancaria ddl exterior se reguerira de la asignacion de un capital igual al exigdo a
lcs bancos v financieras corstituidos en & pais.

Las sumas indicadas son de valor corstante v se actualizaran anualmentes, al ciare
del ejerdcio, en funcidn al Indice de Predos al Consumidor (IPC) calculado por &
Banco Cenfral del Paraguay v seran deducibles para el pago dd impuesto a la
renta.

El Directorio del Banco Cenfral del Paraguay podra exigr & aumento del capital
minimo de las entidades financieras v dspondra gue agudlas entidades finarcieras
que tengan contabilizado en sus libros & capital en moneda extranjera sea
corvertido a guaranies, para lo cual se fijara d tipo de cambio guaran/ddlar
vigente en la fecha de promugacion de esta ley.

CAPITULD II
AUTORIZACION DE ORGANIZACION
Articulo 12.- Promotores.

Las personas fisicas que se presenten como promotores de las Enfidades dd
Sistemna Finandero deben ser de reconodda idoneidad moral v solvenda



econamica, Asimismo, deberan ser sodos fundadores de la entidad, Mo se exige un
nUmero minimo de promotores y, por tanto, la solicitud respectiva puede ser
formulada indusive por una sda parsona.

Mo pueden ser promotores agudlas parsonas comprendidas en los alcances dd
articulo 29 de esta ley,

Articulo 13.- Requisitos de las solicitudes

El Banco Central del Paraguay determinara los requisitos gue deben reunir las
solicitudes de autorizaddn que le presenten para la corstitucion de bancos,
fimarcieras v otras entidades de o é&ditos, entre los que deberan recesariaments
figurar: & proyecio de estatutos sociales; un programa de adividades a
desarrollar; sistemas internos de contrd v de auditorias a implementar; v reladon
de acdoristas que han de consttur la sodedad, con indcacion de sus
participaciones en & capital social v de informadon sufidente, scbre la solvencia
moral y economica de quienss han de ooupar los cargos de su directorio v drganos
de admiristradon,

El Banco Cerfral del Paraguay hara publicar, con cargo a los interesados, un aviso
en dos diarios de gan dfsion, por res veces durante quince dias, hadendo sabser
al pubico scbre la solidtud de orgarizadon, asi como los nombres de los
promotores, directivos o representantes legales v administradores, v citando a toda
persona interesada para que, en d termino de treinta dias, contados a partir dela
fecha del Uiimo aviso, formue cualguier objecion fundamentada a la formadon de
la nueva entidad o a las personas gue la organizan.

Articulo 14.- Resolucion de las solicitudes.

El Banco Central ddl Paraguay resolvera schbre las sdidiudes de constitudon de
bancos, finanderas v ofras entidades de oedto, dento de los tres meses
siguientes computados desde 13 recepcion de la sdidtud o desde d momento en
que se complete la dooumentacion exigble,

Quedara denegada la sdidtud que no hava completado los recaudos exigidos
dentro de los res meses de su requerimiento, no pudiends hacerse otra solicitud
dentro de los dos afios siguientes, Las autorizaciones corcedidas caducaran al afio
de haberse otorgado, si la enfidad no iniciara en ese plazo sws operaciones sin
justificadcn aceptada por d Banco Central dd Paraguay.

El Barco Cerfral dd Paraguay deregara las solidtudes auando no se cumplan los
requisitos estableddos v en especial cuando, atendiendo a la necesidad de que se
garantice una gestion sama v prudente de la ertidad, no guede plenaments

safisfecho de la idoneidad del provecto, de sus accionistas o de sus drectores v
adminis radores.

CAPITULO III
AUTORIZACION DE SUCURSALES DE BANCOS DEL EXTERIOR

Articulo 15.- Autorizacion para sucwrsales de entidades de credito
extranjeras.

El Banco Central del Paraguay sometera a las mismas condiciones v requisitos
estableddos en el capitulo anterior, en lo gue sea aplicable, a las entidades
fimarcieras constituidas en & extarior que se propongan establecer una sucursal en
territorio nadonal.

Las solidbudes de autoizadon para la apertaa de suoursales de enfidades
finarcieras extranjeras estaran acompafadas de documentacion que acredite



haber chtenido las autorizadones de su pais o tarritorio de origen, cuando en &ste
sean exigbles, asi como informe de los servidos de supervision bancaria en & pais
o taritorio de aigen que detarmine |la sdvencia, la valoracion de suws activis,
gestion ordenada v ransparencia de la entidad en cusstion,

La entidad sdicitarte aportara los dementos que permitan evaluar el tipo de
supEvision gue practica el pais de arigen, el que debard seguir los estandares
intenacionales en la materia, Se consideraran, ademas, las condciones de
redproddad que ofrecen los paises de los bancos sdidtantss,

Articulo 16.- Capital minimo de las sucursales de entidades financieras
exiranjeras.

En & caso de sucursales de entidades financieras extranieras, se entendera por
capital minimo legal & capital mantenido por la entidad en la Repldblica dd
Paraguay, formado con fondos de caracter parmanente v duracion indefinida,
radcadcs v registrados en & pais de acuerdo a las normas sobre la mateia, B
monto estableddo no podra ser inferior al minimo fijado para la oeacidn de
entidades de su clase,

La casa matriz respondera solidaria e ilimitadamente de los resultadcs de las
operacionss de sus sucursales autorizadas a operar en & pais, A tal efecto, debera
presentar una resolucion del Directorio de la casa matriz, dorde se asumira esta
responsakbilidad,

Articulo 17.- Responsables de la gestion de las sucursales.

Las sucursales de las Entidades del Sistema Financiero constituidas en el exterior,
no requiersn de un Directorio para la conduccion de sus negodos en g pais, paro
deberan contar, al mencs, con dos personas apoderadas que determinen de modo
efectivo su arientadon v sean responsables directos dela gestion,

& dichas personas les seran exigibles los mismos requisitcs de probidad, idoneidad
Y experienda gue se exigen para los miembros del directorio de las enfidades
fimarcieras nacionales v regiran para ellos las mismas responsabilidades v
sarciones que afectan a los drgancs de administradon v fiscalizacion establecidos
e la Ley Crganica del Banco Cenfral ddl Paraguay.

CAPITULD IV
AUTORIZACION PARA LA CONSTITUCION DE FILIALES
Articulo 18.- Filiales de bancos y financieras.

Los bancos v finanderas podran corstituir filiales bajo la forma de sociedades
ancrimas con su capital represertado por acdores nominativas con derecho a
voto en uma propordon mo inferior al 51% (cincuenta v uno por cierto) dd capital
acdorario, para desarrollar operaciones de arrendamiento financiero v actuar
como fidudarios en contratos de fiddcomisos de acuerdo con las normas
estableddas por el Banco Cenfral dd Paraguay.

Los bancos v financieras deberan constituir cbligatoriamerte filiales para actuar
COmo;

a) Sodedades admiristradoras de fondos patrimoniales
de irversion v de fondos de pensiones;

b} Sociedades intermediarias de valores; v,

) Almacenes gengrales de deposito.



El Banco Cenftral dd Paraguay podra autorizar la constitudon de ofras filiales
distirtas a las mercionadas antericrmente para realizar otros fines compatbles con
s chjeto sodal,

Para o establecimiento de filiales, se reguere contar con autorizacion de
organizadon y funcicnamiento dd Banco Central del Paraguay, previa opinion dela
Superintendenda de Bancos,

Articulo 19.- Limitaciones a las empresas filiales.

Una misma empresa filial no desarrollara mas de una de las operadones o
actividades resefiadas en & articulo anterior,

La parficipacion accionaria de un banco o finandera en una empresa filial no sera
inferior al 51% (cincuenta v uno por ciento) de su capital integrado.

Articulo 20.- Capital minimo de las filiales de las Entidades del Sistema
Financiero.

Las filiales estaran sujetas a los siguientes capitales minimos o los que establezcan
las respectivas leves espedales que la rijan:

a) Sodedades administradoras de fondos patrimoniales
de invarsion v de fondos de pensiones: . 1.000,000,000 (un mil
millan de guaranies);

bl Sociedades intermediarias de valores: | 700,000,000
(setedentcs millones de guaranies ) v,

c) Amacenes gererales de depdsito: . 1.000,000,000
(L mil millén de guaranies).

Rige para los indcados capitales mirimos lo dspussio por & articulo 11 de esta
ley, El Banco Central ddl Paraguay podra aumertar el capital minimo de las filiales
de las Entidades del Sistema Finarciero.

Estas operaciones podran ser realizadas por personas que no sean barcos vy
fimarcieras, debiendo ajustar su capital minimo a lo dispuesto en este articulo,

TITULO III
CAPITAL, RESERVAS Y DIVIDEN DOS
CAPITULD I
ACCIONISTAS
Articulo 21.- Registro de accionistas.

La Superintendenda de Barcos llevara copia de los registros de accionistas de las
Entidades del Sstema Finandero constituidas en & pais.

La Superintendenda de Bancos establecara la forma v plazo en gue las enfidades
fiscalizadas deberan remitir copias de sus listados de acdoristas.

Articulo 22.- Prohibicion.

Mo pueden ser acdoristas de una Entidad del Sistema Finandero v sus filiales:



a) Los directores del Banco Central ddl Paraguay, 4
Superintendente de Bancos, los funcionarios v trabajadores del Banco
Cenfral dd Paraguay v de la Superintendenda de Bancos; v,

b) Una enfidad bancaria o finandera dd Sstema

Finandero o filial de ésta, en obra erfidad bancaria o finandera o filial
de esta.

Se excephla de lo dispuesto en el inciso b)) la compra de acciones con & proposito
de incorporar por fusion a la entidad emiscora de las acdores mataia de la
trarsferencia.

Trarscurridos seis meses de la adquisicion sin gue se realice la fusion, d titdar de
las acdores adouiridas con tal fin queda impedido de gjercer con dlas d derecho
de voto,

Articulo 23.- Limitaciones.

El Presidente de la Repdblica, d Vicepresidente de la Repdblica, los Ministros dedl
Poder Hecutivo v los Miembros del Poder Legslative v Judcial, no pueden ser
fitulares de acdones con derecho a voto en bancos, finanderas v ofras enfidades
de aé&dito en propordon mayor al 2006 (veinte por dento) dd total del capital
acdonario,

Quienss posean Una partidpacion accionaria gue les pamita en forma directa o
indrecta gjercer el contrd accionario o influr de manera dedsiva en la voluntad
sodal de un banco, financiera u otras entidades de crédto, no pueden se titulares
de mas del 2074 (veirte por ciento) de las acciones de oo banco o financiera v
otras ertidades de o &dito.

Se encuenfran comprendidos en las dsposidones de este artioulo:

a) Quienes posean una parficipadon accionaria en un
banco o financiera suparior al 50% (dnouenta por ciento )

bl Quienes posean acdones con privilego en 4
derecho de voto en un porcentaje en & gue d ejerddo de dicho
derecho le otorgue d confrd accionario;) v,

c] Quienes posean una participacion  accionaria
superior al 25% (veintidnoo par ciento) en un barco o financiera en
que no existan obrocs accionistas con igual o mayor porcentaje o en
gue d confrol accionario este en poder de mas de diez personas.

Articulo 24.- Penalizacion.

Cuando la adguisicion de las acdores se produjese en ransgresion de lo dspussto
en d presente capitulo, el comprador no podra ejercer d derecho de voto derivado
de su partidpacion vy la ertidad de credto afectada sera pasible de las sandones
estableddas en |la Ley Crganica dd Banco Cenfral dd Paraguay. Si, no obstante
esta prohibicion, los sujetcs afectados pretendiesen ejarcer el deredho a voto, los
acuerdos adoptados con su participacion se tendran por no escritos. Sin parjuicio
de lo anterior el compradar v el vendedor seran pasibles de las multas que
establezca el Banco Central del Paraguay, que podran ascender, conjuntamente,

hasta & valor de las acdones.,
CAPITULD 11

CAPITAL SOCIAL



Articulo 25.- Capital integrado.

Los bancos, finanderas u ofras enfidades de aedito v sus filiales mantendran en
todo momento un capital integrado no inferior a lo sefalado en los articulos 11y
20 de esta ley, Todo defidt de capital que resulte por aplicacion de lo dspuesto en
dichos arficules sera recesariamerte cubierto durante & semestre siguiente al
cierre dd sjercicio,

Articulo 26.- Reduccion del capital y reserva legal.

Con excepcion de lo establecido en & articulo 28, toda reduccion ddl capital o dela
reserva legal por debajo dd minimo, debera ser expresamente autorizada por la
Superintendenda de Bancos.

Mo procede la reducdon:
a) Par & valor no cubierto de la resarva legal, con
reladon al capital minimo;

b)Y Por & monto del défidt existerte respecto de las
previsiones de cartera ordenadas paor la Supeintendenda de Bancos;
¥y

c] 9, como consecuenda de la reduccidn, han de
resultar excedidos los limites operadonales de las entidades de
credito,

CAPITULD III
RESERVAS
Articulo 27.- Reservalegal.
Las entidades financieras deberan contar con una reserva no menor al equivalents
del 100G (dento por cierto) de su capital. La resava mendonada se constituira
trarsfiriendo anualmente no menos de 200G (veinte por dento) de las utilidades

netas de cada gercicio financiero,

Seran dedudbles para & pago dd impuesto a la renta las uiilidades anuales
destinadas al fondo de reserva,

Articulo 28.- Aplicacion de la reserva legal.

Los recursce de la reserva se aplican automaticamente a |a cobartura de las
pardidas registradas en d ejarddo,

En los siguientss ejerddos el total de las utilidades debera destinarse a la resarva
legal hasta tanto se alcance nuevamente d monto minimo de la reserva, o & mas
alto que se hukiere chitenido en el proceso de su cors titucion.

En cualguier momento, & monto de la reserva legal podia ser incementado con
aportes gue los acdonistas efectlen con dnero en efectivo con ese fin,

Articulo 29.- Capitalizacion de la reserva de revaluo.

Los bancos, finarcieras v otras enfidades de crédito gue hayan cubigrto los
requisitos de capital minmo en efecivo, podran capitalizar & monto de las
reservas de revaldo de activos no monetarios, dertro de las regdamentadones
estableddas por & Banco Cenfral del Paraguay. H aiterio para establecer estas



revaluadones sera & gue surja de la evoludon dd Indice de Precios al Consurmidor
(IPC].

La Superintendencia de Barncos arbitrara los mecanismos necesarios para asegurar
que los valores de los bieres revaluados se ajusten a los del mercado v obligara a

las irstituciones que conforman & sistema finandero a realizar los ajustes v
depreciadones que considere necesarics,

CAPITULD IV
DISTRIBUCION DE UTILIDADES
Articulo 30.- Requisitos para distribucion.

Las entidades de aédito, sean nacionales o extranjeras, podran distribuir sus
utilidades anuales una vez cumplidos |los requisitos establecidos en el articulo 105
de esta ley, previa autocrizacion de la asamblea de accionistas o de su casa matriz,
en su caso, v de la opinion de la Superintendenda de Bancos, siempre v alando
esta se expida denbo del t&rmino de dento veinte dias dd cierre dd gjarcido,
Vencido este plazo sin gue la Superintendencia se pronunde, las utilidades podran
sel dstribuidas.

Esta expresamente prohibida la dstribudon de ufilidades anticipadas o provisorias,
o de agudlas cuya dstibucion importe d incumplimiento de las reladones
estableddas en la presente ley,

Mingdn barco, finandera u otras entidades de o éadito distibuira utlidades artes
de haber amortizado par lo menos & 20% (veinte par ciento) de los gastcs de
constitudon, incluyendo los de arganizacian, v el total de las comisiones por la
venta de acdornes, parddas acumuadas v ofros gastos que no estuviesen
representados en sus activos tangibles.

Articulo 31.- Responsabilidad de infractores.

Quienes rarsgredan lo dispuesto en d articulo anterior, responden solidariaments
por el reinteg o a la entidad de los importes indebidamente pagados.

TITULD IV
ORGANOS DE GOBIERNO
CAPITULD I
ASAMBLEA GENERAL DE ACCIONISTAS
Articulo 32.- Mayorias requeridas.
Los estatutos sociales de las enfidades finanderas no podran requerir mayorias
mas altas que las sefialadas en & Cadigo Civil, para la adopcion de acuerdos en las

asambleas generales de accionistas,

Tampooo se poda facdtar en los estatutos sociales que la representadon de un
acdorista en asambleas generales sea gjarcida por obro accionista,

Articulo 33.- Participacion del Superintendente en asambleas.
El Supeintendente de Bancos podra comcurrir, por si o por intermedio de

delegado que designe, a cualguiar sesion de la asamblea gerneral de acdoristas de
las entidades de o edito o sus filiales.



CAPITULD II
DIRECTORIOD
Articulo 34.- Direccion y Administracion.

La direcddn v administracion de las entidades finanderas v de sus filiales seran
gjercidas de conformidad con las dsposidones Iegales que rigen la materia, conlos
estatutos sociales de cada entidad v con sujecidn a las normas gue, denhc: de su
competencia, dicten & Banoo Cenfral del Paraguay v la Superintendenda de
Banccs,

Articulo 35.- Composicion.

Las entidades finanderas cortaran con un Directorio compuesto por un Presidents
youn ndmeo no inferior a cuatro directores, tomando  especialments en
consideradon & tamafio de la entidad v su composidon acdonaria,

El presidente v los drectores deben ser personas fisicas gue rednan condiciones de
probidad, idoneidad v experienda deddos por la Asamblea General de Acdonistas,

Articulo 36.- Incompatibilidades.

Mo podran desempefarse como presidents, directores, gerertes o sindicos de las
entidades regidas por esta ley:

a) Los afectados por las  inhahbilidades e
incompatibilidades estableddas en & Codigo Civl para la
administracion v representadon de sodedades;

bl Los gue ejerzan cargos de dreciores, gerentss,
sindicos o empleados de ofras entidades sujetas a |a fiscalizadon de
la Superintendenda de Bancos;

c) Los que ejerzan cargo en los poderes ddl Estado,
con excepcion de la docenda v las asesorias consultivas o teaicas;

d) Los fallidos;

e) Los insolvertes v los que regstren deudas en o
sistema finandero en estado de mara o en gestion de cobrarza
judidal;

f] Los gue hubiesen sido condenados por delitos
comunes doloscs; vy,

gl Los drectivos v fundonarics del Banco Central dd
Paraguay v de la Superintendenda de Bancos.

Articulo 37.- Notificacion a la Superintendencia de Bancos.
Toda modficacion en la compaosicion dal directorio de una enfidad finandera debe

sel puesta a conodmiento de |la Suparintendenda de Bancos en el plazo perentorio
de dos dias hahbiles.

Articulo 38.- Responsabilidad del Presidente vy de los Miembros del
Directorio.

Los directores titulares de las entidades finanderas seran especialmente
responsables por:



a) Aprobar opsraciones v adoptar acuerdos con
infraccdn a las disposiciones de esta ley v demas normas aplicables
al sistema financiero;

b) Omitir la adopdon de las meddas necesarias para
corregir las irregularidades en la gestion;

) Desatende las disposiciones que dicte la
Superintendenda de Bancos en el ejardcio de sus fundones, asi
como los peddos de informacion gue emanen de ese arganismo o
del Banco Cenfral del Paraguay;

d) Dejar de proporcionar informacion a  la
Superintendenda de Barcos, o falsearla con respecto de hechos u
operacionss gue pudieran afectar la estabilidad y solidez de la
entidad:

e) Absternerse de dar respuesta a las comuricadores
de la Superintendenda de Bancos o del Banco Central del Paraguay
gue sean puestas a su conodmiento por mandato de la ley o por
indcadon de dchos argarismos;

f] Omitir la adopdon de las medidas conducentes a
garantizar la oportuna realizacion de las auditarias; v,

gl Omitir & cumplimierto de las disposiciones legales
vigentes, asi como las que dcten & Banco Central del Paraguay v la
Superintendenda de Bancos.

El Directorio del Banco Cenfral del Paraguay sarcionara las infraccionss a lo
estipulado en este ariculo de acuerdo con su gravedad, v de conformidad con lo
dispuesto en la Ley Organica dd Banco Central del Paraguay, sin parjucio de las
acdores dviles o penales gue correspondan.

CAPITULO III

GEREN CIA GENERAL

Articulo 39.- Incompatibilidades.

Son aplicables a los gerentes genarales de las entidades fimancieras, en cuanto
hubiere lugar, las disposiciones de esta ley refaertes a los directores, H
nombramiento del gerente genearal de una entidad de credito no puede recasr en
una persona juridca,

TITULD V

BANCOS

CAPITULD I

OPERACIONES

Articulo 40.- Operaciones.

Los bancos estaran facultados a efectuar las siguientes operaciones con sujecion a
las regamentadones vigentes v a las que pudera emitir & Banco Cenftral dd

Paraguay:



1) Redbir depdsitcs de ahorro a la vista v a plazo en
moreda nacional v extranjera v cdebrar contratos de cuenta
carrients barcaria,

2) Emitir v codocar pagares v bonos, en moneda
nacional o extranjera v cartificados de depdsitos negociables,

3) Descontar, comprar v vender letras de cambio a
plazo originadas en rarsacdones comerciales,

4] Concedar préstamics en sus diferertes modalidades
e moneda nacional v extranjera.

51 Descontar, comprar vy vender pagarés v demas
instrumentos de credto o de pagos creados par leyes especiales.

6) Realizar operacionss de arrendamiento mercantil v
fimanciero.

71 Realizar operaciornes de crédito con bancos vy
fimarcieras dd pais v ddl exterior, asi como efectuar depodsitos en
LINcs vy ot as.

81 Realizar operadores de oédito sindcados directos o
indrectos con ofros barncos v financieras.

9) Ceebrar acuerdo de parficipaddn v de venta de
cartera.

10) Otorgar avales, fianzas v ofras garantas,

11) Bmitir, avisar, confirmar v rnegodar cartas de
credito, a la vista 0 a dazo v demas dooumentos homogeneos, de
acusrdo con los usos internadonales,

12) Adguirir v negociar cartificados de depdsito
emitides por bancos v finanderas, warrants, letras de cambio v
factras debidamente conformadas provenientes de ransacdones
comerdales.

13) Comprar, conservar v vender metales predosos, en
barras o amonedados v pied-as precicsas.

14) Suscribir ransitoriamente primeras emisiones de
valores de ofgrta pdblica, con garantia parcial o total de su
colocacion.

15) Adouirir, conservar v vender acciones v bonos
emifides por sociedades ancnimas establecidas en d pais.

16) Adguirir, conservar v vender acdones de
sodedades gue tengan por cbieto brindar servicics exdusives a la
misma ertidad o a sus filiales.

17) Comprar, conservar v vender acdores de bancos u
ofras irstituciones dd extarior gue operen en la intermediadon
fimarciera o en el macado de valores, o sean auxiliares de unas u
otras, con d fin de otorgar alcance internacional a sus actividades;
para esto debera contar, caso por caso, con la autorizadon previa de
Banco Cenfral dd Paraguay, siempre v cuando:



a) Las insttudones dd  exterior
cuerten con audtorias externas safisfactorias a la
Superintendenda de Bancos del Paraguay; v,

bl Las enfidades finanderas
nacionales se comprometan a presentar  estados
fimarcieros individuales v consolidados con los de las
instituciones extarnas que permitan discarnir, libre de
toda duda, gue los aportes de capital en las empresas
indviduales esten libres de deudas o creditcs de
cualqguier naturaleza,

18) Comprar, conservar v vender  thdos
representativos de la deuda publica, interna v extarna, asi como
bones del Banco Cenfral del Paraguay v de arganismos multilaterales
de credto de los gue el pais sea miembro v otres itulos-valores que
emitan estas instfuciones,

19) Administrar fondos patrimoniales de irwversion v
fondos de pensiones, siempre que a tal fin corstituya una entidad
filial,

20) Servir de agente finandero para la colocacion v la
inversion de recursos externcs en g pais,

21) Asesorar, promover v canalizar operaciones de
comerdo exterior,

22) Actuar como  fidudarics en confratbs  de
fideicomiso.

23) Prestar servidos de asesaria finandera, singue dlo
impligue manejoc de dnero de sus dientes o de portafolios de

inversiornes por uenta de  éstos, salvo expreso contrato de
autorizacion.

24) Efectuar cobros, pagos v trarsfarencias de fondos,
asi como emitir gros contra sus propias ofidnas o las de bancos
corr espors ales,

25) Realizar gperadores de cambics internacionales

26) Aceptar mandatos v comisiones relacionadas con
5US Operacionss,

271 Recibir valores, documentos v objetos en custoda,
asi como dar en alquiler cajas de seguridad.

281 Emitir, financiar v administrar tarjetas de credfo v
de debito para comprar bienes v servicios,

29) Emitir cerfificados de partidpadon sobre carteras
homogeneas de prestamas.

20) Todas las demas operacionss v servicios que, por
estimarlas compafibles con la actividad bancaria, autorice con

caracter general & Banco Central del Paraguay, previo dictamen dela
Superintendenda de Bancos.

Articulo 41.- ODperaciones en moneda extranjera.



Los barcos v finanderas deberan chservar las dsposidones cambiarias que dicte &
Banco Central ddl Paraguay en sus operacionss activas v pasivas en moneda
exfr anjera.

Articulo 42.- Requisitos para la prestacion de servicios.

Los bancos v financieras deberan constituir depar tamentos separados, daraments
diferenciados de las demas actividades que les son propias para efectuar las
operaciones de arrendamiento mercantl v finandero, suscribir transitoriaments
primeras emisionss de valores de oferta publica, actuar como fidudarios en
confratos de fiddcomisos, v prestar servidos de asesoria financiera, Para este
efecto podran asimismo constituir entidades filiales,

Las enfidades finarcieras estaran obligadas a presentar estados finarcieros
consolidados gue incluyan a todas sus filiales del pais v dal exterior,

CAPITULD II
LIMITES, PAUTAS Y CRITERIDS
Articulo 43.- Forma de calcuo del patrimonio efectivo.

Los limites para las operacionss de las enfidades finanderas se determinan en
furcion de su patrimonio efectivo, Bl patimonio efective se detarmina de la
siguiente forma:

a) Se suman al capital integrado, la reserva legal, las
reservas facultativas, si las hubiere, v las reservas genericas para
cartera y cortingendas,;

b) Se adidora igualmente la parte computable de los
boncs subordinados, silos hubiere;

c) Se defrae |a partidpacion en las enfidades filiales v
la irversion en acdones en bancos dd extaior;

dl Se suman las ulilidades acumudadas v las dd
presente ejerddo previamente audtadas, v se restan las pardidas de
gigcidos anteriores v las dd presente gjacido  previaments
auditadas, ademas dd deficit de previsiones oue determine la
Superintendenda de Bancos; v,

e] Se agrega el saldo de la cuenta Resava para
Valuacion de Activos, si la hubiere, denfro de las limitaciones v
regamentadones establecidas por & Banco Central del Paraguay.

Mo podran distribuirse utilidades cuando el pago de las mismas implique
defidt enlas redaciones tacnicas o excesos en los limites establecidos en esta ley.

Articulo 44.- Bonos subordinados.

Los boncs subordinados son considerados en & patrimonio efectivo de la entidad
finarciera con las siguentess limitaciones:

a) Su plazo total no debe ser inferior a cuatro afos;
b Mo sera admisible su pago articipadao:

£) Mo se computara suma mayaor al 508 (cincuenta por
ciento) del capital pagado v reservas; v,



d) Mo se tomaran en cuenta las cuotas que han de
vencer en d ourso de los prdximos dez v ocho meses,

Articulo 45.- Criterios para calificar a bancos del exterior.

b los efectos de la aplicadon de los limites a las operadones de los barcos v
finarcieras, la Supsrintendercia de Bancos daborara una lista de los bancos dd
exterior de primera categoria, tomando como referencia las publicadones
internacionales espedalizadas scbre la mataia.

Articulo 46.- Personas vinculadas.

Las BEntidades ddl Sistema Finandero deber an identificar v evaluar a las personas v
empresas vinduladas de su cartera de colocaciones, como ura sda uridad de
resgo, Para estos efectios se tendra en cuenta lo siguente:

a) Constituyen entidades vinouladas a un deudor, sea
esta una parsona fisica o juridica, aquelas empresas o entidades en
que este deudor posea, en conjunto, una participacion accionaria que
le parmita imponer su voluntad social a traves dd gjercicio de
derecho a volo en una asamblea; v,

b) Corstituyen tambien entidades vinouladas a un
deudor, aqudlas empresas o entidades con los cuales dcho deudor
mantenga aualquier tipo de acuardo o rdadon que le permita
impone su vauntad enla toma de decisiones,

Se considerara tambien propiedad de una parsona fisica o juridca que
participa en & capital de una entidad;

a) La propiedad que directamente carresponda a ora u
ofras personas juridcas en ocuyo capital social tenga dla una
participacion mayoritaria; v,

bl La propiedad gue drectamente carresponde a una
persona fisica, en unidn de su conyuge v sus parientes hasta &
cuarto grado de consanguinidad v segundo de afinidad, cuando estas
personas, directa o indirectamente, partidpen en propordon
mayoritaria en el capital de la persora juridca,

Articulo 47.- Ofras personas vinculadas.

Tambien se corsiderara una sda unidad de riesgo el conjurto de personas fisicas
o juridcas que mantengan entre si o con la entidad finander a, intardacionss de
direcdon, gestion o admiristracion o contrd de negocios, o gue mantengan
reladores estables de negodos, o capitales o de administradon que parmitan a
una o mas personas fisicas o juridcas gercar influencia preponder ante v continua
sobre las decisiones de las demas.

Igualmente, se considerara que existe una sda unidad de riesgo, cwando se
presuma gue los oedtos otorgados a un deudor beneficiaran a otro, o a aguellos
deudores con garantias cruzadas, que se respalden con una misma garanta, o
cuando la capacidad de pago de uno de ellos este intimamente vinoulada o
dependa significativaments de otro por existir reladones finanderas o econdmicas
dificilmente sustituibles en el corto plazo,

Articulo 48.- Ponderacion de activos y créditos contingentes.

Para computar el morto de los aclivos v aédios contingentss de una entidad de
credito, ponderados por riesgos, se les mutiplica por los siguientes factores:



Categoria 1 activos sin riesgo: 0,00

Categoia II.  actives vy oedfos
contingentes de muy bajo riesgo: 0,20

Categoria I activos vy oedfos
contingentes de bajo riesgo: 0,50

Categoria  IV:  actives vy oedtos
contingentes de riesgo mnormal: 1.00

Articulo 49.- Activos sin riesgo.
Constituyen activos sin riesgo:

a) Las disponibilidades de caja, en efectivo vy los
depdsitos en & Banco Central del Paraguay;

b) Las cbligaciones ddl Tesaro Macional v ddl Banco
Cenfral dd Paraguay;

c1Los aéedtos otorgados v no desembolsados

d) Los créedtos colateralizadcs en dnero efectivo
siempre v cuando se mantenga la misma relacion cambiaria vigente
al momento de la concesion ddl credito; v,

e) Aqudlas cuentas que & Banco Central del Paraguay
clasifigue en esta categoria, previa opinion de la Supaintendenda de
Bancos.

Articulo 50.- Activos de muy bajo riesgo.

Constituyen actives de muy bajo riesgo:

a)Las irversiones en bonos v ofros titulos emitidos por
organismcs multilaterales;

b) Los depdsitos en bancos de primera dase dd
exterior;

) Los aeditos otorgados a los bancos de primera dase
del exterior;
d) Los préstamcs, avales, cartas-fianza v cartas de
credito gue cuenten con corfragaranta de bancos de primer orden
del exterior; v,
e) Aqudllas cuentas gue d Banco Central del Paraguay
clasifigue en esta categoria, previa opinion de la Supaintendenda de
Bancos.
Articulo 51.- Activos de bajo riesgo.
Constituyen actives de bajo riesgo:

a) Los depdsitos a la vista o a plazo en bancos v
finarcieras del pais;



bl Los aeditos garantizados por bancos v finanderas
del pais;

o) Los aéditos interbancarios v los bonos emitidos por
los bancos v financieras del pais, asi como las demas obligadores a

cargo de estos;

d) Los prestamos garantizados por hipotecas, prendas
¥ owarr ants;

)] Los daechos por venta a futuro de moneda
exranjera; v,

f) Bgudlas cuentas que & Banco Central del Paraguay
clasifigue en esta categoria, previa opinion de la Supaintendenda de
Bancos,
Articulo 52.- Activos de riesgo normal.
Constituyen actives de riesgo normal;
a) Los depdsitos en obros bancos ddl extarior;

bl Los aedtos otorgados a otros bancos en el extariar;

c) Los prestamos, avales, cartas-fianza v cartas de
credito que cuenten con contragarartia de obrcs bancos dd exterion;

d) Los aedtos en gereral excepto los comprendidos
e obras categorias;

e) Las irversiones o boncs emitidos por sociedades
constituidas en el pais;

fl Los fitulos valores e instrumentos representativos de
deuda adguiridos conforme a esta ley;

g) Los activos fijos v demas biernes redbidos en pago
de deudas;

R} La tenencia de metales precicsos;
ilLas cargas dferidas; v,
il Bouellas cuentas que & Banco Central del Paraguay
clasifique en esta categoria, previa opinion de la Supsintendenda de
Bancos.
Articulo 53.- Ponderacion de los contingentes.
Los factores de conversion de las contingencias seran los siguientes:
a ) Emisicn de cualguier tipo de garantia o aceptadones
sin contragarantia gue constituyan al emisor o aceptants en obligado
solidario del deudor, liso, llano v principal pagador: 1,00
b} Emisicn de cartas de oedto reacionadas con ciertas

trarsacdones en particular de acuerdo con las reglamentaciones de
Banco Cenfral ddl Paraguay: 0,50



c) Acuerdos de venta v recompra v venta de activos
con recurso, cuando & riesgo aedtido parmanece en & banco: 1:00;

d) Compra de activos a fuburo, depodsitos a futao v
acdores y valores pagados en parte, que representan compromisos
con una utlizadon previa derta; 1:00;

e) Facilidades de emision de pagares v fadlidades de
garanta de emision revolventes: 0,50;

f] Lineas de oé&ditc o faciidades de recompra
instrumentadas de tal manera gue constituyan obligadon de la
enfidad de oedito de cumplir con & desembdso, aungue hayan
variado las drourstandas de mercado, por plazos mavyores a un afo:
0,50; por plazos menores a un afo: 0,00;

g) Compromiscs similares con un plazo de vercimiento
original hasta un afo, o que pueda ser cancaado incondcionalments
e cualquier momento: 0,00;

Rl Contingercias a corto plazo de liquidadon
automatica rdacionadas a opsraciones como los aéditos
documentarios colaterizados par los embarques implidtos: 0,20, e,

i) Cartas de credito confirmadas emitidas por paises
integrantes del convenio de aeditos v pagos reciprocos de la
Asociadon Latinoamericana de Integradon (ALADI ). 0,00,

Articulo 54.- Criterios para ponderacion de activos por riesgo.
Enmataia de ponderacion de los acivos por riesgo rigen las siguientes reglas:

a) Mo se toman en consideracion para & computo, los
aportes patrimoniales en las filiales;

b) Toda prevision especifica se resta de la cuenta v de
la categoria que corresponda;

c) Mo se consideran para & computo las cuentas por
cobrar en susperso;

d) La renovacion o refinarciadon de opgradones no
modfica la clasificacion ariginal, salvo que & diente haya pagado los
intereses vercidos v amortizado al menos & 10% (dez por dento) de
la chligacidn sin medar nueva financiadaon;

e) Se restan de las respecivas cuertas  las
amortizadones del activo intangible v las depreciadones; v,

fl Para la presentadon a la Supeintendenda de
Bancos del informe sefialado en el artioulo siguients la valuadon de
lcs activos en moneda extranjera se efectla a la tasa de cambio dela
ferha que se utilice,

Articulo 55.- Informes a la Superintendencia de Bancos.
Las entidades financieras suministraran a la Supaintendercia de Bancos, dentro

de los primeros dez das de cada mes, informes sobre d mes anteriar, elaborados
de acuerdo con el plan de cuentas vigente, en los que se demuestren los activos v



creditos contingentes, sus importes v & factor a aplicar, asi como & morto a que
asdenden los distintos componentss del patrimonio efectivo,

LIMITE GENERAL

Articulo 56.- Relacion entre patrimonio efectivo y el total de activos ¥
contingentes.

La proporcion minima gue en todo momento debera existr entre el patrimonio
efectivo v & imparte total de los activos v contingentes de una entidad finandera
ponderados por riesgo, en moneda nadonal o extranjera, induidas suws sucursales
en g pais v en & extarior, no puede ser inferior al 8% (odho por dento).

El Barco Central del Paraguay podra incementar esta propordon hasta el 129%
(doce por dento).

El Barco Central del Paraguay queds facultado a establecer otros limites generales,
dentro de las proporciones estableddas en este ariculo, en reladon a posidones
abiertas en moredas extranjeras, riesgo por tasas de interés en los diferertes
segmentcs ddd mercado, estructuras de vencimientos u ofros gque puedan definirse
de acuerdo con practicas a nivel internacional

Articulo 57.- Destino de los excesos del limite.

La entidad finandera que no alcarzara & porcentaje mirimo fijado por & Banco
Cenfral ddl Paraguay debera depositar todo incremento en el nivel de sus
obligadones sujetas a encaje en una cuenta en el Banco Central del Paraguay,
desde d momento mismo en que aparezca dicho exceso en los informes a la
Superintendenda de Bancos, Los depdsitos asi efectuados seran mantenidos hasta
que & exceso desaparezca.

El Barco Central del Paraguay fijara las penalidades a las que estaran sujetas las
entidades que se encueniran en tal situadon.

LIMITES GLOBALES
Articulo 58.- Formula para determinar limites.

Los barcos estaran sujetos a los siguientss limites globales respecto dd patrimonio
efectivo en las operaciones que efechlen con arredo al articulo 40 de esta ley:

a)l Hasta & 20% (veinte por ciento) para las tenencias
de metales preciosos a que serefiere d numeral 12), paro no mas de
5% (dnco por dento) para la plata;

b} Hasta el 20P% (veinte por ciento) para la tenenda de
acdores v bonos emitidos por sociedades andrimas estableddas en
g pais a gue se refie el numeral 15) para las cuctas de
participacicn en programas de fondos mutucs a que se refiae 4
numeral 20}, pero no mas de 15% (guince por dento) para cada uno
de esos rubros, Este limite podra s devado a 20P% (beinta por
ciento) cuando se fraten de operadones de susaipdon fransitoria de
primeras emisiones de valores de oferta publica, con garantia pardal
o total de su cdocacidn a que se refiare el numeral 14);

c) Hasta & 20% (veirte por dento), para la tenenda
de boncs v obros ttulos emitidos por orgarismos multilaterales de

credito de los que d pais sea miembro, contempladas en el numeral
18),



d) Hasta 508 (dnouenta por dento) para la
inversion en bienes muebles e irmuebles, con excepcicn de los dados
en arrendamiento financiero, Este limite poda s incementado al
100% (dento por dento) con bienes adjudicados en pago siempre
que la terencia de estos bienes no exceda 4 plazo que establezca 4
Banco Central dd Paraguay, Vencido dicho plazo, el banco procede a
a la venta de los bienes en exceso, o en su defecto, corstituira una
prevision por el monto gue corresponda;

e) Hasta cuatro veces & pattimonio efectivo, para los
prestamos, contingentes, v operacionss de arrendamiento finandearo
a plazo mayor de vdanficuato meses excluidas las  cuotas,
amorfizadones o cobertras par debajo de ese plazo. Este limite
podra s&r aumenrtado siempre gue el monto en exceso resute de la
aplicacion de recursos captados por la via de depdsito o bonos a mas
veintiouabro meses, considerados sdo los cupones de los bonos que
excedan ese plazo;

fl Hasta & 60F% (sesenta por ciento) de su patrimonio
efectivo para la adouisidon de acciones en enidades filiales u ofras
entidades a gue se refiare d numeral 16); v,

g) Hasta & 207G (veinte por dento) de su patrimonio
efectivo para la adguisicion de acdornes de bancos en & extarior
referida en el numeral 17).

Articulo 59.- Limites para personas vinculadas.

Sin perjuido de las demas limitaciones gue resdtan de las disposiciones de esta
ley, el total de los creditos gue una Entidad del Sistema Finarciero otorgue a
pesonas fisicas o juridicas vinouladas de marera directa o indirecta a su
propiedad, o a su gestion, no puede excede de un monto equivalente al 20P%6
(veinte por dento) de su patrimaonio efectiva,

Se consideraran entidades vincdadas a la propiedad de una BEntidad del Sistema
Finandero, agudlas parsonas fisicas o juridicas que, directa o indirectamente,
conforme a los aricdos 46 v 47, posean mas dd 10°% (diez por ciento) de las
acdores del capital social,

Asimismo se entendera por persoras vinduladas a la gestion de una Entidad dd
Sisterna Financiero, aquellas comprenddas en los articulos 46 v 47 de esta lay,
respecto a los Directores, Gerentes v prindpales funcionarics de las entidades,

Las condiciones de los aludidos préstamos no seran mas ventajosas oue las
vigentes en & mercado.

Cuando & Banco Central dd Paraguay autorice las operadones v servidos a los
que se refiere & numeral 20) del ariculo 40 debera fijar sus limites globales
respecto de su patrimonio.

LIMITES INDIVIDUALES
Articulo 60.- Creditos a ofras entidades financieras.
Los aéditos otorgados por un barco a obro banco, o a una finarciera establedda
en o pais v los depdsitos constitlidos en ella, sumados a los avales, fianzas v otras
garantas gue se hayvan recibido de tal entidad, no pueden exceds dd 30P%6
(reinta por cierto) del patrimmonio efectivo dd banco.

Articulo 61.- Creditos a entidades financieras en el exterior.



Los creditos otorgados por un banco a ofro banco o financiera del extarior v los
depdsitos corstituidos en dla, sumados a los avales, fianzas v ofras garantias que
se hayan recibido de tal institucion, no podran excedar da 20046 (veinte por dento)
del patrimonio efectivo ddl banco.,

Este limite podra devarse al 50% (cincuenta por dento) si se trata de bancos de
primera categoria v hasta d 70% (setenta por ciento), si el exceso, en cada uno
de los casos precedentss, esta representado por la emision de cartas de crédito.

Para estos efectos no se tomaran en consideradon las cartas de aedto que sean
pagaderas con arredo al Convenio de Pagos v Creditos Reciprocos de la Asociadon
Latincamaicana de Integracion (ALADI),

Articulo 62.- Limites en arrendamiento mercantil y financiero.

En los arrendamientos mercantles v financiercs que otorgasen en favor de una
misma persona, fisica o juridica, directa o indirectaments, |as entidades finanderas
no podran excedsr el equivalente al 20% (veirte por ciento) de su patrimonio
efedtivo.

Articulo 63.- Margen prestable a personas residentes en el exterior.

Los credtos, contingentes v arrendamientos financieros que un banco otorgue a
una persona fisica o juridica residente en d extarior, con exdusion de las
enfidades finanderas a que_se refiere & articulo 61, no pueden exceder de una
suma equivalente al 596 (cinco por cierto) de su patrimonio efecivao,

Este limite es susceptible de ser devado hasta el 20% (veinte por dento) dd
patrimorio efective dd banco, siempre que se cuente con suficiente garantia que
respalde la operacion, cuanto menos por una cantidad equivalente al exceso sobre
g limite artericr,

Articulo 64.- Margen prestable a personas residentes en el pais.

Salvo lo dspussto por el articulo 61, los aédtos v contingentss que un banco
otorgue a una persona fisica o juridica residente en el pais, no podran excedar,
directa ni indrectamente, una suma equivalente al 2006 (vente por ciento) dd
patrimonio efedivo del banco.

Este limite sera susceptible de devarse hasta el 30P% (beinta por cierto) dd
pafrimonic efectivo dd banco, siempre gue se cuente con sufidente garantia
aceptada por la Suparintendenda de Bancos, gue respalde la operadon cuanto
menos por una cantidad equivalente al exceso sobre & limite anteriar,

Articulo 65.- Garantias para exceder los limites.

Sdlo en caso excepdonal, las entidades financieras podran excedar los limites
indcados en el ariclo anterior, siempre que cuenten con alguna de |as siguiertes
garantas:

a) Depdsitos en efedivo en & propio banco, o en ofros
bancos o financieras, dd pais o del extaior, especialmente afectados
en garantia de la operacion u operaciones; vy,

b) Avales, fianzas v ofras cbligaciones comprendidas
en & Convenio de Pagos v Credios Reciprocos de ALADT.

Para el calculo de los limites sefalados para la persona del obligado o
emisar de fales ttulcs en los arficdos ddl 60 al 65 irclusive, se induiran la
tenencia de acciones v bonos a que se refieren los numerales 15) y 16) dd articulo



40 v las letras de cambio v fachuras que hava adguirido & banco conforme al
numeral 12) del mismo articulo, en la parsona del obligado o emisar de tales
Htulos.

Articulo 66.- Limites para operacion con warr ant.

Un banco no podra redbir en garantia warrant emitidos por un solo almacen
general de depdsito por endma del 40% (cuarenta por ciento) de su patrimonio
efedtivo.

LIMITES TEMPDRALES
Articulo 67.- Emision de bonos.

Con la excepcion de los bonos subordinados, los demas boncs no podran emitirse
a un plazo menaor de un afo,

Articulo 68.- Restriccion a la tenencia de acciones.

Los bancos no podran manterer las acciones de sociedades refaidas en los
numerales 15) v 16) dd arficulo 40, por un plazo mayor de un afo. Las
enajenacionss deberan efectuarse enremate o en rueda de bolsa de valores,

Vercido d plazo indicado sin gue se hubiese efectuado la venta, d banco quedara
obligado a previsionar hasta por un morto adcional equivalente al valor de
cofizadon de las acciones. Si estas no tuvieren valor bursatil, se valorizaran a su

costo de adquisidon,

B los fines de la restricdadn gue impone este ariculo no se considerara la tenenda
de acdones de entidades filiales, ni la participacicn en aqudlas ofras enfidades que
brinden determinados servidos estrechamente ligados a la actividad bancaria, v
clya adouisidon hubiere sido autorizada previamerte por la Suparintendercia de
Bancos.

Articulo 69.- Plazo para venta de bienes muebles o inmuebles.

Los bienes muebles o inmuebles gue recibiese una entidad finarciera en pago de
sUs acreencias, o se adjudcase en remate judidal, debera enajenarlos en d pazo
de dos afos, Venddo éste & Banco Cenfral del Paraguay podra establecar un
nuevo plazo,

Viercido & plazo sin que la venta hubiese sido efectuada, la entidad finandera
quedara obligada a constituir previsionss hasta por un monto equivalente al valor
de adjudcacion de lcs bienes no enajenadaos.,
CAPITULD III
PROHIBICIOMES
Articulo 70.- Operaciones prohibidas.

Los bancos estaran sujetcs a las siguientes prohibicionss, sin parjuicio de las
demas que contiere la presente ley:

al Otorgar oéditos con garantia de sus propias
acdores o de acdones de ofros bancos o ertidades finanderas v sus
filiales;



bl Conceder creditos con el chjeto de gue su producto
se desting, directa o indirectamente, a la adouisicidn de acdones dd
propio banco o de ofra entidad bancaria o finandera;

c) Prestar aval o fianza, o de algin ofro modo
respaldar obligadones de tercaros, por monto o plazo indefinido o
indetarminable;

d) Dar en garanta los bienes de su activo fijo, salvo los
que se afecten en respaldo de las operaciones de arrendamiento
fimarciero v al Banco Central ddl Paraguay;

e) Oborgar prestamos sin garantia a sus trabajadores,
directores, administradores v sindcos, asi como otorgar & aval,
flanza o garantia a estos drectores, administradores v frabajadores
en respaldo de operadores de aedto por montos que excedan para
cada uno de ellos d 0,5% (medio por dento) dd patrimonio efectivo,
no pudiendo en conjunto se mayores del 10°% (diez por ciento) de
patrimorio efectivo, Bstos limites pod-an devarse hasta 1% (uno
por dento) v el 2006 (veinte par dento) respectivaments, mediante
garantia sufidente aceptada por |a Superintendenda de Bancos;

fl Cperar con sus drectores, administradores v
sindicos, con enfidades o personas vincdadas con dlos en
condiciones mas favorables gue las reservadas a sus clientes, u
otorgar a los mismos préstamos o fianzas en las conddones
estableddas en d inciso e);

g Adouirir acciones de aquellas sodedades ajenas a la
intermedacion financiera gue, drecia o indirectamente, sean
acdoristas de la propia entidad finandera; v,

R} Realizar operaciones distintas a las contempladas en
la correspondiente autorizacion, sea por cuenta propia o en comision,
excepto cuando se frate de cobrar deudas dentro del pazo que
establezca & Banco Cenfral del Paraguay en cada caso,

CAPITULD IV

SANCIONES

Articulo 71.- Multa.

Las entidades financieras que infringiesen los limites generales, individuales o
temporales, estableddos en la presente ley, estaran sujetas a una multa sobre &
exceso en los importes por cada da en que subsista esa situadon igual a la tasa
promedio activa de interés dd marcado, en moneda nacional o exbranjera, segun

corresponda.

Articulo 72.- Sanciones.

Las sanciones previstas en parficular v para casos detaminados en esta ley se
aplicaran sin perjucio de aguellas ofras previstas en la Ley Crganica ddl Banco
Cenfral dd Paraguay.

TITULD VI

OTRAS ENTIDADES FINANCIERAS

CAPITULD I



FINAMCIERAS
Articulo 73.- Operaciones.

Las financieras estaran facutadas para realizar las siguientes operaciones con
siedon a las redamentadones vigentes v a las que pudiera emitir d Banco
Cenfral dd Paraguay:

1) Recibir depdsitcs de ahorro en moneda nacional v
exfranjera, a la vista o0 a plazcs.

2) Descortar v aceptar letras, gircs v obras librarzas a
plazo originados en ransacdores comerciales,

3) Emitir, colocar o descortar pagarés, bonos vy
cetificados de depdsito megodables, en moneda nadonal vy
ext anjera.

4) Concedar préstamos en sus diferentes modalidades,
e moneda nacional v extranjera.

5) Descontar, comprar v vender dheques, pagarés v
demas irstumentcs de oedio o de pagos aeados por leves
espedales,

&) Realizar operaciones de arrendamiento financiero,

71 Realizar operaciones de credito con bancos vy
fimarcieras del pais v del exterior v efectuar depdsitos en dlos,

8] Realizar operadores de aedito sindcados directos o
indrectos con obros barncos v financieras.

91 Celebrar acuerdo de parficipaddn v de venta de
cartera.

10) Ctorgar avales, fianzas v ofras garantas,

11) Adguirir v negociar cartificados de depdsito
emitides por bancos v financieras, warrants, v facturas debidamente
conformadas provenientes de ransacdones comerciales.

12) Comprar, conservar v vendar metales predoscs, en
barras o amonedado, v piedras predosas.

13) Adouirir, conservar v vender acciones v bonos
emifides por sociedades ancnimas establecidas en d pais.

14) Adguirir, conservar v vender acdones de
sodedades gue tengan por objeto brindar servicics, con caracter
exclusivo, a la misma entidad o a sus filiales,

15) Comprar, conservar v vendsr  titdos
representativos de la deuda pdblica interma v externa, asi como
boncs del Banco Cenfral del Paraguay v de arganismos multilaterales
de crédto de los gue el pais sea miembro v otres itulos-valores que
emitan estas instituciones,



16) Administrar fondos patimoniales de irversion v
fondos de pensionss, siempre gue a tal fin constituyan una entidad
filial.

17) Prestar servidos de asesaoria finandera, sin gue dlo
implique manejo de dnero de sus dientes o de portafolios de
inversiones por uenta de éstos, salvo expreso contrato de
autorizacion,

18) Efectuar cobros, pagos y ransferencias de fondos
en | pais.

19) Recibir valores, documentos v objetos en custoda,
asi como dar en alguiler cajas de seguridad v prestar obros servidos
afines a sus actividades,

20) Actuar como  fidudarics en confratos  de
fideicomiscs,

21) Emifir, financiar v administrar tarjetas de credto v
de debito para comprar bienes v sarvicios,

22) Realizar oper adores de cambics internacionales.,

23) Aceptar mandatos o comisionss reladonadas con
5LIS Operaciones,

24) Suscribir ransitoriamente primeras emisiones de
valores de ofgrta pdblica, con garantia parcial o total de su
colocacion.

25) Todas las demas opeaciones vy servidos
compatibles con las acividades propias de dichas entidades que
autorice el Banco Central ddl Paraguay.

Articulo 74.- Limitaciones a las entidades filiales.

Seran aplicables a las filiales de las finanderas |a disposicion ddl articulo 58 indsos
flv gireferida alas filiales de los bancos.

Articulo 75.- Limites, prohibiciones y sanciones a las financieras.

Regiran también para las finanderas las disposicionss scbre limites,
reladores, prohibiciones, v sandones aplicables a los bancos en lo gque fueran
pertinentes,

CAPITULO II
SUCURSALES DE ENTIDADES FINANCIERAS DEL EXTERIOR

Articulo 76.- Normas aplicables a sucursales de entidades financieras
del exterior.

Las disposiciones de la presente ley, las correspondientss a la Ley Organica dd
Banco Central dd Paraguay v las demas leyves perinentes seran en todo aplicables
a las sucursales de los bancos v finanderas del exterior, Blas gozaran de los
mismos derechos v estaran suietas a las mismas cbligaciones que las enfidades
nacionales de igual dase.



Minguna sucursal de un banco o finandera dd exterior podra promover
redamadones diplomaticas respecto de los negocios v operadones gue efectles en
&l pais, invocando para dlo derechos darivados de su nadonalidad,
Dichas suoursales estaran facultadas a condudr sus negocios siguiendo sus
practicas estableddas, siempre gue se sujeten a las disposicionss de la presente
ley, v no confravengan las demas disposidones de la legisladdn nacional que
resultasen aplicables,
CAPITULD III

DELOS BANCOS OFICIALES

Articulo 77.- Bancos oficiales.

Los bancos del Estado se rigen por sus respectivas leyes organicas v se sujetaran
ademas a las dsposidones de la presente ley, la Ley Organica del Banco Cenfral
del Paraguay v demas disposidones que |es resulten aplicables.
Sin parjuicio de lo dspussto en sus respectivas cartas organicas, regiran para los
barcos  ofidales las  disposiciones  de esta  ley, sobre inhabilidades e
incompatibilidades para ser directores, limites, rdadones, prohibiciones, sandones
v encajes aplicables a las entidades bancarias v fimarcieras de igual clase.

TITULD VII

DISPOSICIONES ESPECIALES APLICABLES AL SISTEMA FINANCIERD
CAPITULD I
EMISION DE TITULOS VALORES

Articulo 78.- Emision de bonos.

Las entidades finarcieras deberan tenar |la autoiizadon previa de la
Superintendenda de Bancos para emitir bonos, pero no regueriran cons tituir
garantias especificas que las respalden,

Articulo 79.- Caracteristicas de los bonos subordinados.

Los bonocs subardnados tendran las siguientes caractaristicas:

a) Su plazo no sera inferior a cuatro afios;

b) Su emision se hara necesariamente por oferta
publica;

) Mo podran se pagados antes de su vendmiento, ni
procede su rescate por sorteo;

d) Se emitiran en moneda nadonal o extranjera;

e] Seran convertidos en acciones en caso gue se
requiata alcarzar los capitales minimos exgidos en la ley o reponer
las perddas de capital; v,

f] Bn caso de disdudon vy liguidadon de la entidad
finarciera emisora, su pago estara subordnado al arden de preladon
estableddo en d ariculo 131 de la presente ley.



Articulo 80.- Caracteristicas de las letras hipotecarias.

Las letras hipotecarias tendran las siguientes caracteristicas:
a) Emanaran de un contrato de credito hipotecario;
b} Seran emitidas por una entidad financiera;

)] Podran s emitidas en moreda nacional o
exfranje a;

d) Sdo podran ser emitidas a fecha fija;

e) Solo podran ser emitidas por la cantidad a que
ascenden las cbligaciones hipotecarias asumidas para con el emisor;

f) Seran garantizadas con primera hipoteca, la que no
g5 factible de hacer extersiva a ofras cbligaciones a favor dd emisor;

g) Se fransmitiran par endosc; v,

Rl Sera factble su amotizadon por & emisor, en
forma directa o mediante compra, rescate o sorteo a la par.

Las entidades del sistema finandero, emisoras de letras hipotecarias,
llevaran un regstro de ellas, con suecion a las reglas gue establezca la

Superintendenda de Bancos,

Articulo 81.- Rescate de las letras hipotecarias.

La Superintendencia de Bancos dictara normas relativas al rescate de las lefras
hipotecarias para los cascs en que la garantia hipotecaria se hubiese desvalarizado
de manera corsider able o los deudores se encuentren en mora.

Articulo 82.- Cartas de credito.

En la emision v confirmacion de cartas de o é&dito los bancos se sujetaran a las
redas v wsos uniformes que sobre la materia sancione la Camara de Comercio
Internadonal,

Articulo 83.- Endoso de titulo-valor.

Cuando un tulo-valor u otro susceptible de negodacion por endoso, excepto &
cheque, se encuentre en poder de una entidad dd sistema finandero, & endoso
puesto en & se presumira hecho en garanfia, a menos que medie estipulacion en
contrario.

La sola erbrega al acreedor de bonos u obros valores mobiliarios no comprendidos
en este ariculo corstituira prenda sobre tales bienes, en garartia de las
obligadones de guien hidese enfrega, salvo estipuladon en confrario,
CAPITULD II
DEBER. DE SECRETO
Articulo 84.- Secreto sobre operaciones.
Prohibese a las Entidades del Sistena Finandero, asi como a sus directores,

drgancs de administracicn vy fiscalizacion v frabajadores, suministrar cualquier
informadon sobre las operadores con sus clientes, a menos que medie



autorizacion esaita de é&stos o se fate de los supuestos consignados en los
articulos siguientes, La prohibidan no alcanzara a los casos en que la divulgadon
de las sumas recibidas de los distintos clientes resulte obligada para los fines de
liguidadcn de las entidades bancarias o finanderas,

Articulo 85.- Deber de secreto.
La prohibicion mendonada en & aricdo anterior recasra tambien sobre:

a) Los dreclivos v funcionarios de la Suparintendenda
de Bancos, salvo que se trate de informacion respecto de los titulares
de las cuentas corrientes carradas por d libramiento de chegues sin
provision de fondos;

b} Los directores v frabajadores ddl Banco Central dd
Paraguay; vy,

c) Los socios, representantes, empleados v
trabajadores de las sodiedades de audtoria que examinan los
balances de las Bnidades del Sistema Financiero.

Articulo 86.- Excepciones al deber de secreto.
La reserva bancaria no regira cuando la informacion sea recuerida por:

a) B Barnco Central ddl Paraguay v la Suparintendenda
de Bancos en ejercicio de sus facultades legales;

b) La autoridad judicial competente en virlud de
resolucion dctada en juicio, en & que & afectado sea parte. En tal
caso, deberan adoptarse las medidas pertinentes gue garanticen la
rese va;

c) La Confraloria General de la Repdblica v las
autoridades impositivas en & marco de sus atribudones scbre la base
de las siguientes condidones:

i) Debe refarirse a un responsable
detarminado;

i) Debe enconfrarse en aurso una
verificadon impositiva con respecto a ese responsable;
¥y

il Debe haber sido regueido
formal v previamente;

d) Las entidades de aé&dito que intercambian entre si,
de acuerdo a reciprocidad v practicas bancarias, corservando &
sed eto bancario,

El deber de secreto se transmite a las irsfilucionss v parsonas exceptuadas en los
indsos antaiores, En todos los cascs, cuando en procesce juddales o
administrativos para cuya tramitadon se hava ufilizado informacion sobre
operacionss resguardadas por & semeto bancario, éste cesara a todos |os efectos
en forma automatica si de tales achuadores se derivara culpabilidad de los
berefidades con & secreto, Los invduoados en la cawsa que resultaran
sobresedos en las actuaciones judidales corservaran la protecdon de sereto para
5LIS Operaciones,



Articulo 87.- Informaciones consolidadas.

El debe de seaeto no alcanzara a informadones de caracter agregado vy
calificadores que suministren el Banco Central ddl Paraguay v la Suparintendenda
de Bancos inclusive por fipos de depasito, sinidentificar a dientes en partiaular.

Articulo 88.- Sanciones por incumplimiento.

La infracddn a las disposiciores de este capitudo por parte de las personas
comprendidas en el deber de secreto se considerara falta gave a los efectos
labor ales v disciplinarios sin perjuido de las responsabilidades penales estableddas
por las leyes,

CAPITULD III
CENTRAL DE RIESGOS
Articulo 89.- Creacion y objeto.

El Banco Central dd Paraguay establecera una Central de Riesgos en la
Superintendenda de Bancos para facilitar a las BEntidades dd Sistema Financiero v

al Banco Central ddl Paraguay informadon sobre la situaddn gobal de
endeudamiento de los diferentes clientes del Sistema Finandero,

Articulo 90.- Informaciones recqueridas.

Las Erfidades del Sstema Finandero estaran obligadas a sumirisbar a la
Superintendenda de Bancos, en la forma que ella detarming, la informadon que se
requiera para mantena al dia la Central de Riesgos,

Las declaradones, con el contenido v detalle que sefale la Superintendenda de
Bancos, carresponderan a la situacion de riesgos, tanto directos como indirectos,
confraidos por cada entidad o institudon con un mismo titdar, parternedente al
sector privado o publico, cualquiera sea su forma juridica,

Articulo 91.- Reserva de las informaciones.

Las Erfidades ddl Sistema Finandero tendran acceso a toda la informacion de la
Cenfral de Riesgos, la cual sera utilizada por esta exdusivamente para adoptar
decisiones sobre riesgo crediido, La Superirtendencia de Barcos podra exigir &
pago de un canon par este servido,

Los informes de la Central de Riesgos tendran caracter reservado, no podran
pLblicarse, comunicarse ni exhibirse a tercercs, v en ningan caso haran constar &
nombre de las entidades de o édito aoesdoras.

El Banco Central del Paraguay podra utilizar para & ejerddo de sus fundones la
informadon obtenida por la Central de Riesgos, v no sera responsable de los
pefjucios gue pudieran derivarse del suministro por las entidades finarcieras
declarantes de datos inexactos.
CAPITULD IV
DISPOSICIOMES ESPECIALES
Articulo 92.- Cierre de cuenta corriente.
Cerrada la cuenta corriente, de conformidad conlas disposiciones del Codgo Civil v

leyes concordantes, d saldo definitivo estableddo por el banoo acreedor que lleve
la firma de la persona legal v estatutariamente autorizada de dicho banco, sera



Htulo gjecutive contra d deudor, salvo que éste se haya opuesto por esaito v
fundadamente a |a liquidaddn practicada.

Articulo 93.- Hipotecas y prendas a favor de una entidad financiera.

Las hipotecas v las prendas constituidas a favor de uma entidad finandera
debidamente inscriptas en & respectivo registro, v las prendas sin desplazamiento
subsistiran con todos sus efectos legales hasta la completa cancdacion de la
obligaddn gue garantiza por un plazo de veinte afios a contar desde & da de su
insaripcion debiendo procederse a su ranscripcion antes dd vercimiento dd pazo
legal.

Sin embargo, la entidad acreedora podra liberar a los deudores de las garantias
reales constituidas scbre las propiedades afectadas por & saldo impago de la
obligadan, siempre gue hubiesen amaortizado mas dd S50P% (cincuenta por dento)
de la misma.

Esta norma especial respecto a las entidades del sistema financiero prevalece por
sobre los arficulos 507 v 510 dd Codigo Procesal Civil v por sobre d ariculo 2,401
indso d) dal Cadgo Civil,

Articulo 94.- Ejecucion de las garantias.

En las obligadores Hpotecarias o prendarias a favor de las entidades del sisterma
fimarciero, se podra proceder a la venta judicial de los bienes, en conjurto o
dividide en lotes, sirviendo de base, si las partes no hubieran fijado predo en la
escritura, d valor de la deuda induyendo intereses v gastos, sin necesidad de
avallos por peritcs. En & caso de no haber postor en & primer remate, se
realizara una nueva subasta con retasa del 250 (vantidnco por dento) o su
adjudicacion al aceedor por las dos terceras partes.

Articulo 95.- Juicios universales.

En caso de muete del deudor, las ejecudornes Hpotecarias v prendarias
promovidas par las entidades del sistema finandero, no se acumdaran al juicio
prindpal v solo se llevara a la masa de la sucesion, d valor del excedente que
resulte una vez pagados & capital, los gastos v las costas.

Articulo 96.- Fianza en juicio ejecutivo.

En el procedimiento ejecutivo las Enfidades ddl Sistema Finandero no estaran
obligadas a dar fiarza enlos casos en que las leyes asi lo reguieran,

Articulo 97.- Juicio contra las entidades financieras.

Los juicics iniciados contra las Entidades del Sistema Financiero deberan ser
notificados al Banco Central del Paraguay al solo efecto informativo,

Articulo 98.- Exoneracion de responsabilidad.

Las entidades finanderas guedaran eximidas de responsabilidad por d alquiler de
cajas de seguridad en los casos en que dlas desaparezcan como conseuencia de
catastrofes o incendos, asi como cuando, habiendo adoptado razonables
previsiores de seguridad, sean videntadas por accidn delictiva de tercercs,

Articulo 99.- Prescripcion.
Las Entidades dd Sstema Financiero conservaran sus libros v documentos por un

plazo o menor de cinco afios. S denfro de ese plazo se promoviera acdon judidal
conftra dlas, la obligadon de refarenda respecto de todos los documentos que



guarden reladon con la mateia controvertida subsistira hasta tanto culmire &
litigic,

Para los fines de lo dispussto en este articdo, puede hacerse uso de micofilm u
otros medios analogos.

TITULD VIII
LA PROTECCION AL DEPOSITO EN EL SISTEMA FINANCIERD
CAPITULD I

DISPOSICIONES GEM ERALES
Articulo 100 .- Sistema de proteccion de los depositos.

La protecdon a los depdsitos del riesgo frente a la eventual irsdvencia de las
Entidades ddl Sistema Finandero se dara dentro de los limites de |la presente ley.

El depdsito sujeto a protecdodn estara constituido por d conjunto de imposidones
de direro que, bajo cualguier modalidad, en moneda madonal o extranjera,
realizan las parsonas fisicas o juridicas, residentes o no residentes, en las
entidades financieras hasta & eguivalente a diez salarics minimos mersuales.

Minguna ertidad ddl Estado ni el Banco Central dd Paraguay asumen obligadon
alguna frente a los ahoristas de una eridad del sistema finandero que hubiere
devenido eninsclvente, salvo lo dspussto en & arficulo siguents,

Articulo 101 .- Obligacion del Tesoro N acional.

En caso de liquidacion de una entidad finandera conforme a la presente ley e
insuficiencia de recursos proverientss de la liquidadon de la entidad finandera, &
Tesoro Macional provesra los fondos necesarios para garantizar los depdsitos hasta
g monto establecido en & artcdlo antgior, B Ministario de Hadenda
presupusstara anualmente los recurscs necesarios para crear un fondo especial, en
base a informes temicos de la Superintendencia de Bancos, Estos recursos estaran
colocades por & Banco Central del Paraguay en entidades finanderas de exterior
de primera linea v los intereses devengados se capitalizaran pericdcamente.

Cuando sea necesario, d Tesoro Madormal emitira v colocara titulos pubicos
negociables en & mercado bursatil a fin de contar con la totalidad de los recursos
requeridos para cumplir conlo estableddo en este articulo,

TITULD IX

CONMTROL DE LAS ENTIDADES DEL SISTEMA FINANCIERD
CAPITULD I
LA SUPERVISION

Articulo 102 .- Inspeccion y vigilancia.
Correspondera a la Suprintendenda de Bancos gjercer, en representacion dd
Barnco Central dd Paraguay, las fundones de confrol, inspecdon, viglancia v
examen de las Entidades ddl Sistema Finandero, asi como toda aguela que cpere

con fondos del publico, conforme a lo establecido por esta ley v la correspondients
de la Ley Crganica del Banco Central dd Paraguay.



Las Entidades ddl Sistema Finandero tendran la obligaddn de dar acceso a su
contabilidad v a todos sws libros v documentos a los inspectores comisionados por
la Superintendenda de Bancos,

Todos los arganismos del Bstado estaran obligados a prestar la cdaboracion quela
Superintendenda de Bancos les sdlidte,

Articulo 103 .- Regimen contable.

La Supaintendercia de Bancos establecera v modficara las normas de
contabilidad v aiterics de valoradon a aplicar por las Enfidades ddl Sstema
Finandero v los modelos a que deberan sujetarse sus balances, cuentas de
resultadcs v demas estados cortables v financiercs, tamto individuales como
consolidados .

Igualmente dictara las normas conforme a las cuales se corsdidaran o combinaran
lcs balances v las cuentas de resultados de aquellas entidades de crédito entre las
que se hubiere determinado unidad de dedsion o de gestion.

La Superintendencia de Bancos podra determinar |la existercia de reladones
directas o indirectas enfre dos o mas enfidades finanderas, daivada de
cirounstandas tales como el posesr un nUmeo swstandal de acdonistas comunes,
fres o mas miembros del drectorio comunes o rdadonados entre si por vincuos
de corsanguiridad, u obras cue pueda hacer presumir tal vinculadon o
dependencia. Bn base a criterios determinadeos por la Superintendencia de Bancos,
esta establecera los tipos de enfidades que deberan incluirse en el grupo
consolidable de bancos v ertidades finanderas v ordenara que sus fechas de corte
contable se armaonicen,

Articulo 104 .- Estados contables.

Las Entidades dd Sistema Financigro reflejaran en sus estados contables la
situacion fidedigna de su paftrimonio, su situacion finandera v de riesgos v los
resultados de su actividad.

El Suparintendents de Bancos podra obligar a las entidades del sistema finandero
a ajustar & valor de sws activos a su valor comerdal, a reconocer debidamente sus
obligadones o diminar partidas gue no representen valores reales v a previsionar
operacionss dudosas, Las previsionss seran de obligada cbsarvanda en las
condiciones estableddas redamentariamente por & Banco Central del Paraguay v
seran deducibles para el pago dd Impuesto a la Renta.

Articulo 105 .- Publicacion de balances.

Las Bntidades dd Sistema Financiero publicaran en la forma que presaiba la
Superintendenda de Bancos, dentro de los cierto veinte das del dearre dd ejerdcio
finarciero, d balance gerneral v el cuadro demostrativo de pardidas v ganancias
firmados por & Presidente v el Gererte de |a Bntidad v un profesional matriculado
con ttulo académico habilitante, La publicaciaon contendra igualments la namina de
sus Directores v Gerentes,

Los balances anuales a ser publicados deberan contar con un informe de
razorabilidad realizado por una firma de auditores externos independentss en las
condiciones sefialadas en & arficdo 108, Dentro de los sesenta das siguientes al
cierre dd  gecicioc anual, los bancos v finanderas presentaran a la
Superintendenda de Bancos dchos  dooumertos v demas  informadones
requeridas.

Las Entidades dd Sistema Finandero mantendran informada a su clientela dd
desarrollo de su situadon economica v financiera. & tal fin, v sin perjuicio de sus



memaias anuales gue deberan divulgar adecuadaments, estaran obligadas a
publicar sus estados financiercs, cuanto mernos cuatro veces al afo, en las
oporturidadss v con & detalle que establezca la Superintendenda de Bancos.

Las swcursales de enfidades de credito extranjeras gue operen en & pais,
presentaran a la Superintendenda de Bancos, ademas de los demas recaudos
exigidos, por lomenos una vez al afo, el balance general, |a cuenta de resultado v
la memaoria arual de la casa matiiz, demostrando las operadones de la institudon
e suU conjunto.,

La Supsintendencia de Bancos podra orderar a las mendonadas sucwrsales la
publicacicn de dichos balances en |a forma que dla prescriba.

Articulo 106.- Publicaciones de la Superintendencia de Bancos.

La Superirtendencia de Bancos publicara por lo mencs  Timestralments
informadones destinadas a difundir los prindpales indicadores de la situadon
finarciera de las Eridades ddl Sistema Firanciero, asi como la calificacion de las
mismas en gereral v por capital, activos ponderados por riesgo, utilidades v
gestion.

En & caso de los bancos extranigros, ademas se publicara la calificacicn de sus
bancos matrices.

Estas publicadones se haran por primera vez con posterioridad a la realizacion de
las audtorias extarnas independientes, previstas en el articulo 108 de los balances
y cuentas deresultados al 31 de dciembre de 1995, de las Bntidades del Sstema
Finandero previstas en esta ley.

Articulo 107 .- Transparencia informativa.

El Banco Central ddl Paraguay, con la opinion de la Supaintendencia de Bancos,
velara por la fransparencia informativa de las entidades de aedito en las
reladores con sue clientes, a raves de los siguientes medics:

a) Exgir la previa informadon al plblico de las tasas de
intereses efectivas, condciones v oros gastos por las operadonss o
servidos a realizar, con expresa prohibicion de que hagan
aplicaciones distintas a los gue tvieren anundados;

bl Sefialar detalladas obligadones respecto a las
enfregas v conteridos  de documentos  conbractuales de  las
operacionss v de las comunicadones scbre liguidacion de intereses a
la dientda;

) Dictar normas de caracter gereral de publicidad en
que las enfidades finanderas hagan referencia a las operadones
activas v pasivas para & publico, de operaciones, sevicios o
productos financieros; v,

d) Adoptar cualouier ofra medida que corsidere
procedente para proteger los legitimos intereses de los clientes de las
entidades financieras.

Articulo 108.- Auditoria externa.
Las Entidades del Sstema Financiero someteran sus balances v cuentas de

resultados a audtores extarnos independientes, [os que opinaran scbre |a fiddidad
vy razonabilidad con que los mercionados  estados  aprobados por los



administradores reflejan la real situacion econdmica, financiera v patrimonial v los
prindpios v practicas contables estableddos por la Suparintendenda de Bancos,

La Superintendencia de Bancos llevara un registro de las sodedades de audtoria
habilitadas para practicar los examenes de las Entidades ddl Sistema Finandero.

Igualmente establecera los requisitos a que debera sometarse |a designacion de
los auditores externos por parte de las entidades regidas par esta ley, el contenido
del mandato que se les formule, asi como & ambito de los estados contables
objeto de |a revision, los estandares de audtoria que habran de ufilizarse v los
informes adidonales que deberan rendr para satisfacer con plena efectividad sus
obligadones,

Las normas de secreto profesional gue regden la actividad de los auditores no
seran oporibles a la Suparintendercia de Bancos.

Los auditores extarnos deberan comunicar a la Supsrintendercia de Bancos
cuantos datos pueda esta predsar v fadlitaran su acceso a los papdes de rabajo.

Articulo 109 - Ejercicio financiero anual.

El ejgrcido financiero anual de las Bridades del Sstema Finarnciero comprendidas
en la presente ley, cincidra con & afo dvil,

CAPITULD II
REGIMEN DE VIGILANCIA
Articulo 110 .- Vigilancia localizada.

El Banco Central ddl Paraguay, a fraves de la Superintendenda de Bancos, debera
someter a vigilancia localizada a cualguier Entidad ddl Sistema Finandero, que
incurra en cualguiera de las siguientes causales:

a) Incumplimiento de los requisitcs de encaje en la
totalidad de treinta dias calendario conseautives de encaje o un total
de sesenta dias calendario de encaje alternados en un lapso de doce
meses seguidos;

b) Excesos en & limite dobal estableddos en los
articulos 58 v 59 durante dos meses corsecutivos, o durante auatro

meses alternados en un lapso de doce meses sequidos;

) Deficit del patrimonio efectivo par debajo del minimo
exigible, por mas de sesenta dias;

d) Mecesidad de refinanciar sus obligadores o de
recurtic al apoyo aediticio de liquidez del Banco Cenfral ddl Paraguay
por pefiodos mayores de sesenta dias en un lapso de dento odhenta
dias. Lo dspussto en este inciso no comprende los recurscs que
provea & Banco Central dd Paraguay para atender demandas
extracrdnarias de crédtos de caracter estadonal;

e) Infracdon que revele omision en la aprobacion v
eiecucion de meddas correctivas; v

f] Ofrecar tasas de captacion marcadamentes supericres
alas dd mercado o a las institudores de igual naturaleza,



El sometimiento de una entidad a viglanda localizada tiene por chieto que
dla adopte las medidas que le parmitan superar en & plazo mas corto posible las
dificutades que afronta,

La Superintendencia de Bancos vidlara & estricio cumplimiento de las
medidas correctivas,

Articulo 111 .- Facultad de la Superintendencia de Bancos.

La dedsion de someter a una entidad del sistema finandero a vigilanda localizada
se mantenda bajo estricta reserva, comuricandose unicamerte a la entidad
afectada.

Durante la vigilancia localizada se mantendran la competencia v la autoridad de los
drgancs de gobierno de la entidad, sin mas limitaciones que las gue resultan dd
presente o,

Articulo 112 .- Duracion.

La vigilanda localizada tend'a una duracion no mayor de noventa dias, que &
Superintendents de Banco podra promrogar por una sola vez por oo pariodo igual,
si subsisten |las causales sefialadas en & articdo 118,

Articulo 113.- Consecuerncias.

Seran conseduencias inscslayables del sometimiento a vigilanda localizada, v
subsisten en tanto no conduya:

a) La inspecdon pamarente de la entidad par la
Superintendenda, conlas facdtades que le confiare esta ley v la Ley
Organica del Banco Cenfral del Paraguay;

b} La reducdcn dd periodo de corsfitucion de encaje
e la forma gue detaermine & Banco Cenfral dd Paraguay;

) La prohibicion de aceptar fideicomisos;

d) La indigbilidad de las entidades para actuar como
instituciones intermedadoras de lineas de aedto promocionales;

&) La utlizacion de todo inoemento que se cpgre en &
nivel de los depdsitos u otras obligadones por encima del regstrado
e la fecha en que la vigilancia localizada fue impuesta, para reducir
g deficit, v & deposito ddl resto en ura cuenta espedal, gue se
abrira en & Banco Central ddl Paraguay v por la que se abonara la
tasa pasiva gue publica la Supaintendencia para ese tipo de
depcsitos;

fl B monto de cualquier uterior recuperacion de
crédito sera depositado en la cuenta que se rata & inciso anterior; v,

a) La no distibudon de utilidades v & no incremento
ddl personal o de su remuner adan.

Lo dspussto en los inciscs e) v fl sera aplicable sdlo en los casos en que d
sometimiento a la vigilancia localizada se hubiese originado en defidt de las
regulacionss tacnicas v dd encaje o en & incumplimiento de los limites globales,

Articulo 114 - Plan de saneamiento.



La Superintendenda de Bancos reguaira a las Entidades ddl Sistema Finandero
sometidas a vigilancia localizada que realicen |as siguientes acdones:

a) Propongan un plan de recuperacion finandera
aceptable en d que se contemplen las reglas de prudencia que la
Superintendenda considere adecuadas, dentro de los siete dias
siguientes a partir del inicio de la vigilancia localizada;

b) Suscriban & convenio que formalice d plan dentro
de los siete das siguiertes a la aprobadon del mismo por la
Suparintendenda; v,

c) Demuestren, con la pariodddad que se establezca
en | convenio a gue se alude en g inciso anterior, una mejora de su
posicion a lo largo de los dos meses siguientes a la susaipcion de
dicho documento.,

Articulo 115.- Informe al Banco Central del Paraguay.

El Suparintendente de Bancos pondra de inmediato en conocimiento del Banco
Cenfral del Paraguay & convenio rdafive al plan de recupearacion, organismo al
que informara permanentemente de sy ejecuddn, asi como de su eventual
prorroga.

Articulo 116.- Conclusion de la vigilancia localizada.

El Supaintendente de Bancos dara por conduida la vigilanda localizada tan pronto
como hayvan desaparecido las causales que determinaron su imposidon, o alando
incumpliere & plan de saneamiento aprobado o cuando la entidad incurra en
alguna de las causales gue dan lugar al procedmiento de intervendaon,

Es potestad del Superintendente de Bancos dar igualmente por concluda la
viglanda localizada si llegare a la conviccion de gue no es posible |a superadon de
lcs problemas detectados dentro de los plazos establecidos en & plan de
sareamiento.

CAPITULD III
INTERVEN CION
Articulo 117 .- Intervencion de entidades financieras.

Toda entidad finandera que incurra en insuficienda de capital o en actitudes que
importen incormreccion grave en sus  operaciones, o incumplimiento de las
disposicionss  legales v redamentarias de la autoridad competente, sera
inmediatamente intervenida por resolucion del Directorio del Banco Central del
Paraguay, previo informe de la Superirtendenda de Bancos, sin necesidad de
decretar previamente |a vidglanda localizada prevista en & articdo 110,

La intervendadn tendra por obieto lograr gue los acdoristas de la entidad ola casa
matriz, en su caso, hagan los aportes de capital necesarios para restablecer &
patrimorio de la entidad a los rivedes requaidos para la continuadon de sus
QpEraciones,

Articulo 118.- Causales de intervencion.

Son causales de intarvercion de una entidad que corforma & sistema finandero
por insuficienda de capital:

a) Haber suspendido & pago de las cbligaciones;



b1 Habe pardido mas del 50P6 (dnouenta par dento)
ddl patrimonio efectivo;

] Haber imcumplido d plan de  saneamiento
estableddo durante la vigilancia localizada, haber omitido presentarlo
o cuando presentado bubiera sido rechazado por la Supaintendencia
de Bancos;

d) Haber incurrido en notaorias v reiteradas violadores
ala ley, a sus estatutos sodales o a las disposidones gererales o
espedficas, emanadas de la Suparintendenda de Bancos o ddl Banco
Cenfral dd Paraguay;

e) Haber propordonado intendonalmerte informadon
falsa a la Superintendencia de Bancos o al Barmco Cenfral dd
Paraguay; v,

f] Haber resutado imposible, por aualguier razon, la
adopcion oportuna por la asamblea general de accionistas o de la
casa maftriz, en su caso, de acuardos requaridos para la adecuada
marcha de la entidad de credto.

En los casos previstos en los indsos a), b) v c) la intervendon podra durar
noventa dias prorrogables por una sola vez, por causa fundada,

En los cascs previstos en los incisos d), e) v ) la intervendon podra durar
treinta das v tendra por cbjeto convocar a la asamblea gereral de accionistas o
lograr |a dedsion de la casa matriz, en su caso, para la continuacion satisfactoria
de las adclividades financieras. El Supaintendente de Bancos convocara a la
asamblea general de accionistas con la potestad que le otorga la presente ley, si &
Directorio o el Sindico de la entidad no lo hiciera,

Si la Asamblea General de Accionistas, una vez reunida, o |la casa matriz no
comprometiese los aportes de capital gue la Superintendenda de Bancos estime
necesarios, & Banco Central del Paraguay procedera a la verta, fusion, discludon
y ligudacion de la entidad financiera, Altarnativaments, & Banco Central de
Paraguay podra decidir 1a liguidacidn extrajudicial, por & procedimiento estableddo
en d arficdo 142 v siguientss, o judicialmente por d procedimiento de quiebr a.

Articulo 119.- Informes al Directorio del Banco Ceniral del Paraguay.

La Superintendenda de Bancos informara al Directorio dd Banco Central dd
Paraguay sobre la silbadon de la entidad intervenida v |las medidas que estima
deben adoptarse para superar la situacicn.,

Articulo 120.- Resolucion.

El Banco Certral del Paraguay, scbre la base de las evaluadones gque ese
organismo haya verido efectuando de la entidad v tomando en corsideradon lo
opinado par la Superintendenda de Bancos, podra decidir, si lo estima necesario,
otras medidas que deberan adoptarse adcionalmente para levartar el estado de
intervencion o si debera procedarse a una discudon v liquidacion.,

A finindcado, d Banco Cerfral del Paraguay tendra espedalments en cuenta la
factibilidad de rehabilitar a la entidad, atenddas las drounstandas que deron
arigen a la intervenddn v & estimado del capital que se requiere para que la
entidad muestre un pabimorio suficierts,



Tan pronto como adopte d acuerdo a que serefiee este ariculo, d directorio dd
Banco Central del Paraguay lo pondra a conocimiento ddl Superintendente de
Bancos,

Con d infome dd Superintendente de Bancos, d Directorio del Banco
Cenfral del Paraguay, en resolucion fundada, deddirad si levarta & estado de
intervencion, o si procede a la venta o liquidadon de |a entidad de crédito,

Articulo 121 .- Consecuerncias de la intervencion.
Durante la intervencion:

a) Se suspende la competenda del Directorio v de la
Gerenda de la enfidad intervenida:

b) La admiristracion de é&sta e asumida por la
Superintendenda de Bancos, a traves de los funcionarios que designe
para el efecto;

c] La entidad intarverida sigue operando bajo la
administracion de interventor v contirwara sueta a lo dspuesto en
lcs indscs ), d), &), fl v g) dd articulo 113;

d) La Supaintendercia de Bancos dispondra que |a
entidad registre contablemente pardidas contra el previsionamiento
parcial o total de aclives cuyo estado de cobrabilidad, realizadon o
liguidez asi lo requiera, previa aprobadon dd Directorio dd Banco
Cenfral dd Paraguay, v la reducdon de su capital o afectaddn de su
capital contra dichas pardidas; & valor patimorial resdtante sera
utilizado como base por el Banco Cenitral dd Paraguay en las
negociadores de verta de la enfidad de aredito; v,

e) La Supeintenderncia de Barmcos infimara a los
acdoristas de la entidad finandera & depdsito del 100°%% (ciento por
ciento) de los fitulos representativos de suws  parfidpadones
facdones), dentro de los oquince das siguiertes a la dfima
publicacidn, La inimadon se hara mediante la publicadon de edictos
en dos darics de gran ciradlacion ddl pais, durarte dnoo dias
consecutivos, Las acciones gue no fueren depositadas en & Banco
Cenfral dd Paraguay denftro dd plazo sefalado quedaran anudadas v
sim ringan valor,

TITULD X
VENTA, DISOLUCION ¥ LIQUIDACION
CAPITULD I
VENTA FORZ0SA
Articulo 122 - Plazo de venta.
Resudta |a venta forzosa, d Directorio ddl Banco Central ddl Paraguay tenda un
plazo maximo de sesenta dias para venda la enfidad finandera, Si asi mo lo

hidere, debera proceder a la liquidacion de la misma.

Articulo 123.- Forma de la venta.



En todos los cascs & Banco Central dd Paraguay debera hacer saber a los
acdoristas o a la casa matiz, en su caso, d procedimiento de verta elegdo v
asegurar la publicidad v transparenda de la verta,

CAPITULD 11
DISPOSICIOMNES GENERALES
Articulo 124 .- Disolucion y liquidacion forzosa.
La discludon v liquidacion forzosa pod-an sar judiciales o extrajudicales.
Articulo 125.- Publicacion de la resolucion de disolucion y liquidacion.

La resolucion por la gue d Directorio del Banco Central dedare a una Entidad d4d
Sisterna Financiero en estado de disolucicn v liguidacion sera publicada por dos
veres en la Gaceta Oficial v en dos diarics nacionales de amplia dfusion,

Adidonalments, sela inscribira en d Regstro Plblico de Comearcio,
Articulo 126.- Cancelacion de la autorizacion para operar.

El mismo dia en gue se publique por primera vez la resolucion par la gue se
declara en disclucion v liqudacion a una Bntidad dd Sisterna Financiero, cesaran
las actividades propias de su dro, se suspenderan los pagos a gue estviese
obligada v se dara por cancelada |a autorizacion para su fundonamiento.

Articulo 127 - Existencia legal.

La resolucion de discludon v liguidadon no pond-a tarmino a la exstenda legal de
la entidad, la gue subsistira hasta gue conduya & proceso liguidatorio.

Bl proceso de ligudadon tendra por cbieto realizar los actives de la entidad, para
atender los pasivos gue fuviese hasta donde alcancen los recurscs. Luego de
atendidas todas las obligadones, si guedase un excedente de libre disposidan,
este sera entregado a los acdonistas.

Articulo 128 .- Intereses sobre deudas de entidad de crédito liguidada.

Las deudas de la entidad fimarciera en liquidacion contiruaran devengando
intereses a las tasas aplicables. Sin embargo, su pago solo tendra lugar una vez
que fusse cancdado & prindpal de las obligadones, respetandose la g aduadon
sefalada en esta ley,

Articulo 129.- Inembargabilidad de los bienes.

El dnero v los bienes de una enfidad dd Sistema Financiero dedarada en
discludon v liguidaddn no seran susceptibles de embargo, ni de obra medda
cautelar. Los embargos deaetados en fecha previa a la respectiva resdudon seran
levantados por el solo mérito de ésta, A tal efecto, la Superintendencia de Bancos
quedara legtimada para sdidtar al jusz que decretd la medda cautdar &
levantamierto de la misma.

Articulo 130 .- Prohibiciones.

& partir de la fecha de publicadon de |a resolucion de disoludan v liquidadon de
una entidad del sistema financiero esta prohibido:

a) Iniciar juicios o procedmientos coactivos para & cwbro de
SLIMAs a sU cargo;



b} Ejecutar las sentendas dictadas contra dla;

c) Corsfituir gravamenes sobre alguno de sus bienes,
e garantia de sus cbligaciones; v,

d) Hacer pagos, adelantos o compensacionss, o asumir
obligadones por cuenta de dla, con los fondos o biernes que le
perterezcan v se encueniren en poder de terceros.

Articulo 131.- Orden de prelacion.

Los aédtos a cargo de una Bntidad dd Sstema Financiero en discludon v
liguidadon seran pagados en el orden establecido en d Codigo Civil,

Articulo 132 .- Bienes no pertenecientes a la entidad.

El liquidador, de ofido o a peticion de parte, exclura de la masa los bieres que no
perterezcan a la entidad en liquidacion v procedera a devolverlos a sus duefics,
previa comprobadan de su deredho de propiedad u otro que les de titulo para ello,

En el caso de gue una reclamacion no fuese considerada fundada par & liguidadar,
g interesado puede recurrir en apeladon ante la Suparintendercia de Bancos,
dentro de los quince das siguientes.

La Superintendencia de Bancos resolvera el recurso enun t&mino no mayor de un
mes, oyendo al reclamante, si asi fuese solicitado por este.

Articulo 133 .- Prohibicion.

Las entidades del sistema finandero no podran sdidtar corvocadon de acreedores
ni s guiebra, ni ser dedaradas en guiebra a pedido de terceros.

Cuando se la pida por circunstancias que la harian procedente segun 1a legisladon
comun, los jueces rechazaran de oficio d peddo v daran intervendon al Banco
Cenfral dd Paraguay para que &ste, si asi carespondiara, disponga la disolucion v
liguidadon de la misma.

CAPITULD III
DEL LIQUIDADOR
Articulo 134.- Nombramiento del liquidador.
Tan pronto como una Entidad del Sistema Finandero sea dedarada en disdudon v
liguidadan, la Suparintendencia de Bancos, sin parjuido de adoptar las meddas de
urgenda oue estime partinentes para resguardar & patrimorio de la entidad,
nombrara a una persona para gue efechle la liquidacian,

Articulo 135.- Control de la Superintendencia de Bancos.

Correspondera a la Superintendenda de Bancos supervisar v conbrolar los procesos
de dsdudon v ligudadon de las Ertidades del Sistema Finarcigro, Igualmente |e
correspondera supervisar la actividad del liguidador v dictar pautas para sus
acdores,

Sera competente asimismo para;

a) Dictar dsposidores de caracter general para la
entidad, respecio a la refinanciadon de sus acresncias;



b Aprcbar & castigo de sus colocadones v & reajuste
de las tasas de interés a aplicarse a las operaciones activas, con
refroactividad o sin dla;

C) Autorizar las compersaciones v las daciones en
Pago; v,

d) Aprobar & progama de ventas directas de los
bienes de la entidad.

Articulo 136.- Actos de administracion.

Las funciones de administracion v represertadon de una Entidad del Sstema
Finandero dedarada en estado de dsolucion v liguidacion seran asumidas con
plenas facutades por d liquidador desde d momento mismo de su nombramiento.

El liquidador tend a las fundones que corresponden al Directorio v Gerencia de la
entidad.

Articulo 137 .- Funciones del liguidador.
Con arredo a las pautas que dcte la Supaintendercia, le coresponder a:

a) Liquidar los negocios de la entidad, realizar todos los
actos v contratos v efectuar los gastos que a sy juido sean
necesarios para corsevar & patrimonio de aqudla;

b) Disponer la venta directa de los bienes muebles e
inmuebles, aoeencias, derechos, valores o accionss de propiedad de
la eridad, por uridades o por lotes, pudendo para dlo convocar a
subasta publica;

c) Refinandar los creditos vercidos o en cobrarza
judidal ctorgados por la entidad;

d) Castigar o dar par cancelado, aun por menos de su
valor, cualquier crédito malo o dudoso de la entidad,

e)] Transferir, parcial o totalmerte, en venta o©
administracion, la cartera de colocadones a una o mas Bntidades dd
Sistema Financiero; v,

fI Trarsidr respecto de derechos que se aleguen
confra la enfidad,

Articulo 138 .- Otras funciones.

Mientras dure & proceso a su cargo, d liguidador estara igualmente facultado
para:

a)l Instaurar v prosequir contra los directores
trabajadores de la enfidad, oualguer proceso judidal  que
corresponda, en resguardo de los derechos de dla, sus acdoristas o
sUs acdreedores, siempre que no hubiesen prescripto;

b Iriciar en rombre de la entidad cualquisr obro
procedimiento judicial que corsidere necesario, asi como proseguirlo
y ransigirlo; v,



c) Ctorgar en representacion de la entidad los
docurmentos publicos o privados que se recuieran para formalizar
confratos de compra-venta o arrendamiento de muebles e inmuebles,
o cualquiar obro requerido en el proceso de liguidacicn.

Articulo 139.- Gastos de liquidacion.

El liguidador pagara de los fondos de la entidad a su cargo todos los gastos dd
proceso de liquidadan, La atencion de dichos gastos tendra prioridad respecto dd
pago de los creditos a que se refiere la gadadon dd articdo 121,

A fin de propende a una mejor marcha del proceso, d liquidador, con cargo a los
recaurscs de la ertidad, estara facutado para contratar personal en apoyo de sus
furciones o retenar con tal objeto los trabajadores de |la eridad que estime
necesario. Igualmente podra confratar los sevicios de tercercs gue estime
indspensable para la liguidadon,

Articulo 140.- Responsabilidad del liquidador y rendicion de cuentas.

El liquidador respondera sdidariamente por su gestion. Su refribudon mensual
sera fijada por la Supaintendenda de Bancos vy se hara efectiva confra los
recurscs de la entidad en liguidacicn,

El ligudador rendira pericodcamente cuenta de los gastos de la liguidacion al
Superintendents de Bancos v a los acdoristas.

Si transcurrido un afio desde d inido del proceso de liquidacicon, la misma no se
finiquitase, el liguidador debera comparecer ante & Directorio dd Banco Cenfral
del Paraguay a efectos de justificar |a demora,

CAPITULD IV
PROCEDIMIENTO PARA LA LIQUIDACION
Articulo 141 - Bienes de la entidad financiera en poder de terceros.
Iriciado el proceso de dsolucion v liguidacion de una entidad dd sistemna
fimarciero, el ligudador, sin perjuido de una pubicacion con tal cbjeto en la
Gaceta Cfidal v en otos dos diarics nadonales de gran difusion, cursara de

inmediato aviso a todas las enfidades dd Sistema v a toda persora que posea
bienes de agquella, con & objeto de gue los ponga a su disposicion.

Por & solo marito de las publicadores a que se refiere d ariculo 125, los jueces v
tribunales ante los gue se ventilen procesos en los que sea parte la enfidad en
liguidaddn daran inmedata noticia de ello al liguidador, bajo responsakilidad.

Articulo 142 .- Primer as medidas.

El proceso de liquidadon se regira por la presente ley v, supletoriamente, por las
disposiciones del Cadigo Civil,

Como primeras medidas & ligudadar:

a) Tomara inmedata posesion de la totalidad de los
bienes de la entidad, ordenando que se le entreguen los titulos,
valores, confratos, libros, archivos, dooumentocs v cuanto fuere
propiedad de ella;

b} Dispondra la realizacion de un irventaric;



c) Comuricara por carta a los arrendatarios de cajas de
seguridad v a las demas personas que de acuerdo conlos libros dela
entidad sean propietarics de cualguier bien dejado en poder de dla
que deben procedar al retiro carrespondiente en un plazo de sesenta
dias; v,

d) Sdlicitara mediante aviscs a todos los acresdores de
la enfidad que presenten sus créditos para su calificacion derfro de
lcs sesenta das siguientss, Lo dispuesto en este indso no rige para
las parsonas que hubiesen efectuado depdsitos o inversiones,
quienes de oficio deben ser considerados por & liquidadaor,

Venddo & plazo sefalado en d inciso ¢, el liguidador dspondra que se
abra en presencia de un notario pdblico cualquiar caja de seguridad en poder dela
entidad v que se levante un acta con la descripdon de su conterido. Bl contenido
de la caja sera depositado en custodia enla propia entidad o en otra de plaza,

Venddo d plazo a que se alude en d inciso d), d liguidador confecdonara
una lista de los créditcs presentados, con especificadon de los nombres de los
acreedores, |a naturaleza de las aoeencias, |a cantidad reclamada v la preferenda
que les cormresponda para su cancdacion, conforme con las normas legales
vigentes,

Esta lista se conservara v exhibira en la entidad en liguidacion, debiendo
pemarecer a dsposidon de los acdoristas v de los acreedores gue lo soliciten.

Articulo 143 .- Créeditos no reclamados.

Si expirado & periodo destinado a la presentacion de los créditos, d liguidador
comprobara la existenda de aoesncias no reclamadas  oporiunamente,
confecdonara ofra lista, conforme al procedimiento previsto en d articulo 142, con
indcadon de las prefarencias correspondentss, Dicha lista se exhibira en lugar
destacado de las ofidnas de la entidad hasta el t&rmino de la liquidadon, sin
pefjucio de lo cual se publicara por dos veces en la Gaceta Oficial v en otros dos
diarics nacionales de gran difusion, invitando a los interesados para gue formuen
las ocbservadones que estimen partinentes,

Los ageedores incluidos en esta lista parcibiran sus acresncias en las mismas
condiciones que los individualizados en la primera lista, en d estado en gue se
encontrare la liguidacion sin poder retrotraerla.

Articulo 144 .- Plazo para los acreedores de la entidad de crédito.

Hasta dos meses después de confeccionada v publicada la lista de aoesdores, &
liguidador redbira cualguier oposicion, tacha o redamo gue se promueva por los
acreedores, sea respecto de sus aeditos, del monto o |la prefarenda que les
corresponde,

Dentro de los treinta dias postariores el liquidador expedira rescludon aprobando o
rechazando los creditos corsignados en las listas v estableciendo & arden de
preferenda correspondente, Un aviso dando cuenta de la lista de creditos sera

publicado por dos veces en la Gaceta Oficial v en dos diarics nadonales de gran
difusicn.,

Articulo 145.- Apelacion.
Dentro de los tres meses siguientes a la fecha enla que se publico 1a lista a que se

refiere & ariclo anteriar, & interesado podra apelar ante d Directorio del Banco
Cenfral del Paraguay, siempre gue la suma materia dd redamo exceda a den



salarice mirimos mensuales para aclividades diversas no espedficadas en la
capital,

La apdacion se concedera por & liguidador, quien remitira al Directorio del Banco
Cenfral dd Paraguay copia cerfificada de lo actado v de la redamadon
presentada.

Ingresado el expedente en el Directario, el apelante dspondra de diez dias para
expresar  agravics, oportunidad en la gue podra ofrecar nueva prueba
instrumental. Dd recurso se carrera fraslado al liquidador, por  mismo t&ming,
vencido & cual, hayase o no absudto & tramite, la causa quedara expedta para
sertencia. BEsta sera pronunciada dentro de los dez das siguientes,

El fallo ddl Directorio del Banco Central del Paraguay es inapdable ante el mismo
argano.

Articulo 146.- Apelacion ante la Superintendencia de Bancos.

Si la suma conbrovertida fuese menor a la indicada en el articulo anterior, solo
procede apdacion ante la Superintendencia de Barcos, la que dictara resolucion
defiritiva dertro de los quince das de redbido el expedients,

Articulo 147 .- Depositos de la entidad financiera.

Las sumas que el ligudador perdba en el curso del proceso seran depositadas a
nombre de la enfidad en ligquidacion, en uno o mas bancos de plaza, En 4
supuesto de que uno de escs bancos fuese tambien dedarado en dsolucidn v
liguidadon, los depdsitos a que se refiere el parrafo precedente constituiran un
gravamen preferente scbre su activo v seran reembolsados integramentes, con
preferenda a cualouier otro pago.

Articulo 148 .- Pagos a cuenta.

El liguidador, tan pronto como contase con recursos de alguna significacion v luego
de aterndar los gastos en que hubiesen incurrido, efectuara pagos a cuenta a los
acreedores, respetando |a preladon establecida en & articulo 121, sin espearar la
liguidaddn de todos los activos,

Articulo 149 .- Resolucion de conclusion.

Liguidadas totalmente las aaeendas aprobadas, efectuada provision suficients
para los aéditos que fussen mataia de lifgio, cubiertos todos los gastos de la
liguidadon v abonados los intereses correspondientss, se consignara € imparte de
las acreencias o dividendos sobre los que subsista derechos a cobro por los
acreedores, asi como la cantidad que coresponda a las acresncias sobre las que
haya jucio pendiente. Con dlo, de no haber activos remanentes, se expedira por
la Superintendenda de Bancos rescudon dando por concludo & proceso
liguidatorio, dedarando disudta a la entidad v disponiendo se aurse comunicadon
al Registro Publico respectivo para la inscripcion comrespondiente, Dicha rescudon
sera publicada en |a Gaceta Ofidal v en dos darios de g an difusion nacional.

El igudador corwocara a la Asamblea General de Acdonistas de habar remanente,
recurriendo para dlo a los avisos pertinentss, para que prosigan con |a liquidacion.

Articulo 150.- Public acion de balances.

El liguidador dara a publicidad los balances gue muestren el estado de la entidad
en liguidacion, cuanto menos una vez por semesire,



bdemas, dentro de los diez das al t&mino de cada timeste calendario, &
liguidador presentara a la Superintendencia de Bancos un informe suficienterments
detallado scbre d desarrollo de la liguidadon, con especifica refarencia a los
progesos habidos en la venta de los activos v a las sumas recaudadas por ese
concepto,

CAPITULD V
LIQUIDACION JUDICIAL
Articulo 151.- Quiebra.

La liquidadon judicial debera hacerse por & procedimiento de la ley de Quiekras,
salvo las excepdones expresamente estableddas en la presente lay,

Articulo 152.- Casos en que procede y efectos.

Sdo & Banco Central del Paraguay, una vez concluida la liguidacion extrajudcial, v
s a su criterio fuere procedents, pedira al juez de turno la quiebra de la entidad
sistema financiero afectada, en cuyo caso la cuestion quedara sometida a las
presaipdones de la Ley de Quiebras, a los efectos de la calificadon de la conducta
patrimorial v de la rehabilitacion dd fallido, excepto enlo relativo a la sindcatura
que, por excepdon, sera ejerdda con todas las facultades estableddas en la Ley
de Quicbras por la Suparintendenda de Bancos, a travées de la pasona que &sta
designe.

CAPITULD VI

DISOLUCION ¥ LIQUIDACION VOLUNTARIA

Articulo 153 .- Disolucion voluntaria.

Las Entidades del Sistema Financiero gue gocen de solvercia, podran discvarse
por dedsion de su Asamblea General de Acdonistas o por dedsion de la casa
matriz, conforme ala ley v a su estatuto, previa autorizacion del Suparintendents
de Bancos,

Dictada la resclucion de discludon, la entidad procedera a la liquidadon de sus
negocics medante el liguidador designado par su Asamblea General de Acdoristas
o por la casa matriz,

Iriciada la ligudadon, la entidad quedara impedida para captar depdsitcs o©
inversiores dd publico en cualouier forma o modalidad,

Articulo 154.- Garantias requeridas al liguidador.
La Superintendenda de Barcos podra exigir al liguidador las garantias gue estime
pertinentes v éste estara en la obligacion de suministrar a dicho organismo todos
los datos e infomes que les solicite hasta la culminacion ddl proceso de
liquidadan,

DISPOSICIONES TRANSITORIAS
Articulo 155.- Estatutos sociales.

Las enfidades dd sistema financiero deberan adecuar sws estatutcs a las
disposicionss de la nueva ley en un plazo de Tescientos sesenta v drco dias
contados a partir de su vigencia.

Articulo 156.- Nominatividad de las acciones.



La corwversion de las acciones de las entidades dd sisterma finandero a acdones
nominativas, se efectuara de acuerdo con & siguente cronog ama:

a) dentro de los tescientos sesenta v cinco dias, 4
S0P% (cincuenta por dento) de cada serie emitida; v,

bl la diferencia, 25% (veirte v dnoo por dento) puntos
porcentuales arualmente, hasta completar 1a totalidad.

Articulo 157 .- Adecuacion de capital.

El capital de las Bntidades ddl Sistema Finandero se adecuara a los mortos
previstos en la presente ley, dentro de los cinco afics de su vigercia. Para este
efecto, aportaran arualmente cuanto menos & 20% (veinte por cento) de la
diferencia existente enfre su capital integrado a la fecha de vigerncia de la ley v &
requisito de capital minimo exigdo,

b este efectio las entidades finarcieras deberan capitalizar integramente las
utilidades que cbtengan al ciere de cada ejercido hasta completar la cuota de
aporte anual v reporer de inmedato las perdidas que experimenten al ciare de
cada gjerdcio hasta completar el morto mirimo de capital exigido en esta ley,

Las ertidades ddl sistema financiero podran realizar las operaciones desaiptas en
lcs articulos 40 v 72 una ver completados & 80% (sesenta por dento) de los
requisitos de capital minimo exigido por esta ley, Durarte el pariodo de adecuacion
del capital realizaran Unicamente las operaciones autorizadas artes de la vigencia
de la presente ley, Las condidones mencionadas en este ariculo son aplicables sin
pefjucio del cumplimiento de las rdaciones estableddas en & articulo 56 de esta

|y,
Articulo 158.- Excesos sobre limites operacionales.

Los excesos en las operaciones o irversiones efectuadas por las BEnfidades dd
Sisterna Finandero scbre los dferentss limites operacionales que se establecen en
la presente ley, deberan adecuarse a lo sefialado en dla en un plazo no mayar de
tresciertos sesenta dias de su entrada en vigenda,

Articulo 159.- Operaciones fiduciarias.

Las operaciones de fidecomiso v la administradon de fondos mutuos corcartadas
con anteriaridad a la fecha de promugadon de |a presente ley deberan adecuarse
a suk disposiciones en d plazo maximo de ciento ocherta das.

B |os efectos de lo dispuesto en este arficdo, las entidades ddl sistema finandero
declararan a la Superintendencia de Bancos las operaciones a que alude & parrafo
anterior v gue se enconfrasen en aurso, dentro de los treinta dias siguientes a la
enftrada en vigenda de la presente ey,

Articulo 160.- Operaciones no permitidas.

Las Entidades ddl Sistema Financiero debaran abstenerse a parfir de la vigencia de
la presente ley, de efectuar agudlas operacionss que no estan parmitidas a las
entidades de su clase, v deberan informar a la Superintendencia de Banoos de
agudlas que twviesen concerfadas v en gjecucion, dentro de los trarta dias
sigLientes.

Articulo 161 .- Fusion de entidades.



Los actos v contratos que tengan por objeto fusionar entidades finarcieras
quedaran exonerados de todo impuesto, tasa o contribuddn por & plazo de tres
afios, a partr de la vigencia de la presente ley,

Quedaran igualmente exoreradas dd pago dd impuesto a la renta las utlidades v
dividendos destinades a fortalecer el capital de la entidad fusionada.

Si la fusion diera lugar a la corstitucion de una nueva entidad, |a exoneradon a
que se refiere d parrafo anterior comprendara la corstitucion de la nueva sodedad
y la asundon par esta de los activos v pasivos de las sociedades a discverse. Bn
este caso no debera chsarvarse lo dspuesto en d ariculo 12 de esta ley,

Sin perjuido de lo establecido en este arficlo, en los casce de fusion, la
Superintendenda de Bancos podra autorizar tratamientos especiales que parmitan
amortizar los gastos derivados de la fusion.

Articulo 162 .- Potes tad reglamentaria.

Las operacionss fidudiarias, erfidades de amendamiento finandero, los fondos
mutucs v olros mencionados en esta ley, seran redamentados por & Banco
Cenfral del Paraguay hasta que se promulguen las leyes especiales que las
regulen., En dcho reglamerto se debera considerar los capitales minimos
estableddos en d articuo 20,

DISPOSICION FINAL
Articulo 163.- Derogacion.

Quedan derogadas la Ley 417 dd 13 de noviembre de 1973 vy la Ley 771 ddl 14 de
noviembre de 1979 v todas las disposiciones legales, gererales v espedales, o
regamentadones que se opongan a esta ley,

Articulo 164.- Comuniquese al Poder Ejecutivo.

Aorobads por & Honorable Camaa de Senadaves ef primero de abnil dal a0 un
mil novecenfos noventa y seis y por la Honorable Gamas de Dpuiados,

sancionandase Iz Ley. & nueve g mavo del &0 un mil novecianios novania y
505,

Juan Carlos Ramiez Montabetti Milciades Rafae! Casabianca
Frasigente Frasigente
H Cdmara de Dputadas H. Camaa de Senadores
Hermes Chamorr o Garcete Artemio Castillo
Seqetario Parlamentario Secretario Parlamentario

Asundon, 24 de junio de 1996

Tengase par Ley de la Republica, publiguese e insertese en & Registro
Oficial,

H Presidente de la Republica
Juan Carlos Wasmosy

Carlos Facett
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