
 

NÚCLEO S.A.E. 

 
   

Véase nuestro informe de fecha 

26 de febrero de 2025 

 

  

   

PricewaterhouseCoopers S.R.L 

   (Socio) 

 

  

 

Fernando Giménez 

  Síndico 

1 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

      NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS INDIVIDUALES 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 



 

NÚCLEO S.A.E. 

 
   

Véase nuestro informe de fecha 

26 de febrero de 2025 

 

  

   

PricewaterhouseCoopers S.R.L 

   (Socio) 

 

  

 

Fernando Giménez 

  Síndico 

2 
 

NOTA 1 - BASES DE PRESENTACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 
INDIVIDUALES 

 
Los presentes estados financieros individuales de la Sociedad han sido confeccionados de 
conformidad con las NIIF. Las NIIF comprenden las Normas Internacionales de Contabilidad o “NIC”; 
las interpretaciones de las NIIF o “CINIIF”, las interpretaciones de las NIC o “SIC” y el marco 
conceptual.   
   
La elaboración de los presentes estados financieros individuales de conformidad con las NIIF requiere 
que la Gerencia de la Sociedad efectúe estimaciones que afectan las cifras de los estados financieros 
o de su información complementaria. Los resultados finales podrían diferir respecto de aquellas 
estimaciones. Los temas que incluyen un grado mayor de juicio o complejidad o los temas donde las 
estimaciones son significativas se explican en Nota 3.s) a los estados financieros consolidados. 
   
Para la confección de los presentes estados financieros individuales, la Sociedad ha utilizado las 
políticas contables descriptas en la Nota 3 a los estados financieros consolidados.  
    
En relación a las cuestiones de marco regulatorio asociadas a las operaciones de la Sociedad se 
encuentra descripta en Nota 2 a los estados financieros consolidados.  
    
Los presentes estados financieros individuales están expresados en millones de Guaraníes, fueron 
elaborados de acuerdo con el método de lo devengado (excepto el estado de flujo de efectivo) y en 
base al costo histórico.    
   
Ciertas reclasificaciones han sido efectuadas sobre las cifras correspondientes a los estados 
financieros consolidados presentados en forma comparativa a efectos de mantener la consistencia en 
la exposición con las cifras del presente ejercicio.  
    
Los presentes estados financieros individuales al 31 de diciembre de 2024 fueron aprobados por el 
Directorio de la Sociedad en la reunión celebrada el 26 de febrero de 2025.   

   
NOTA 2 - MARCO REGULATORIO 

 
a) Organismo de contralor – Normas que integran el marco regulatorio 
 
La Sociedad se encuentra sujeta al control de la CONATEL. Las actividades de la Sociedad se 
desarrollan en el contexto de un conjunto de normas que constituyen el marco regulatorio aplicable. 
Entre las más importantes cabe citar las siguientes: 
 

 La Ley Nº 642/95 de telecomunicaciones que, entre otras cosas, crea la CONATEL y le asigna 
funciones de administración del espectro radioeléctrico, planificación y regulación de los 
servicios de telecomunicaciones en Paraguay. 

 El Decreto reglamentario 14135/96 de la ley 642/95. 
 Los diferentes reglamentos aprobados por la CONATEL, tales como el reglamento general de 

tarifas, el reglamento de interconexión, el plan nacional de numeración, reglamento de quejas 
y reclamos, calidad de servicio de telefonía móvil y otros reglamentos específicos para cada 
tipo de servicio. 
 

Al 31 de diciembre de 2024, el tope por cargo de interconexión de llamadas de voz a las redes de 
telefonía móvil es de G/. 0,5 por segundo y de mensaje de texto es de G/. 5 por SMS. 
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b) Calidad del servicio 
 
Los servicios ofrecidos están sujetos a requisitos mínimos de calidad y grado de confiabilidad del 
servicio establecidos por la CONATEL, los cuales están establecidos en el reglamento de calidad de 
servicio. A efectos estadísticos y de control, la Sociedad debe remitir periódicamente a la CONATEL 
diferentes reportes conteniendo los indicadores de calidad y confiabilidad pertinentes. 

 

c) Licencias 
 
Núcleo posee licencia para la prestación de los STMC y PCS en todo el territorio del Paraguay. 
Asimismo, posee licencia para la prestación y explotación del servicio de Internet y Datos, con 
cobertura nacional.  
 
El 20 de marzo de 2019 por resolución del Directorio 457/2018 y 458/2018, la CONATEL resolvió, 
renovar las licencias STMC y PCS por un periodo de 5 años. 
 
Todas estas licencias fueron otorgadas por plazos renovables de cinco años.  
 
Pago bajo protesto a la CONATEL  

 
En julio de 2015 y mayo de 2019 la Gerencia de la Sociedad dispuso el pago bajo protesto de las 
sumas de US$ 1.9 millones y US$ 2.2 millones establecido por las Resoluciones de CONATEL Nº 
1497/2012 y 458/2019 por las cuales se renovó la licencia para el STMC para los periodos 2012-2017 
y 2017-2022, dichas renovaciones no requerían pago alguno para la Sociedad.   
   
Los pagos del derecho de licencia de STMC fueron hechos bajo protesto debido a que la Sociedad, 
en virtud de las condiciones originales de su licencia y de los antecedentes de fallos judiciales 
favorables, sostiene que los mismos no corresponden razón por la cual, desde la renovación del año 
2012, ha vuelto a plantear acciones legales contra la CONATEL las cuales a la fecha no han sido 
resueltas por los órganos jurisdiccionales. Núcleo registró los pagos realizados como un activo 
intangible, los cuales al 31 de diciembre de 2024 ha sido totalmente desvalorizado.  
    
En junio de 2022 fue ingresada un Expediente en CONATEL bajo el N° 2619/2022 en la cual se 
solicitan las ampliaciones de las licencias de STMC y PCS. Al respecto el Directorio de la CONATEL 
en sesión ordinaria del 19 de octubre de 2022, ha dado curso favorable a lo solicitado, emitiéndose 
consecuentemente la Resolución Directorio N° 2305/2022.      
 
Asimismo, fue comunicado a realizar el pago correspondiente en concepto de Derecho 
Complementario, la suma de US$ 1.5 millones conforme a lo que establece la Resolución Directorio 
N° 211/97, como así también el pago en concepto de inspección Técnica, la suma de Gs. 
1.268.285.496, por la incorporación de 1.108 Estaciones Radio Base (ERB).   
   
d) Multas y causales de caducidad de licencia  
 
De conformidad al artículo 104 de la Ley Nº 642/95, la CONATEL, previo sumario administrativo, podrá 
sancionar al operador por las siguientes faltas graves: 
 

 La prestación de servicio sin autorización. 
 La no prestación de los servicios licenciados en el plazo y condiciones establecidas. 
 El incumplimiento de las limitaciones o prohibiciones impuestas como sanción. 
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 El incumplimiento de normas técnicas en perjuicio de los usuarios. 
 El ocultamiento de información o suministro de información falsa. 
 La interrupción injustificada del servicio. 

 
NOTA 3 - PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES 
 
Para la confección de los presentes estados financieros individuales, la Sociedad ha utilizado las 
políticas contables descriptas en la Nota 3 a los estados financieros consolidados. 
 
Los presentes estados financieros individuales han sido elaborados bajo el concepto de empresa en 
marcha, considerando que existe una expectativa razonable de que Núcleo S.A.E. continúe con sus 
actividades en el futuro previsible, considerando incluso horizontes temporales mayores a los doce 
meses.      
 
La Gerencia de la Sociedad no ha tomado conocimiento de hechos que modifiquen la situación 
financiera o los resultados de las sociedades subsidiarias, asociadas y negocios conjuntos al 31 de 
diciembre de 2024 desde la fecha de aprobación de sus estados financieros, que tengan un impacto 
significativo en la valuación de las inversiones a dicha fecha.      

 
NOTA 4 – EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO E INVERSIONES. INFORMACION 
ADICIONAL SOBRE EL ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO INDIVIDUAL 
 

a) Efectivo y equivalentes de efectivo e Inversiones 
 

 
 Millones de G /   
Inversiones 31 de diciembre de 
Corrientes 2024 2023 
Certificados de depósitos de ahorro (Nota 27.b)      156.651  110.326 

Total inversiones      156.651  110.326 

 
b) Información adicional sobre los estados de flujo de efectivo 

 

 Variación de activos y pasivos 
 Millones de G /   

 31 de diciembre de 
(Aumento) / Disminución neto de activos 2024 2023 
Créditos por ventas      (21.138) (71.808) 

Inventarios      (52.816) (60.114) 
Inversiones        90.825  (18.519) 

Otros créditos    (145.254) (56.191) 

    (128.383) (206.632) 

Aumento / (Disminución) neto de pasivos  
Cuentas por pagar        74.496  91.521 
Remuneraciones y cargas sociales           (393) (4.333) 
Cargas fiscales        (1.929) 5.801 
Otros pasivos        34.351  135.626 

      106.525  228.615 

 

 Millones de G /   
 31 de diciembre de 
Efectivo y equivalentes de efectivo 2024 2023 
Caja        14.143  17.533 
Bancos        29.796  119.675 
Certificados de depósitos de ahorro (Nota 27.b)                -    50.116 
Partes relacionadas (Nota 27.b)      100.342  138.563 

Total de efectivo y equivalentes efectivo      144.281  325.887 
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 Principales transacciones que no representan movimientos de efectivo 
 

Las principales operaciones que no afectaron efectivo y que fueron eliminadas del estado de flujos de 
efectivo son las siguientes: 

 Millones de G /   
 31 de diciembre de 
 2024 2023 
Adquisición de PP&E e intangibles financiadas por cuentas a pagar (89.271) (42.870) 
Dividendos pendientes de cancelación 64.758 86.063 
Distribución de dividendos por transferencia de acciones (123.772) - 
Adquisición de Derechos de uso 116.567 56.184 

 

 Distribución de dividendos de la Sociedad 
  Monto distribuido Monto pagado 

Fecha de Asamblea Sociedad pagadora 
Mes de 

Millones de ₲ 
Mes de 

Millones de ₲ 
distribución pago 

29/4/2024 Telecom Argentina abr-24 114.750 abr-24 49.992 
 Telecom Argentina abr-24 - ago-24 25.068 
 Telecom Argentina abr-24 - dic-24 93.741 

29/4/2024 ABC abr-24 55.250 abr-24 55.250 

      170.000   224.051 

20/5/2024 Telecom Argentina may-24 98.290 may-24 98.290 
20/5/2024 ABC may-24 47.325 may-24 47.325 

      145.615   145.615 

 
NOTA 5 – CREDITOS POR VENTAS 
 Millones de G /   
 31 de diciembre de 
Corrientes 2024 2023 
Comunes 102.180 91.323 
Partes relacionadas (Nota 27.b)        13.340  12.436 
Previsión para deudores incobrables       (32.341) (24.031) 

        83.179  79.728 

No corrientes   
Comunes          2.899  2.143 

          2.899  2.143 

Total créditos por ventas        86.078  81.871 
 

La evolución de la previsión para deudores incobrables es la siguiente: 
 Millones de G /   
 31 de diciembre de 
 2024 2023 
Saldos al inicio del ejercicio      (24.031) (19.199) 
Aumentos      (23.810) (16.975) 
Aplicaciones        17.490  12.143 
Incorporación por fusión        (1.990) - 
Efectos de conversión monetaria                -    - 

Saldos al cierre del ejercicio      (32.341) (24.031) 

 

NOTA 6 – OTROS CREDITOS 
 Millones de G /   
 31 de diciembre de 
Corrientes 2024 2023 
Gastos y alquileres pagados por adelantado 54.057 35.619 
Anticipos otorgados          2.425  2.098 
Partes relacionadas (Nota 27.b) 8.013 5.803 
Otros créditos facturados 5.233 - 
Diversos        5.127  2.963 

        74.855  46.483 

No corrientes   
Deposito en garantía 709 1.096 
Diversos  1.996 2.032 

          2.705  3.128 

Total otros créditos 77.560 49.611 
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NOTA 7 – INVENTARIOS  
 Millones de G /   
 31 de diciembre de 
Corrientes 2024 2023 
Equipos celulares e internet        10.225  8.351 
Previsión para obsolescencia de inventarios           (304) (272) 

Total inventarios          9.921  8.079 

 
La evolución de la previsión para obsolescencia de inventarios es la siguiente: 

 Millones de G /   
 31 de diciembre de 
 2024 2023 
Saldos al inicio del ejercicio           (272) (738) 
Aumento               (32)  (466) 
Aplicaciones - 932 
Efectos de conversión monetaria                -    - 

Saldos al cierre del ejercicio           (304) (272) 

 

NOTA 8 – PP&E 
 Millones de G /   
 31 de diciembre de 
 2024 2023 
PP&E antes de previsiones   1.526.910  1.459.668 
Previsión obsolescencia materiales        (6.530) (1.505) 

   1.520.380  1.458.163 

 
El detalle de los rubros y la evolución de PP&E durante los ejercicios finalizados el 31 de diciembre de 2024 y 
2023 es el siguiente: 
 
(Cifras expresadas en millones de guaraníes)  

Cuenta principal 
Valor de origen al 
inicio del ejercicio 

CAPEX 
(**) 

Transferencias Bajas 
Valor de origen al 
cierre del ejercicio 

Inmueble               200.477                     79               1.533                    -            202.089  
Equipos de conmutación                 831.172                3.918           131.997                    -            967.087  
Red fija y transporte               555.675                       -             112.266                    -             667.941  
Acceso red celular            1.057.087               11.854          148.624                    -          1.217.565  
Infraestructura soporte de antenas                219.837                       -                        -                      -             219.837  
Equipos de fuerza e instalaciones               377.878             56.898               1.586                    -            436.362  
Equipos de computación              1.188.165               7.783            23.025                    -          1.218.973  
Bienes en comodato                267.317              49.813             44.146         (69.614)          291.662  
Rodados                 25.873               3.480                      -            (3.824)           25.529  
Maquinas, equipos y herramientas                 54.786                       -                        -                      -              54.786  
Diversos                 23.335                    152               3.174                 (12)           26.649  
Obras en curso                221.238           259.341       (422.205)                   -              58.374  
Materiales                 113.808             32.566           (44.146)                   -             102.228  

Total al 31 de diciembre de 2024     5.136.648    425.884  -  (73.450) 5.489.082 

 

 

(*) Monto antes de previsiones 

(**) Incorporación por fusión de millones de ₲ 40.247. 

 

 

Cuenta principal 

Depreciaciones Neto resultante 
al 31/12/2024 

(*) 
Acumuladas al inicio 

del ejercicio 
del 

ejercicio 
de las 
bajas 

Acumuladas al 
cierre del ejercicio 

Inmueble              (164.987)       (14.830)              -            (179.817)                 22.272  
Equipos de conmutación              (701.854)      (44.956)              -           (746.810)               220.277  
Red fija y transporte             (424.897)       (41.730)              -          (466.627)                 201.314  
Acceso red celular              (616.544)      (59.903)              -          (676.447)                541.118  
Infraestructura soporte de antenas               (151.597)        (9.356)              -           (160.953)                 58.884  
Equipos de fuerza e instalaciones              (222.192)      (45.876)              -          (268.068)                168.294  
Equipos de computación          (1.096.844)      (45.443)              -        (1.142.287)                 76.686  
Bienes en comodato             (233.659)      (66.695)     69.614         (230.740)                  60.922  
Rodados                (17.758)        (2.720)      3.824           (16.654)                    8.875  
Maquinas, equipos y herramientas               (48.370)        (4.837)              -            (53.207)                     1.579  

Diversos                (19.682)            (892)             12          (20.562)                    6.087  
Obras en curso                           -                     -                 -                        -                    58.374  
Materiales                           -                     -                 -                        -                   102.228  

Total al 31 de diciembre de 2024  (3.698.384) (337.238) 73.450 (3.962.172)     1.526.910  
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Cuenta principal 
Valor de origen inicio 

del ejercicio 
CAPEX Transferencias Bajas 

Valor de origen al cierre 
del ejercicio 

Inmueble 197.886 584 2.007 - 200.477 
Equipos de conmutación 808.843 12.712 9.617 - 831.172 
Red fija y transporte 551.769 842 3.064 - 555.675 
Acceso red celular 890.486 - 166.600 - 1.057.086 
Infraestructura soporte de antenas 218.016 - 1.821 - 219.837 
Equipos de fuerza e instalaciones 325.776 50.984 1.118 - 377.878 
Equipos de computación 1.158.833 5.478 23.854 - 1.188.165 
Bienes en comodato 264.231 16.045 43.085 (56.046) 267.315 
Rodados 23.082 2.791 - - 25.873 
Maquinas, equipos y herramientas 54.783 3 - - 54.786 
Diversos 22.316 - 1.019 - 23.335 
Obras en curso 159.034 271.305 (209.100) - 221.239 
Materiales 96.835 60.057 (43.085) - 113.807 

Total al 31 de diciembre de 2023  4.771.890 420.801 - (56.046) 5.136.645 

 

 

(*) Monto antes de previsiones 

 
La evolución de la previsión para obsolescencia de materiales es la siguiente: 
 

 Millones de G / 
     31 de diciembre de 
 2024 2023 

Saldos al inicio del ejercicio        (1.505) (1.967) 
  Aumentos          4.807  1.335 
   Aplicaciones        (9.832) (873) 
   Efectos de conversión monetaria                -    - 

Saldos al cierre del ejercicio        (6.530) (1.505) 

  
 

NOTA 9 – ACTIVOS INTANGIBLES 
 

El detalle de los rubros y la evolución de intangibles durante los ejercicios finalizados el 31 de diciembre de 2024 
y 2023 es el siguiente: 
 
(cifras expresadas en millones de guaraníes) 

Cuenta principal 
Valor de origen al inicio 

del ejercicio 
CAPEX 

(*) 
Bajas 

Valor de origen al 
cierre del ejercicio 

Gastos de desarrollo de sistemas                       71.069              578                             -                  71.647  
Derechos de uso                                -              3.931                             -                    3.931  
Licencia Banda B                    375.899              462                             -               376.361  
Licencia PCS                        15.714             171                             -                  15.885  
Licencia 700 MHz                      134.817            2.150                             -               136.967  
Licencia Internet y transmisión de datos                       12.636                  -                               -                  12.636  
Valor llave                            662                  -                               -                       662  
Patentes y marcas                             106                  -                               -                        106  
SAC                      27.749        64.693                  (16.498)              75.944  

Total al 31 de diciembre de 2024          638.652    71.985         (16.498)     694.139  

 
 

Cuenta principal 

Depreciaciones Neto resultante 
al 31.12.2023 

(*) 

Acumuladas al 
inicio del ejercicio 

del ejercicio 
de las 
bajas 

Acumuladas al 
cierre del ejercicio 

Inmueble (148.568) (16.419) - (164.987) 35.490 
Equipos de conmutación (663.773) (38.081) - (701.854) 129.318 
Red fija y transporte (383.350) (41.547) - (424.897) 130.778 
Acceso red celular (581.827) (34.717) - (616.544) 440.542 
Infraestructura soporte de antenas (141.785) (9.812) - (151.597) 68.240 
Equipos de fuerza e instalaciones (186.145) (36.047) - (222.192) 155.686 
Equipos de computación (1.043.880) (52.959) - (1.096.839) 91.326 
Bienes en comodato (207.669) (60.766) 56.046 (212.389) 54.926 
Rodados (15.176) (2.582) - (17.758) 8.115 
Maquinas, equipos y herramientas (40.032) (8.337) - (48.369) 6.417 
Diversos (18.772) (779) - (19.551) 3.784 
Obras en curso - - - - 221.239 
Materiales - - - - 113.807 

Total al 31 de diciembre de 2023  (3.430.977) (302.046) 56.046 (3.676.977) 1.459.668 
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Cuenta principal 

Amortizaciones 
Neto resultante 

al 31.12.2024 Acumuladas al 
inicio del ejercicio 

del 
ejercicio 

de las 
bajas 

Acumuladas al 
cierre del ejercicio 

Gastos de desarrollo de sistemas                     (71.069)                      (30)                -                (71.099)                    548  

Derechos de uso                        (3.331)                   (462)                -                 (3.793)                     138  
Licencia Banda B                   (370.881)                 (1.890)                -             (372.771)                 3.590  
Licencia PCS                     (13.957)                   (639)                -                (14.596)                  1.289  
Licencia 700 MHz                    (79.055)              (13.839)                -               (92.894)              44.073  
Licencia Internet y transmisión de datos                        (5.622)                 (2.315)                -                 (7.937)                 4.699  
Valor llave                                -                            -                   -                           -                       662  
Patentes y marcas                           (106)                         -                   -                      (106)                        -    
SAC                    (53.972)             (20.387)       16.498              (57.861)               18.083  

Total al 31 de diciembre de 2024         (597.993)      (39.562)  16.498     (621.057)       73.082  

(*) Incorporación por fusión de millones de ₲ 43.215. 

 

Cuenta principal 
Valor de origen al inicio 

del ejercicio 
CAPEX Bajas 

Valor de origen al cierre del 
ejercicio 

Gastos de desarrollo de sistemas 71.069 - - 71.069 
Licencia Banda B 369.170 6.730 - 375.900 
Licencia PCS 13.355 2.359 - 15.714 
Licencia 700 MHz 134.817 - - 134.817 
Licencia Internet y transmisión de datos 12.623 13 - 12.636 
Patentes y marcas 106 - - 106 
SAC 26.089 16.938 (15.278) 27.749 

Total al 31 de diciembre de 2023 627.229 26.040 (15.278) 637.991 

 

Cuenta principal 

Amortizaciones 
Neto resultante 

al 31.12.2023 Acumuladas al 
inicio del ejercicio 

del 
ejercicio 

de las 
bajas 

Acumuladas al 
cierre del ejercicio 

Gastos de desarrollo de sistemas (71.027) (42) - (71.069) - 
Licencia Banda B (369.169) (1.713) - (370.882) 5.018 
Licencia PCS (13.053) (904) - (13.957) 1.757 
Licencia 700 MHz (65.573) (13.483) - (79.056) 55.761 
Licencia Internet y transmisión de datos  (3.306) (2.316) - (5.622) 7.014 
Patentes y marcas (106) - - (106) - 
SAC (13.953) (16.587) 15.278 (15.262) 12.487 

Total al 31 de diciembre de 2023 (536.187) (35.045) 15.278 (555.954) 82.037 

 
NOTA 10 – ACTIVOS POR DERECHOS DE USO 
 

El detalle de los rubros y la evolución de los activos por derechos de uso durante los ejercicios finalizados el 31 
de diciembre de 2024 y 2023 es el siguiente: 
 

(Cifras expresadas en millones de guaraníes) 

 

 

Cuenta principal 
Valor de origen al 
inicio del ejercicio 

Altas Bajas 
Valor de origen al cierre del 

ejercicio 

Retiro de activos montados en sitios de terceros                     5.606                       -                          5.606  
Derechos irrevocables de uso                   12.483                       -                        12.483  
Sitios                290.078             98.657             (1.618)                  387.117  
Inmuebles                  53.644            17.910              (1.151)                  70.403  
Postes                    31.912                       -                         31.912  

Total al 31 de diciembre de 2024        393.723      116.567     (2.769)        507.521  

Cuenta principal 

Amortizaciones 
Neto resultante al 

31.12.2024 
Acumuladas al 

inicio del ejercicio 
del 

ejercicio 
de las bajas 

Acumuladas al 
cierre del ejercicio 

Retiro de activos montados en sitios de terceros                   (5.606)                      -    -                   (5.606)                         -    
Derechos irrevocables de uso                   (9.794)                (828)  -                 (10.622)                   1.861  
Sitios                 (171.518)           (51.039)             1.023                (221.534)             165.583  
Inmuebles                (36.653)           (10.570)             1.023                 (46.200)               24.203  
Postes                 (22.818)            (2.539)  -                (25.357)                 6.555  

Total al 31 de diciembre de 2024      (246.389)    (64.976)      2.046        (309.319)      198.202  

Cuenta principal 
Valor de origen al inicio del 

ejercicio 
Altas 

Valor de origen al cierre del 
ejercicio 

Retiro de activos montados en sitios de terceros 5.606 - 5.606 
Derechos irrevocables de uso 12.483 - 12.483 
Sitios 237.518 52.560 290.078 
Inmuebles 50.020 3.624 53.644 
Postes 31.912 - 31.912 

Total al 31 de diciembre de 2023 337.539 56.184 393.723 
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NOTA 11 – CUENTAS POR PAGAR 
 
 Millones de G /   
 31 de diciembre de 
Corrientes 2024 2023 
Proveedores y provisiones comerciales      386.360  421.713 
Partes relacionadas  (Nota 27.b)        86.830  66.253 

      473.190  487.966 

No Corrientes   
Proveedores y provisiones comerciales        49.956  - 

        49.956  - 

Total cuentas por pagar      523.146  487.966 

 
NOTA 12 – PRESTAMOS  
 
 Millones de G /   
 31 de diciembre de 
Corrientes 2024 2023 
Obligaciones negociables – capital        98.354  147.318 
Intereses a devengar y gastos relacionados        20.287  29.443 

      118.641  176.761 

No Corrientes   
Obligaciones negociables – capital      179.434  256.881 
Intereses a devengar y gastos relacionados        58.321  72.712 

      237.755  329.593 

Total préstamos      356.396  506.354 

 

A continuación, se detalla la evolución de los préstamos al 31 de diciembre 2024 y 2023:  
 
(Expresadas en millones de guaraníes) 

 Movimientos 
de efectivo 

Movimientos que 
no implican efectivo 

Total al 
31.12.2024 

Total al 
31.12.2023 

Saldo al inicio del ejercicio          506.354  505.697 

Pagos de capital       (150.000) -    (150.000) - 
Pagos de intereses        (30.664) -      (30.664) (40.935) 
Intereses devengados y gastos relacionados -         30.751         30.751  41.592 
Reclasificaciones - (45) (45) - 
Total al 31 de diciembre de 2024          356.396  - 

Total al 31 de diciembre de 2023     - 506.354 

 

Los términos de los préstamos incluyen hechos que constituyen supuestos de incumplimiento y que 
son estándar para este tipo de operaciones financieras. 
 
 
Programa Global de Emisión de Obligaciones Negociables 
 

En el marco del Programa de Emisión Global que prevé la emisión de bonos por un monto de hasta 
Gs.500.000.000, Núcleo procedió a emitir las siguientes Series de ON: 
 
 

 

Cuenta principal 

Amortizaciones 
Neto resultante al 

31.12.2023 
Acumuladas al inicio del 

ejercicio 
del 

ejercicio 
Acumuladas al cierre 

del ejercicio 

Retiro de activos montados en sitios de terceros (5.606) - (5.606) - 
Derechos irrevocables de uso (8.965) (829) (9.794) 2.689 
Sitios (134.150) (37.368) (171.518) 118.560 
Inmuebles (28.307) (8.347) (36.654) 16.990 
Postes (19.495) (3.323) (22.818) 9.094 

Total al 31 de diciembre de 2023 (196.523) (49.867) (246.390) 147.333 
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Clase Moneda 

Capital nominal 
emitido 

Fecha de 
emisión 

Fecha de 
vencimiento 

Amortización de 
capital 

Tasa de 
Interés 

Pago de 
interés 

Millones de ₲ 

Saldo al 31 de 
diciembre de 

(en millones) 2024 2023 

1 Gs.  120.000 03/2019 03/2024 En 1 pago al vencimiento Fija: 9.00% Trimestral - 120.558 

2 Gs.  30.000 03/2019 03/2024 En 1 pago al vencimiento Fija: 9.00% Trimestral - 30.028 

3 Gs.  100.000 03/2020 03/2025 En 1 pago al vencimiento Fija: 8.75% Trimestral 100.680  100.593 

4 Gs.  130.000  03/2021 02/2028 En 1 pago al vencimiento Fija: 7.10% Semestral 132.905  132.625 

5 Gs.  120.000  03/2021 01/2031 En 1 pago al vencimiento Fija: 8.00% Semestral 122.811  122.550 

 
NOTA 13 – REMUNERACIONES Y CARGAS SOCIALES 
 Millones de G /   
 31 de diciembre de 
Corrientes 2024 2023 
Sueldos, SAC, vacaciones, premios        6.207  6.232 
Cargas sociales             1.351  1.719 

Total remuneraciones y cargas sociales          7.558  7.951 

 

La remuneración al Personal Gerencial Clave de Núcleo por los ejercicios finalizados al 31 de 
diciembre de 2024 y 2023 se detalla en la Nota 27.d). 

 
NOTA 14 – DEUDAS POR IMPUESTO A LAS GANANCIAS Y ACTIVO/PASIVO POR 
IMPUESTO A LAS GANANCIAS DIFERIDO 
 

La composición del pasivo por impuesto a las ganancias es la siguiente: 
 Millones de G /   
 31 de diciembre de 
Corrientes 2024 2023 
Impuestos a las ganancias        19.113  9.892 

        19.113  9.892 
 

Se detalla a continuación la composición del (activo) pasivo neto por impuesto diferido de la Sociedad: 
 Millones de G /   
 31 de diciembre de 
 2024 2023 
Previsión para deudores incobrables                       (1.255) (3.713) 
PP&E y activos intangibles        (28.701) (18.831) 
Otros pasivos (activos) impositivos diferidos, netos      1.667 - 

Total (activo) netos por impuesto diferido      (28.289) (22.544) 

 

La composición del impuesto a las ganancias incluido en el estado de resultados es la siguiente: 

 

A continuación, se detalla la conciliación entre el impuesto a las ganancias cargado a resultados y el que 
resultaría de aplicar al resultado contable antes de impuestos la tasa impositiva correspondiente:  

  Millones de G /   
  31 de diciembre de 
  2024 2023 

Utilidad contable antes de impuesto         355.071  295.806 
Diferencias permanentes           40.139  (85.906) 

Sub total         395.210  209.900 
Tasa impositiva vigente 10% 10% 

Impuestos a las ganancias a la tasa impositiva vigente         (39.521) (20.990) 
Ajuste DDJJ año anterior                  -    5.831 

Impuesto a las ganancias          (39.521) (15.159) 

 

 Millones de G /   
     31 de diciembre de 
 2024 2023 
Impuesto corriente (45.548) (27.320) 
Ajuste DDJJ año anterior - 5.831 
Impuesto diferido 6.027 6.330 

Total impuestos a las ganancias (39.521) (15.159) 
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NOTA 15 – OTRAS CARGAS FISCALES 
 Millones de G /   
 31 de diciembre de 
Corrientes 2024 2023 
Otros impuestos nacionales             8.440  6.128 

Total otras cargas fiscales             8.440  6.128 

 
NOTA 16 – DIVIDENDOS A PAGAR 
 Millones de G /   
 31 de diciembre de 
Corrientes 2024 2023 
Partes relacionadas (Nota 27.b)           64.758  86.063 

Total dividendos a pagar           64.758  86.063 

 
NOTA 17 – PASIVOS POR ARRENDAMIENTOS 
 Millones de G /   
 31 de diciembre de 
Corrientes 2024 2023 
Arrendamientos           17.534  15.967 

           17.534  15.967 

No Corrientes   
Arrendamientos         202.747  132.803 

         202.747  132.803 

Total pasivos por arrendamientos         220.281  148.770 
 

La evolución de los pasivos por arrendamientos es la siguiente: 
 Millones de G / 
     31 de diciembre de 
 2024 2023 

Saldos al inicio del ejercicio 148.770  126.238 
  Altas 116.567  56.184 
  Resultados financieros – netos (*) 11.772  13.556 
  Flujo de efectivo  (56.828) (47.208) 
  Efectos de conversión monetaria -  - 

Saldos al cierre del ejercicio 220.281  148.770 

(*) Incluidos en la línea de descuentos financieros de activos, deudas y diversos de los resultados financieros. 

 
NOTA 18 – OTROS PASIVOS 
 

 Millones de G /   
 31 de diciembre de 
Corrientes 2024 2023 
Partes relacionadas (Nota 27.b)           44.270  72.238 
Ingresos diferidos por tarjetas prepagas           19.083  18.922 
Honorarios directores y síndicos                  18  16 
Diversos                727  753 

           64.098  91.929 

No Corrientes   
Servicios de terceros                  107  991 

                107  991 

Total otros pasivos           64.205  92.920 

 
NOTA 19 – PROVISIONES 
La evaluación de las provisiones es: 

No corrientes 

Saldos al 31 de 
diciembre de 2023 

Aumentos 
(recuperos) 
Capital (i) 

Disminuciones 
Saldos al 31 de 

diciembre de 2024 

Juicios y contingencias         4.310            (233)       (450)       3.627  
Retiro de activos en sitios de terceros            680                -               -             680  

Total provisiones no corrientes         4.990            (233)       (450)       4.307  

Total provisiones         4.990            (233)       (450)       4.307  
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No corrientes 

Saldos al 31 de 
diciembre de 2022 

Aumentos 
(recuperos) 
Capital (i) 

Disminuciones 
Saldos al 31 de 

diciembre de 2023 

Juicios y contingencias           3.262         1.406            (358)         4.310  
Retiro de activos en sitios de terceros              680               -                  -               680  

Total provisiones no corrientes           3.942  1.406           (358)         4.990  

Total provisiones           3.942  1.406           (358)         4.990  

(i) Imputados a Otros costos operativos. 

 
NOTA 20 – COMPROMISOS 
 

Existen compromisos de compra pendientes con proveedores locales y extranjeros para el suministro 
de equipos de conmutación, ejecución de obras de plantel externo, infraestructura de red, y otros 
bienes y servicios, por un monto de aproximadamente de millones de ₲ 253.442 (de los cuales 
millones de ₲ 2.354 corresponden a compromisos para la adquisición de PP&E) y ₲ 179.959 (de los 
cuales millones de ₲ 9.381 corresponden a compromisos para la adquisición de PP&E) para los 
ejercicios finalizados el 31 de diciembre de 2024 y 2023, respectivamente.   

  
NOTA 21 – PATRIMONIO NETO INDIVIDUAL 
 

a) Capital Social 
El capital social de la Sociedad asciende a ₲ 146.400 representado por 14.640 acciones ordinarias, 
nominativas, de valor nominal ₲ 10 millones y un voto cada una. El mismo se encuentra totalmente 
integrado.      
 

b) Restricciones a la distribución de utilidades 
La Sociedad está sujeta a ciertas restricciones a la distribución de utilidades. De acuerdo con las 
|disposiciones del art. 91 de la Ley N° 1.034/83 vigente en Paraguay, debe destinarse a constituir la 
Reserva Legal un monto no inferior al 5% del resultado positivo surgido de la sumatoria algebraica del 
resultado del ejercicio, los ajustes de ejercicios anteriores y las pérdidas acumuladas de ejercicios 
anteriores, hasta alcanzar el 20% del capital social. Núcleo ya ha alcanzado el valor máximo de la 
Reserva legal de acuerdo a lo previsto en la Ley N° 1.034/83.      

 
NOTA 22 – INSTRUMENTOS FINANCIEROS 

  

Categorías de activos y pasivos financieros 
Los siguientes cuadros muestran, para los activos y pasivos financieros registrados al 31 de diciembre 
de 2024 y 2023, su categoría de instrumento financiero y el detalle de ganancias y pérdidas generadas 
de acuerdo a cada categoría. 
 A costo amortizado 
 Millones de G /   
 31 de diciembre de 
Activos 2024 2023 
Efectivo y equivalentes de efectivo         144.281  325.887 
Inversiones       156.651    110.326 
Créditos por ventas            86.078  81.871 
Otros créditos           17.388  10.364 

Total          404.398  528.448 

Pasivos   
Cuentas por pagar          523.146  487.966 
Préstamos          356.396  506.354 
Dividendos a pagar            64.758    86.063 
Pasivos por arrendamientos         220.281  148.770 
Otros pasivos            44.288  72.158 

Total       1.208.869  1.301.311 
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Resultados financieros por categoría – Ejercicio 2024 
 Millones de G /   

 31 de diciembre de 2024 

 
Ingresos 
(costos) 

De los cuales 
son intereses 

Activos financieros a costo amortizado           36.839            21.342  
Pasivos financieros a costo amortizado         (58.742)         (31.620) 

Total         (21.903)         (10.278) 

 
Resultados financieros por categoría – Ejercicio 2023 

 
Al 31 de diciembre de 2024, la Sociedad no posee instrumentos financieros medidos a valor razonable. 
Por otro lado, para los otros instrumentos financieros que son medidos a costo amortizado el valor de 
libros se aproxima a su valor razonable excepto por: 
 

 Préstamos  
Al 31 de diciembre de 2024, el valor razonable y valor de libros de los préstamos es el siguiente: 

 Millones de G /     Millones de G /     

 31 de diciembre de 2024 31 de diciembre de 2023 

 Valor de libros Valor razonable Valor de libros Valor razonable 

Obligaciones Negociables 356.396 352.598 506.354 485.284 

 356.396 352.598 506.354 485.284 
 

 

El valor razonable de las Obligaciones Negociables fue calculado en base al precio de mercado al 
cierre de cada ejercicio, por lo que su valuación califica como Nivel 1.    
     
Compensación de activos y pasivos financieros 
 

Núcleo y sus subsidiarias compensan los activos y pasivos financieros en la medida que dicha 
compensación esté prevista contractualmente y siempre que se tenga la intención de efectuar tal 
compensación. Los principales activos y pasivos financieros compensados corresponden a 
operaciones realizadas con otros operadores nacionales e internacionales, incluyendo interconexión, 
corresponsalía y Roaming (siendo la compensación una práctica habitual de la industria de 
telecomunicaciones a nivel internacional que Núcleo y sus subsidiarias aplican regularmente) y con 
agentes.      
 

La siguiente tabla presenta activos y pasivos financieros que están compensados: 
 Millones de G /   

      Al 31 de diciembre de 2024 

 Créditos por 
ventas 

Otros créditos 
Cuentas por 

pagar 
Otros pasivos 

Activo (pasivo) bruto – corrientes y no corrientes             91.760             84.893    (528.828)           (111.793) 
Compensaciones             (5.682)       (67.505)         5.682                67.505  

Activo (pasivo) valor de libros - corrientes y no corrientes             86.078             17.388    (523.146)             (44.288) 

 

 Millones de G /   

      Al 31 de diciembre de 2023 

 Créditos por 
ventas 

Otros créditos 
Cuentas por 

pagar 
Otros pasivos 

Activo (pasivo) bruto – corrientes y no corrientes 87.443 67.680 (493.538) (129.474) 
Compensaciones (5.572) (57.316) 5.572 57.316 

Activo (pasivo) valor de libros - corrientes y no corrientes 81.871 10.364 (487.966) (72.158) 

 

 Millones de G /   
 31 de diciembre de 2023 

 
Ingresos 
(costos) 

De los cuales 
son intereses 

Activos financieros a costo amortizado 29.132 21.837 
Pasivos financieros a costo amortizado (71.135) (42.599) 

Total (42.003) (20.762) 
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NOTA 23 – INGRESOS 
 

 
NOTA 24 – COSTOS OPERATIVOS 
 

Los costos operativos abiertos por naturaleza del gasto ascendieron a millones de ₲ 1.170.211 y a 
millones de ₲ 1.097.964 para los ejercicios finalizados el 31 de diciembre de 2024 y 2023, 
respectivamente.      
 
Los principales componentes de los costos operativos son los siguientes: 
 

Honorarios por servicios, mantenimientos y materiales   
Mantenimiento y materiales     (117.157)    (100.502) 
Honorarios por servicios y asesoramiento       (70.359)      (68.370) 

     (187.516)    (168.872) 

Impuestos y tasas y derechos del ente regular   
Otros impuestos y tasas       (59.661)      (55.459) 

       (59.661)      (55.459) 

Costo de equipos vendidos   
Saldos de inventarios al comienzo del ejercicio         (8.351)        (8.706) 
Más:    

Compras de equipos celulares     (102.495)    (103.690) 
Equipos celulares entregados en comodato a clientes        46.135         59.133  

Menos:    
Saldos de inventarios al cierre del ejercicio        10.225           8.351  

       (54.486)      (44.912) 

Otros costos operativos   
Juicios y otras contingencias             233         (1.406) 
Alquileres y capacidad de internet       (20.679)      (26.727) 
Energía, Agua y Otros       (27.471)      (21.712) 
Diversos        36.564         (1.410) 

       (11.353)      (51.255) 

Depreciaciones y amortizaciones de Activos Fijos   
Depreciaciones de PP&E     (337.238)    (302.046) 
Amortizaciones activos intangibles       (39.562)      (35.045) 
Amortizaciones derechos de uso       (64.976)      (49.867) 

     (441.776)    (386.958) 

 

 
 
 
 

 Millones de G /   
 Ejercicio finalizado el 
 31 de diciembre de 
 2024 2023 
Servicios Móviles 951.809 947.023 
Servicios de Internet 373.353 314.736 
Servicios de Televisión por cable 128.224 73.208 
Servicios de Telefonía Fija y Datos 3.873 5.752 
Otras ventas de servicios 46.016 48.014 

Subtotal 1.503.275 1.388.733 
Ventas de equipos 38.131 28.521 

Total ventas 1.541.406 1.417.254 

 Millones de G /   
 Ejercicio finalizado el 
 31 de diciembre de 
 2024 2023 
Costos laborales e indemnizaciones por despidos Ganancia (pérdida) 
Sueldos, cargas sociales y gratificaciones       (89.948)      (86.817) 
Indemnizaciones por despidos         (4.044)        (6.403) 
Otros costos laborales       (11.953)      (11.804) 

     (105.945)    (105.024) 
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Los costos operativos abiertos por función en millones de G/  son los siguientes: 

 

Costo de 
servicios 
prestados 

Gastos de 
comercialización 

Gastos de 
administración 

Total 
31.12.2024 

Total 
31.12.2023 

Costos laborales e indemnizaciones por despidos          (7.181)           (48.202)            (50.562)       (105.945) (105.024) 
Costos por interconexión y transmisión      (44.149)  -   -           (44.149) (48.654) 
Honorarios por servicios, mantenim. y materiales   (133.958)            (31.273)            (22.285)        (187.516) (168.872) 
Impuestos y tasas y derechos del ente regulador       (59.117)                         -                      (544)          (59.661) (55.459) 
Comisiones y publicidad                   -            (174.750)  -        (174.750) (168.939) 
Costo de equipos vendidos     (54.486)                         -     -          (54.486) (44.912) 
Costos de programación y de contenido     (66.765)                         -     -          (66.765) (50.916) 
Deudores incobrables  -             (23.810)  -           (23.810) (16.975) 
Otros costos operativos        (5.790)               (4.314)                (1.249)           (11.353) (51.255) 
Depreciaciones y amortizaciones de Activos Fijos  (253.287)            (74.414)           (114.075)       (441.776) (386.958) 

 Totales al 31.12.2024 (624.733)  (356.763)    (188.715) (1.170.211) - 

 Totales al 31.12.2023 (575.191) (346.517) (176.256) - (1.097.964) 
 

Otros arrendamientos 

Los compromisos mínimos de pago futuros asumidos por la Sociedad al 31 de diciembre de 2024 y 2023 en 

millones de G/  son los siguientes: 
 

 Menos de 1 año 1 a 5 años Más de 5 años Total 

2023 - 2.866 - 2.866 
2024 - 2.823 - 2.823 

 
NOTA 25 – RESULTADOS FINANCIEROS 

 Millones de G /   
 Ejercicio finalizado el 
 31 de diciembre de 
 2024 2023 
Costos financieros Ganancia (pérdida) 
Intereses       (30.751)        (41.592) 

Total costos financieros       (30.751)        (41.592) 

Otros resultados financieros, netos   
Diferencias de cambio           5.864           (7.685) 
Arrendamiento IFRS 16       (17.489)        (13.556) 
Impuestos y gastos varios            (869)          (1.007) 
Otros Intereses, netos         21.342          21.837  

Total otros resultados financieros, netos           8.848              (411) 

Total resultados financieros       (21.903)        (42.003) 

 
 
NOTA 26 – ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS 
 

Factores de Riesgo Financiero 
 

La Sociedad está expuesta a los siguientes riesgos financieros en el curso normal de sus operaciones 
comerciales: 
 

 Riesgo de mercado: producto de las variaciones en los tipos de cambio en relación con los 
activos financieros que se han originado y pasivos financieros que se han asumido. En lo que 
respecta a los cambios en las tasas de interés, al 31 de diciembre de 2024, la Sociedad no 
tenía préstamos a tasa variable, por lo tanto, la Sociedad no está expuesta a fluctuaciones 
significativas en los flujos de fondos producto de sus obligaciones. 

 Riesgo crediticio: representa el riesgo del incumplimiento de las obligaciones contraídas por la 
contraparte con respecto a los activos financieros de la Sociedad; 

 Riesgo de liquidez: relacionado con la necesidad de satisfacer los compromisos financieros a 
corto plazo. 
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Estos riesgos financieros son administrados por la Sociedad conjuntamente con su accionista 
controlante en función de: 
 

- La definición de los lineamientos para la dirección de las operaciones;  
- La actividad del Directorio y la Gerencia, que monitorea el nivel de exposición a los riesgos 

mencionados consistentemente con los objetivos generales prefijados;  
- El monitoreo de los resultados alcanzados. 

 

Los análisis de sensibilidad proporcionados muestran sólo un punto de vista limitado de la sensibilidad 
al riesgo de mercado de algunos de los instrumentos financieros. El impacto real de las variaciones 
en los tipos de cambio del mercado sobre los instrumentos financieros podría diferir significativamente 
del impacto determinado. 
 

Las políticas para la administración y el análisis de sensibilidad de la Sociedad a los riesgos financieros 
arriba mencionados se describen a continuación: 
 
Riesgo de Mercado 
 

Riesgo del tipo de cambio 
 

Uno de los principales riesgos de mercado de la Sociedad es su exposición a la variación de los tipos 
de cambio de la moneda extranjera en los mercados en los que opera. 
 

El riesgo de exposición a la moneda extranjera es el riesgo que el valor razonable futuro o los flujos 
de fondos de un instrumento financiero puedan fluctuar por motivo de la variación de los tipos de 
cambio. 
 

Núcleo mantiene parte de su deuda comercial en moneda extranjera, principalmente en Euros y USD, 
a diferencia de los ingresos por ventas de la Sociedad que, principalmente, son generados en 
Guaraníes.   
 
Adicionalmente, la Sociedad tiene posee efectivo y equivalentes de efectivo e inversiones, en gran 
parte denominados en moneda extranjera, lo que contribuye a reducir la exposición de las obligaciones 
comerciales y financieras en moneda extranjera.      
 

La política de administración del riesgo de tipo de cambio apunta a la diversificación a través de la 
adquisición de bienes y servicios en su moneda funcional. 
 
El siguiente cuadro muestra la exposición al riesgo cambiario de la situación financiera de Núcleo al 

31 de diciembre de 2024 y 2023: 
 
 
 

 

 

 
 
 
 
 
 
 

 

31 de diciembre de 2024 

Clase y monto de la moneda extranjera (miles)  
Monto en millones de 

guaraníes 
Monto en millones de 

pesos 

U$S  6.241 48.753 6.422 

EUR 22.039 179.079 23.587 

Pasivo neto  227.832 30.009 

31 de diciembre de 2023 

Clase y monto de la moneda extranjera (miles)  
Monto en millones de 

guaraníes 
Monto en millones de 

pesos 

U$S 2.045 15.014 1.648 

Pasivo neto   15.014 1.648 
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Análisis de Sensibilidad 
 

Al 31 de diciembre de 2024, la Sociedad mantiene una posición pasiva neta de aproximadamente US$ 
6.241 millones y EUR 22.039 millones, la Dirección estima que cualquier incremento en el tipo de 
cambio del orden del 20% del dólar estadounidense, generaría una variación de aproximadamente 
millones de ₲ 45.566 en la posición financiera consolidada en moneda extranjera.   
 
Riesgo crediticio 

 

El riesgo crediticio representa la exposición de la Sociedad a posibles pérdidas derivadas de la falta 
de cumplimiento de contrapartes comerciales o financieras respecto a sus obligaciones asumidas. Ese 
riesgo deriva principalmente de factores económicos y/o financieros que pudieran afectar a los 
deudores.      
 

El riesgo crediticio afecta al efectivo y equivalentes de efectivo, depósitos en bancos e instituciones 
financieras, como así también el crédito otorgado a los clientes, incluyendo cuentas por cobrar 
pendientes y operaciones comprometidas.      
 

La máxima exposición teórica de la Sociedad al riesgo crediticio está representada por el valor de 
libros de los activos financieros netos, registrados en el estado de situación financiera consolidado. 
     

En millones de guaraníes: 
 

Vencimientos 
Efectivo y equivalentes 

de efectivo 
Créditos por ventas Otros créditos Total 

Total vencido                   -               49.486                   -             49.486  
Total a vencer         144.281             36.592            17.388         198.261  

Total al 31 de diciembre de 2024         144.281             86.078            17.388         247.747  

 

Las previsiones para deudores incobrables se registran (i) por el importe exacto de los créditos que 
representan un riesgo individual (riesgo de quiebra, clientes involucrados en un procedimiento judicial 
con la Sociedad); y (ii) para los créditos que no presentan estas características, las previsiones se 
registran por segmentos de clientes teniendo en cuenta la antigüedad de los créditos, la incobrabilidad 
esperada, la solvencia y los cambios en las condiciones de pago de los clientes.   
    

El total de saldos vencidos no cubiertos por las previsiones para deudores incobrables asciende a 
millones de ₲ 23.810 al 31 de diciembre de 2024.      
 

En cuanto al riesgo crediticio relacionado a los depósitos en bancos, cabe señalar que la Sociedad 
administra su dinero a través de las instituciones financieras de reconocida trayectoria.  
    

La Sociedad tiene una amplia gama de clientes, incluidos clientes individuales, empresas – pequeñas 
y grandes corporaciones - y agencias gubernamentales.      
 

En función de esto, las cuentas por cobrar de la Sociedad no están sujetas a un riesgo de 
concentración de créditos.      
 
Riesgo de liquidez 
 

El riesgo de liquidez representa el riesgo que la Sociedad no disponga de los fondos para cumplir con 
sus obligaciones de cualquier naturaleza (laboral, comercial, fiscal y financiera, entre otras). 
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La Sociedad posee una excelente calificación crediticia y posee diversas fuentes de financiamiento, 
ya sea por el acceso al mercado de capitales y la obtención de préstamos bancarios muy competitivos 
en términos de plazos y costo financiero, en todos los casos, tanto a nivel nacional como a nivel 
internacional. Para más información respecto de los préstamos remitirse a la nota 13 de los presentes 
estados financieros consolidados.      
 

La Sociedad administra su dinero en efectivo y equivalentes de efectivo y, en general, sus activos 
financieros, apareando el plazo de las inversiones con el de sus obligaciones.   
   

El siguiente cuadro muestra la apertura de los pasivos financieros por grupos relevantes de 
vencimiento basado en el período remanente desde la fecha del estado de situación financiera 
consolidado hasta la fecha de vencimiento contractual. Los montos expuestos en el cuadro 
representan los flujos de fondos (capital más intereses contractuales) sin descontar.  
    

En millones de guaraníes: 
 

Vencimientos 
Cuentas 

por pagar 
Préstamos 

Pasivos por 
arrendamientos 

Otros 
pasivos 

Total 

Vencido  28.844                    -                     -                -    28.844 
2025   444.346        120.997            28.444      44.288  638.075 
2026       49.956            18.520            66.778              -            135.254  
2027             -             18.520            55.256              -              73.776  
2028 en adelante             -            287.692          111.398              -            399.090  

   523.146          445.729          261.876      44.288       1.275.039  

 
Administración del capital 
 

El objetivo principal de la administración de capital de la Sociedad es asegurarse de que mantiene una 
sólida calificación crediticia y ratios de capital saludables con el fin de mantener su negocio y 
maximizar el valor para los accionistas.      
 

La Sociedad administra su estructura de capital y realiza sus ajustes a la luz de la evolución de su 
negocio y los cambios en la situación macroeconómica. Para mantener o ajustar la estructura de 
capital, la Sociedad puede ajustar el pago de dividendos a los accionistas y el nivel de endeudamiento.
      
La Sociedad no se encuentra obligada a cumplir con requisitos regulatorios de adecuación de capital. 

 
NOTA 27 – SALDOS Y OPERACIONES CON PARTES RELACIONADAS 
 
a) Sociedad controlante 
 
La Sociedad es controlada por Telecom Argentina, cuyo objeto social es la prestación de Servicios 
TIC y de Servicios de Comunicación Audiovisual.       
 
El accionista minoritario es ABC Telecomunicaciones S.A. con una participación de 32,5% sobre el 
capital social. 
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c) Saldos con partes relacionadas 
 

 Clase de parte Millones de ₲ 
ACTIVO CORRIENTE relacionada 31 de diciembre de 

Efectivo y equivalentes de efectivo  2024 2023 
Banco Atlas S.A. Otras partes relacionadas 100.342 188.679 

 
 100.342 188.679 

Inversiones    
 

Banco Atlas S.A. Otras partes relacionadas 156.651 110.326 

    156.651 110.326 

Créditos por ventas  
  

Telecom Argentina S.A. Controlante 13.216 11.907 

Penta S.A. Otras partes relacionadas 14  17 

Shopping Centers Paraguay S.A. Otras partes relacionadas 13  - 

Editorial Azeta S.A. Otras partes relacionadas 31  38 

Nueva Americana S.A. Otras partes relacionadas 17  - 

Mercurio S.A. Otras partes relacionadas 10  - 

Avanza Paraguay S.A. Otras partes relacionadas 14  - 

Abasto S.A. Otras partes relacionadas 5  - 

Esur S.A. Otras partes relacionadas 6  - 

Azeta Mandatos y Servicios S. A. Otras partes relacionadas 11  - 

Biggie S.A. Otras partes relacionadas 2  - 

Tuves S.A. Otras partes relacionadas  -  474 
 

 13.340 12.436 

Otros Créditos  
  

Personal Envíos S.A. Otras partes relacionadas 3.886  1.596  

ABC Telecomunicaciones S.A. Otras partes relacionadas 3.215   -  

Opalker Otras partes relacionadas 912  4.207  
 

 8.013 5.803 

PASIVO CORRIENTE    

Cuentas por pagar  
  

Telecom Argentina S.A. Controlante 81.091 64.359 
Personal Envíos S.A. Otras partes relacionadas 1.846  1.614 
Editorial Azeta S.A. Otras partes relacionadas 115  180 
Penta S.A. Otras partes relacionadas 47  100 
Mercurio S.A. Otras partes relacionadas 38  - 
Avanza Paraguay S.A. Otras partes relacionadas 3.690  - 
Ferreventas S.A. Otras partes relacionadas 3   -  

 
 86.830 66.253 

Dividendos a pagar  
  

Telecom Argentina S.A Controlante 64.758 86.063 
 

 64.758 86.063 

Otros Pasivos    

Telecom Argentina S.A. Controlante 44.270 33.570 
Tuves S.A. Otras partes relacionadas - 38.668 

  44.270 72.238 
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c) Operaciones con partes relacionadas 
  Millones de ₲ 

   31 de diciembre de 
  Clase de parte 2024 2023 
 Transacción relacionada Ganancias (pérdidas) 
   Ventas y otros ingresos 

Telecom Argentina S.A. Roaming Controlante                       452  665  

Telecom Argentina S.A  Derecho de uso Controlante                       200  200  

Personal Envíos S.A. Comisiones Otras partes relacionadas                    1.091  1.170  

Tuves S.A. Ventas de servicios Otras partes relacionadas  -  1.147  

Abasto S.A. Ventas de servicios Otras partes relacionadas                         42   -  

Avanza Paraguay S.A. Ventas de servicios Otras partes relacionadas                       147   -  

Azenta S.A. Ventas de servicios Otras partes relacionadas                         16   -  

Azeta Mandatos y Servicios S. A. Ventas de servicios Otras partes relacionadas                       120   -  

Banco Atlas S.A. Ventas de servicios Otras partes relacionadas                    8.038  1.714  

Biggie S.A. Ventas de servicios Otras partes relacionadas                         20   -  

Editorial Azeta S.A. Ventas de servicios Otras partes relacionadas                       331  313  

Establecimiento Vanguardia S.A. Ventas de servicios Otras partes relacionadas                         21   -  

Esur S.A. Ventas de servicios Otras partes relacionadas                         68   -  

Ferreventas S.A. Ventas de servicios Otras partes relacionadas                         25   -  

Mercurio S.A. Ventas de servicios Otras partes relacionadas                       101   -  

Nueva Americana S.A. Ventas de servicios Otras partes relacionadas                       194   -  

Penta S.A. Ventas de servicios Otras partes relacionadas                         35  4  

Pety S.A. Ventas de servicios Otras partes relacionadas                           1  14  

Shopping Centers Paraguay S.A. Ventas de servicios Otras partes relacionadas                         21   -  

   10.923 5.227 

     

   Costos operativos 

Telecom Argentina S.A.  
Honorarios por 
gerenciamiento 

Controlante                 (14.795)  (12.325) 

Telecom Argentina S.A. 
Capacidad de red y 

mantenimiento 
Controlante                 (12.361)  (11.989) 

Opalker Mantenimiento Otras partes relacionadas                 (11.343)  (4.829) 

RIS Enlace satelital Otras partes relacionadas                 (10.228)  -  

Personal Envíos S.A. Comisiones Otras partes relacionadas                 (12.289)  (13.742) 

Avanza Paraguay S.A. Servicios tercerizados Otras partes relacionadas                 (39.256)  -  

Azenta S.A. Alquiler de inmuebles Otras partes relacionadas                        (95)  -  

Banco Atlas S.A. Alquiler de inmuebles Otras partes relacionadas                        (13)  (19) 

Biggie S.A. Insumos varios Otras partes relacionadas                        (76)  -  

Editorial Azeta S.A. Publicidad Otras partes relacionadas                   (1.234)  (1.124) 

Ferreventas S.A. Insumos varios Otras partes relacionadas                        (16)  -  

Mercurio S.A. Servicios gráficos Otras partes relacionadas                      (289)  -  

Penta S.A. Alquiler de inmuebles Otras partes relacionadas                      (639)  (936) 

Pety S.A. Alquiler de inmuebles Otras partes relacionadas  -   (91) 

Shopping Centers Paraguay S.A. Alquiler de inmuebles Otras partes relacionadas                      (374)  -  

                 (103.008)  (45.055) 

 
 

d)    Personal gerencial clave 
 

Las remuneraciones al personal gerencial clave de la Sociedad, ascendieron a millones de ₲ 28.139 
y millones de ₲ 31.185 para los ejercicios finalizados el 31 de diciembre de 2024 y 2023, 
respectivamente y se incluyen como costos operativos en el rubro “Costos laborales e 
indemnizaciones por despidos” dentro del estado de resultados. A la fecha de emisión de los presentes 
estados financieros de la Sociedad tiene un pasivo por millones de ₲ 7.051 correspondiente a 
gratificaciones del personal clave.      
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NOTA 28 – OPERACIONES DISCONTINUADAS 
 

a) Distribución de dividendos - Transferencia de una subsidiaria 
La Asamblea Ordinaria, celebrada el 20 de mayo de 2024, resolvió distribuir dividendos por un total 
de ₲ 145.614 millones, de los cuales ₲ 21.842 millones fueron distribuidos en efectivo y ₲123.772 
millones se distribuyeron en acciones de Personal Envíos (monto equivalente al valor razonable, 
determinado por un valuador independiente, de las 7.760 acciones que poseía de Personal Envíos, 
las cuales representan el 97% de su participación sobre dicha sociedad).    

   
La Sociedad reconoció un resultado de ₲ 37.348 millones correspondiente a la diferencia entre el valor 
en libros y el valor razonable de su participación en Personal Envíos (al momento de la distribución). 
Dichos resultados se exponen en la línea "Operaciones discontinuadas" del estado de resultados 
integrales.      
 

b) Estado de resultado integral y resumen del Estado de flujo de efectivo 
Se expone a continuación el estado de resultado integral relacionado con las operaciones 
discontinuadas por el periodo iniciado el 1° de enero de 2024 y finalizado al momento de la distribución 
(20 de mayo de 2024), presentado en forma comparativa con el ejercicio finalizado el 31 de diciembre 
de 2023.      
 Millones de G / 
 31 de diciembre de 
 2024 2023 
Participación en subsidiarias 5.779 24.835 

Utilidad ordinaria antes de impuesto a las ganancias 5.779 24.835 
  Impuesto a las ganancias - - 

Utilidad después del impuesto a las ganancias de operaciones discontinuadas 5.779 24.835 
Resultado de Nucleo por la distribución de PESA (ver c)) 37.348 - 

Utilidad neta de operaciones discontinuadas 43.127 24.835 

 

Se expone a continuación el estado de flujos de efectivo resumido relacionado con las operaciones 
discontinuadas al 31 de diciembre de 2024 y 2023: 
 Millones de G / 
 31 de diciembre de 
 2024 2023 

Flujos netos de efectivo generados por las actividades operativas 13.625 30.237 

Flujos netos de efectivo aplicados a las actividades de inversión (103.779) (2.214) 

Flujos netos de efectivo aplicados a las actividades de financiación - (1) 

AUMENTO NETA DEL EFECTIVO (90.154) 28.022 
EFECTIVO AL INICIO DEL EJERCICIO 90.154 62.105 
DIFERENCIAS DE CAMBIO NETAS Y EFECTO DE CONVERSIÓN DEL 
EFECTIVO AL INICIO DEL EJERCICIO - 27 

EFECTIVO AL CIERRE DEL EJERCICIO - 90.154 

 

c) Detalle de la distribución 
 Millones de G / 
  Al momento de la distribución  
Valor razonable de los activos netos distribuidos 123.773 
Valor de libro de los activos netos al 30 de abril de 2024 (86.425) 

Resultado reconocido por la distribución de la participación 37.348 
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