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BENITEZ CODAS & ASOCIADOS

Auditores, Asesores & Consultores
Correspoensal en el Paraguay de

KPMG International Cooperative (“KPMG International”}

Dictamen de los Auditores Independientes

Seiiores del Directorio de
Penner Automotores S.R.L,
Presente

Dictamen sobre los estados financieros

Hemos auditado los estados financieros que se acompafian de Penner Automotores S.R.L. (en adelante
“la Sociedad™) al 31 de diciembre de 2017, que comprenden el estado de situacion financiera, los

correspondientes estados de resultados, de evolucién del patrimonio neto y de flujos de efectivo por el
afio terminado en esa fecha, asi como un resumen de politicas contables importantes; notas;:@claratorlas
¥ anexo.

Responsabilidad de la direccion por los estados financieros .

La direccion es responsable de la preparacion y presentacion razonable de estos estados financieros de
acuerdo con las normas contables y criterios de valuacién dictados por la Comisién Nacional de
Valores y Normas de Informacion Financiera vigentes en Paraguay, y del control interno que la
administracion determiné necesario para permitir la preparacion de los estados financieros libres de
errores significativos, debido a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre estos estados financieros con base en nuestra
auditorfa. Efectuamos nuestra auditorfa de conformidad con Normas de Auditorfa emitidas por el
Consejo de Contadores Publicos del Paraguay. Esas normas requieren que cumplamos con requisitos
€ticos y que planifiquemos y realicernos la auditorfa para obtener una seguridad razonable acerca de si
los estados financieros estén libres de errores significativos,

Una auditoria implica realizar procedimientos para obtener evidencia de auditoria acerca de los
importes v las revelaciones en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen del
juicio del auditor, incluyendo la evaluacion de los riesgos de errores significativos en los estados
financieros, debido ya sea a fraude o etror. Al efectuar estas evaluaciones de riesgos, el auditor
considera-lo relevante del control interno para la preparacién y presentacion razonable de los estados
financieros de la Sociedad, a fin de disefiar procedimientos de auditoria que sean apropiados en las
circunstancias, pero no para el propdsito de expresar una opini6n sobre la eficacia del control interno
de la Sociedad,

Una auditorfa también incluye evaluar lo apropiado de las politicas contables utilizadas v ta
razonabilidad de las estimaciones contables efectuadas por la direccion, asi como evaluar la
presentacion de los estados financieros en su conjunto.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiddispara ofrecer
una base razonable para nuestra opinion de auditorfa. W/

Av. Brasilia N° 707 Teléfono : 595 (21) 212 505 E-mail : bea@bca.com.py
Cadigo Postal N° 1434 Casilla de Correo N° 1974
Asuncion - Paraguay www.bca.com.py




ENITEZ CODAS & ASOCIADOS

Auditores, Asesores & Consullores
Corresponsal en el Paraguay de

KPMG International Cooperative (“KPMG International”)

Opinion

En nuestra opinion, los referidos estados financieros presentan razonablemente, en todos sus aspectos
significativos, ta situacién patrimonial y financiera de Penner Automotores S.R.L. al 31 de Diciembre
de 2017, los resultados de sus operaciones, la evolucion del patrimonio neto y sus flujos de efectivo
por ¢l periodo terminado en esa fecha, d2 acuerdo con las normas contables y criterios de valuacién
dictados por la Comision Nacional de Valores y Normas de Informacién Financiera vigentes en
Paraguay.

Asuncion, 16 de abril de 2018

BCA — Benitez Codas & Asociados

Av. Brasilia N° 707 Teléfono : 595 (21) 212505 E-mail : bea@bca.com.py
Cddigo Postal N° 1434 Casilla de Correo N° 1974
Asuncion - Paraguay www.bca.com.py
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PENNER AUTOMOTORES S.R.L.

BALANCE O ESTADO BE SITUACION PATRIMONIAL AL 31/12/ 2017 COMPARATIVQ CON EL PERIODO ANTERIOR

(En miles de guaranics)

nld Duerksen ida Insfrin Sriando Benner

ACTIVOS . ’ - PASIVOS - - -7
JACTIVO CORRIENTE Nota 3 01 22016 PASIVO CORRIENTE Nota 311212017 3/12/2016
CIRCULANTE .
Efective y equivalenies de efectivo 3 4,057.089 1:563.546 * Deirdas comerciales . 8 “17.201.530 19.010.788
Créditos por ventas - Neto 4 20,922,199 25.725418 Deudas financietas 9 65.406.473 37.925.275
Otros créditos 5 12.318.703 6.642.794 Deudas diversas .10 342912 . 266.945
Inventarios 6 18.084.228 11.687.562 Deudas financieras por Fidelcomiso ? 1.635.338 1.422.848
Inversionas - 7 18,648,522 - 21.247.840 . . : L
Total del Activo Corriente : 83.030.741 - __67.267.16¢ . | - Total del Pasivo Corriente - . 84.586.252 . 58.625.856
E =it . P e
. ~ ~
ACTIVO NO CORRIENTE |PASIVO NO CORRIENTE o R
Créditos por ventas - Neto. 4 30.847.539 28.964.489 Diéudas comerciales. ] 2111075 5921987
Otros créditos. 5 180.268 140:357 Deudas financieras. . .9 5726524 - +&2311M
Inversiones en bienes inmuables 7 21.034.302 11.882.805 Deudas financieras por Fideicomiso, 9 v 1;506, 221 13.141.55¢
Propiedades, plama y equipo Anexo A 1.979.493 9.355.402 Tenpuesto & la Renta Diferido 212 1,412,144 -
Bignes en Fideicomiso Anezo A 27.207.166 8.020.380 : .
Activos Intangibles AnexeB__ 103.697 - 23934 . 7 ) - ;
- Tetnl del Activo Mo Corriente $1.352.465 58.394.376 Total del Pasive ne Corriente 20.755.965 24.294.680
PATRIMONIO NETO . . .-
Capital . 17.1 38.500.000 38.500.000
Reservas 17.2 3.132.267 2.279.308
Revalio Técsiico 17.2 13.898.869 -
Resvltados Acumutados . - - 1.961.692 -
Resuitado del afio 1.548.162 1.961.692 -
TOTAL PATRIMONIO NETO 59.040.989 42.74L.000
. Total del Activo 164,383.206 125.661.536 Fotal del Pasivo y Patrimonio Neto -7 164,383.206 125.661.536
: ‘ : f i - T
7 : .
Les anexos v ja€ noteg 1 al 37 que se acompaiian formal"l parte integral de los estados financieros. : ) i //
g_’/ !
f/Eun ader ) ’ . ¥‘ Siruli?\i p;*esenla e Legal : y tificacidn

i
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PENNER AUTOMOTORES S.R.L.

ESTADO DE RESULTADOS

{En miles de gnaranies)

Por el gjercicio finafizado el 31/12/2017 comparativo con el periodo anterior

Ventas Netas

Costo de mercaderias \-rendidas {Anexo )
Gastos de comercializacion {Anexo H)

Gastos de gdministracién (Anexo H)

Resultado Financiero y por Tenencia (Aneon H)
(Ganancia (Pérdida) Ordinaria

Resultades Extraordinarios (Anexo 1)
Impuesto a la Renta (Nota 15)

Ganancia o Pérdida del Ejercicio

Ejercicio Finalizado el -.. _=:
3/12/2017 3U122006... ..
92.017.465 ; 7;'3.-77[:6.6;%:9:
(68.220.851) (58.555.919) 7
(3.139.320) (2.479.220)
(7.773.134)| (7.787.218)
(11.187.121) (7.617.646)
1.646.840 2.330.686
117.673 13.854
1.76.4.-513 2.344.539

Los anexos v lag notas 1 al 17 que se acompafian forman parte integral de los cst;l’%ﬁy}lcieros.

Ronald

Duerksen

e i o

dico

s

Lida Insfran

Reprkfntant{: Legal
‘Oriando Penner -




PENNER AUTOMOTORES S.R.I.
- . - ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO NETO

‘  (En miles de gaaranies)

Por el ejercicio finzlizado el 31/12/2017 comparativo con el ejercicio anterior

Ejercicio finalizado el ~  31/12/2017 31/12/2016
Ganancias Reservadas g Fotal Total
RUBROS . Total Revaliao Total Ri:u'ltados No Patrimonioc Patrimonic
Capitai Social |  Revaliios Reserva Legal | Técnioo(*) signados Neto Neto
Saldo al inicio del ejercicip : ' 38.300.000 1.157.197 39.657.196 1.122.112 — (1,122,112 1.561.692 42.741.000 | - 39.926.371
*Reserva Legal - - - 81.482 - 81.482 - 81.482 108.871
*Qiras Reservas (Nota 17.4) - - - - 13.898.86% 13.898.869 - 13.898.869 -
Revalic (Nota 17.3) i - 771475 771.475 - - - . - 771475 744.067
Ganancia (Pérdida) del Ejercicie segin el Estado
de Resultados : - - - - - - 1.548.162 1.548.162 1.961.692
Saldo al Cierre del Ejercicie 38.500.000 1.928.671 40.428.671 1.203.594 13.898.869{ _~I5F0UL463 3.509.854 59.040.988 42.741.000

}
/
eyto de valor de inmmicbles y edificios segin tasaciones realizadas de'zbril y noviembre 2017 por los Ing, Rafac] Sapieniza Avilay Eduarde Francisco Pangrazio,

(*) Corresponde al a
j af 17 que se acompafian forman parte integral de los estados financieros. .

Los anexos y las

Bolo pa

# oniadnr

Represéftante l;évga]
“Ronald Duerksen

Orlantio Penner

L
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PENNER AUTOMOTORES S.R.L.

ESTADO DE ORIGEN Y APLICACION DE FONDOS
(En miles de guaranies}

Por el ejercicio finalizado el 31/12/2017 comparativo con el ejerccio anterior

Dic-17 .. Dic-16

1. ACTIVIDADES DE OPERACION
Cobranzas efectuadas a clientes ' 86.960.054 82.830.448
Pagos efectuados a proveedores y empleados (96.068.246) (74.785.637)
Caja generada por las operaciones (9.108.192) 8.044.811
Intereses ganados , ' . 275.564
Impuesto a la Renta : (68.954) - -
Flujos netos de efectivo por actividades de operacidn (8.901[582) .
ACTIVIDADES DE INVERSION
Cobro por venta de propiedades, planta v equip.o 611.197 8.077.947
Adquisiciones de propiedades, planta v equipos ' (1.646.302) © (6.051.505)
Adquisiciones de Inversiones inmuebles (4.375.200) -
Inversiones en otras empresas 2.599.318 7.449.180
Flujos netos de efectivo por actividades de inversion _ (2.810.987) 9.475.623

ACTIVIDADES DE FINANCIACION

Dividendos pagados . _ . ‘

Efectivo proveniente de préstamos financieros : : 26.553.740 c. (7.904.512)
Infereses Pagados _ ’ (12.618.086) ‘ (10.428.692)
Flujos netos de efectivo por actividades de financiacién 13.935.654 ' {18.333.203)
Efecto de las variaciones en tipo de cambio sobre Caja (129.542) (40.365)
Disminucién neta de efectivo y equivalentes de efectivo 2.093.542 (16.990)
Efective y equivalentes de efectivo al inicio del ejercicio ‘, 1.963.546 o 1.980.53¢6
Lfectivo y equivalentes de efectivo al final del ejercicio 4.057.089 g/f‘"“\ 1.963.546

e los estados contables.

El Angxo vy Notas 1 a 17 que se adjuntan forman parte jnig

= identificacién

b / : - '
=i ‘ Sole
Cugitador }f Sim{im ‘ Rﬂpxxien:a.nté Eegal -
Ropald Dueksen : sida Insfran - Orlando Penner CA

El
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Notas a los Estados Financieros al 31 de Diciembre de 2017

Nota 1- Informacion basica sobre la Sociedad

La Sociedad fue constituida originalmente bajo la denominacion de Pro — Chaco S.R.L., segiin

. consta en la Escritura Pablica niimero 32, de Fecha 7 de agosto de 2001, de cuyo testimonio se
tomo razon en la Direccidn General de los Registros Pablicos. Registro de Personas Juridicas y
Asociaciones, el 30 de agosto de 2001 y en el Reg1stro Pubhco de Comercio, también el 30 de
agosto de 2001.

Por Escritura Piblica nfimero 81, del 18 de setiembre de 2006, fue modificada-la- “primera
clausula del contrato constitutivo, cambiandose la denominacién de la firma-a<da de Penner
Automotores Sociedad de Responsabilidad Limitada, de todo 16 cual se tomo.-razén en la
Direccion General de los Registros Piblicos, en el Reglstro de l'elsenas =Juridicas y
Asociaciones, el 13 de noviembre de 2006.

La fitima modificacién de los estatutos fue hecha seglin escritura publica niimero 103 de fecha
3 de marzo de 2016 de aumento de capital en Gs 13.131. 000. 000.- quedando el mismo en Gs.
38.500.000.000.-

La sociedad pertenece a un grupo de empresas vinculadas que si bien no poseen acciones se
relacionan por medio de un accionista comun, el Sefior Orlando Penner.

Nota 2- Principales politicas y practicas contables aplicadzis
2.1 Bases de preparacion

Normas contables

Los estados financieros se han preparado de acuerdo con las Normas de Informacién
Financieras emitidas por el Consejo de Contadores Piblicos del Paraguay.

Algunas cifras éorrespondiehtes al periodo terminado el 31 de diciembre de 2016 fueron.
reclasificadas en los presentes estados financieros con el fin de hacerlas comparables con las del
afio actual y facilitar su comparacién.

Moneda funcional y de presentacion

La moneda funcional y de presentacién de los estados financieros de la Sociedad es el Guarani,
la moneda local de Paraguay.

Bases de valuacion y efectos de la inflacion

Dado que la inflacién acumulada en los Gltimos tres afios, calculada a base del indice de Precios
al Consumidor emitido por ef Banco Central del Paraguay, ha sido inferior al 100%, los estados
financieros se presentan en unidad de medida heterogénea. Consecuentemente los estados
financieros no fueron re expresados en moneda homogénea de poder adquisitivo constante.

Los estados financieros fueron preparados utilizando como pr""é—,igal criterio de Aftuacién el
costo historico, con las excepciones que se mencionan en los sigtiientes numerales/dd e
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2.2 Moneda extranjera

Las transacciones ep moneda extranjera son convertidas al Guarani a la cotizacion vigente en la
fecha de la transaccion. Los activos y pasivos monetarios denominados en moneda extranjera
son convertidos al Guarani a la cotizacion vigente a la fecha de cierre de los estados financieros.
Las diferencias de cambio resultantes figuran presentadas en el Estado de Resultados.

El siguiente es el detalle de las cotizaciones de la moneda extranjera operada por la Sociedad
respecto al Guarani, al promedio y cierre de los estados financieros:

Promedio Cierre Promedio Cierre

2.017 2.017 2016 2.016
Délar estadounidense 5.617 3601 5671 . 5.739

2.3 Deterioro

Activos financieros

Un activo financiero es revisado a la fecha de cada estado financiero para determinar si existe
evidencia objetiva de deterioro de valor. Un activo financiero se considera deteriorado si existe
evidencia objetiva indicativa de que unio o més eventos han tenido un efecto negativo en los
flujos de efectivo futuros del activo,

Las pérdidas por deterioro de valor en relacién con los activos financieros registrados al costo
amortizado son calculadas como la diferencia entre el importe en libros del activo y el valor
actual de los flujos de efectivo futuros estimados, descontados a la tasa de interés efectiva.

Los activos financieros individualmente significativos se evalllan de forma-individual para
analizar su deterioro. El resto de los activos financieros se evalian en grupos que comparten
caracteristicas de riesgo crediticio similares.

Todas las pérdidas por deterioro de valor se reconocen en resultados.

Una pérdida por deterioro de valor se revierte si la reversion puede asignarse a un evento
ocurrido con postericridad al reconocimiento de la pérdida por deterioro de valor. En el caso de
activos financieros registrados al costo amortizado, la reversion se reconoce en resultados,

Los valores contables de los activos de la Sociedad son revisados a la fecha de cada estado
financiero para determinar si existe un indicativo de deterioro. Si algin indicativo de deterioro
existiera, el monto recuperable del activo es estimado como el mayor del precio neto de venta y
el valor de uso, reconociéndose una pérdida por deterioro en ¢l Estado de Resultados cuando el
valor contable del activo o su unidad generadora de efectivo excede su monto recuperable.

Las pérdidas por deterioro de valor reconocidas en periodos anteriores se analizan en cada fecha
de cierre de afio en busca de indicios de que la pérdida sea menor o haya desaparecido. En el
caso de activos diferentes de propiedades, planta, equipo e intangibles, una pérdida por deterioro
es revertida hasta el monto que no exceda el valor contable que hubiera correspondido si no se
hubiera reconocido el deterioro, cuando posteriormente se produce un aumento en la estimacion
del monto recuperable. En el caso de las propiedades, planta y equipo, revaluados segln se
mndica en la Nota 2.8, una pérdida por deterioro es revertida el monto” que.no exceda el
valor contable revaluado que hubiera correspondido si no s¢ hubiera reconocide-

cuando posterlonnente se produce un aumento en la estimacion, del monto recup

ars identificacion
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2.4 Disponibilidades
Caja y bancos se presentan por su valor nominal.
2.5 Créditos por ventas y otros créditos

Los créditos por ventas y otros créditos se presentan por su costo menos cualquier pérdida por.
deterioro (Nota 2.3). La prevision para deudores incobrables se constituye en funcién de los
analisis de riesgo individualizado de los deudores.

2.6 Inventarios

Los bienes de cambio se valian a su costo de adquisicién mas otros gastos aplicables, o al valor
neto de realizacion el que fuera menor. Los ajustes a valores netos de reahzac:lon se incluyen en
el costo de los bienes vendidos. I

2.7 Inversiones

Las inversiones estan valuadas a su costo menos cualquier pérdida por deterioro (Nota 2.3).

2.8 Propiedades, planta y equipo

Valor Bruto

Las propiedades, planta y equipo figuran presentados a sus valores de adquisicién, netos de
depreciaciones y pérdidas por deterioro cuando corresponde (Nota 2.3), reexpresados en
moneda de cierre de acuerdo a la variacion en ¢l indice general de precios al consumo publicado
por Banco Central del Paraguay.

Gastos Posteriores
Los gastos posteriores incurridos para reemplazar un componente de una propiedad, planta y

equipo Unicamente activados cuando estos incrementan los beneficios futuros del mismo. Los
demas gastos Son reconocidos en el Estado de Resultados en el momento en que se incurren.

Depreciaciones

Las depreciaciones son cargadas al Estado de Resultado utilizando porcentajes fijos sobre los
valores antes referidos, estimado segun la vida itil estimada para cada categorfa, a partir del afio
siguiente al de su incorporacién. Los porcentajes de depreciacion utilizados para cada categoria
se exponen en ¢l Anexo A

2.9 Deudas comerciales y deudas diversas
Las deudas comerciales y diversas estin presentadas a su costo amortizado.
2.10 Deudas Financieras

Las deudas financieras estin presentadas a su costo amortizado, coty cualquier dlfel encia entre el
costo y su valor de cancelacion, reconocida en ¢l Estado dei Resultados duraut “el geriodo de
financiamiento, utilizando tasas de interés efectlvas '
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2.11 Patrimonio
Los dividendos son reconocidos como pasivo en la fecha que son aprobados.
2.12 Impuesto a la Renta

El Impuesto a la renta se basa en la utilidad contable antes de este concepto, ajustada por las
partidas que la ley incluye o excluye para la determinacion de la renta neta imponible, a la que
se le aplica la tasa vigente del 10%. El impuesto diferido es calculado utilizando el método del
estado de situacion basado en el estado de situacion financiera, determinado a partir de las
diferencias temporarias entre los importes contables de activos y pasivos y los importes
utilizados para fines fiscales. El importe de impuesto diferido caleulado esta basado en la forma
esperada de realizacién o liquidacion de los importes contables de activos Y, paswo tilizando
la tasa de impuesto aprobada a la fecha de los estados financieros.

Un activo por impuesto diferido es reconocido solamente hasta el 1mp0rte que s probable que
futuras ganancias imponibles estaran disponibles, contra las cuales el activo pueda ser utilizado.

2.13 Determinacion del Resultado

La Sociedad aplico el principio de lo devengado para el reconocimiento de los ingresos y la
imputacion de costos y gastos.

Los ingresos operativos representan el importe de los servicios vendidos a terceros y son
reconocidos en el Estado de Resultados cuando los riesgos y beneficios mgmﬁcatwos asociados
a la propiedad de los mismos han sido transferidos al comprador.

La depreciacién de las propiedades, planta y equipo es calculada segin los criterios indicados en
fa Nota 2.8.

Los resultados financieros 1ncluyen intereses ganados y perdidos, dtferenmas de- cambio y
gastos bancarlos segan se indica en 2 Nota 2.2, v 2.10. :

El resultado por impuesto a la renta es calculado, segin se indica en la Nota 2.12.

2.14 Uso de e__gtimaciones contables

La preparacion de los estados financieros requiere por parte de la Direccion de la Sociedad la
aplicacidn de estimaciones contables relevantes y la realizacion de juicios y supuestos en el
proceso de aplicacion de las politicas contables que afectan a los importes de activos y pasivos
registrados y los activos y pasivos contingentes revelados a la fecha de la emision de los
presentes estados financieros, como asi también los ingresos y gastos reg1strados en el afio. Los
resultados reales pueden diferir de las estimaciones realizadas. .

A pesar de que las estimaciones realizadas por la Direccién de la Sociedad se han calculado en
funcion de la mejor informacién disponible al 31 de diciembre de 2017, -es posible que
acontecimienfos que puedan tener lugar en el futuro obliguen a su modificacién en los préximos
afios. El efecto en los estados financieros de las modificaciones que, en su caso, se derivasen de
los ajustes a efectuar durante los proximos afios, es reconocido en el afic en que la estimacion es
modificada y en los periodos futuros afectados, o sea, se registra en forma prospectiva.

Las areas mas significativas en las que la Direccion de la Sociedad ha realizado estimaciones de
incertidumbre y juicios criticos en la aplicacion de politicas contables‘y que tienen un mayor
efecto sobre el importe reconocido en los estados financieros jconéiernen las prévisibnes para
deudores incobrables, las amort1zac1ones y el cargo por 1rnpuest? a la renta. Los fes Wit _;._ |
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reales futuros pueden diferir de las estimaciones y evaluacmnes realizadas a la fecha de
preparacién de los presentes estados financieros.

w

2.15 DPefinicion de Fondos

Para la preparacion del Estado de Flujo de Efectivo se definid como. fondos a las
disponibilidades.

Nota 3 — Efectivo y Equivales de efectivo

El detalle de disponibilidades es ¢l si_guicnté:

Corriente Diciembre 2017  Diciembre 2016-. :
Caja Efectivo 1754042 - 521895 %
Cooperativa Chortitzer Ltda. 812.929 . 315.886.. -
Bancop S.A. 356.868 219.181
Banco Atlas S.A. 221446 41.609
Banco GNB S.A... | . 134337 22691
Cooperativa Fernheim Ltda.. ' 128.994 37.574
Cooperativa Neuland Ltda. 108.228 16.792
Banco Continental S.A.. _ 71.586 33.900
Visién Banco S.A. 59.259 . 620.106
Banco Regional S.A... 33.888 65.698
Otros Bancos 175.511 68.412
4057.089. - 1.963.546

Nota 4— Credltos por ventas
El detalle es el siguiente:

Diciembre 2017 : Diciembre 2016

Corriente ' ' -'

Clientes lopaleg : 33.564.807 26.994 206
Menos: Prev‘isi(’m para deudores incobrables (238.656) (136.325)
Menos: intereses a vencer s/ créditos G. 403__9525 - (4.132.463)
Total ' ‘ 29.922.199 - 25.725.418
No Corriente _

Clientes locales. 29.021.544 29.825.500
Créditos judiciales. | 3.087.819 T 23772044
Menos: Prevision para de.udores incobrables. (950.898) '(950 898)
Menos: intereses a vencer s/ créditos. (1'210.'925)' (2 287.358 8)

Total | 30.847.539 f? 28, 96{3;}
Lo
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La siguiente es la evolucion de la prevision para deudores incobrables:

Diciembre 2017 Diciembre 2016
Saldos al inicio 1.087.273 | 150.391
Counstitucion de previsiones 102.330 1.087.223
Desafectacion de previsiones _ : . (150.391)
Saldos al cierre 1.189.553 T L087.223

Nota 4.1 — Composicion de Cartera de Créditos

P

Preyisiones,
Situacion Monto O -
. (En G.) (En %)
A.CarteranoVencida -~ | 58871.077 |
B. Cartera Vencida
B.1. Normal 664.650 | 42,695 6%
B.2. En Gestién de Cobro ' 3.050.622 | 195.961 | 6%
i _B.3. En Gestidn de Cobro Judicial 3.987.819 950.898 24%
TOTAL DE LA CARTERA 66.574,169 1.189.553
Observaciones
Criterios de Clasificacion utilizados .
Normal B ' de 1 a 30 dias de atraso
En Gestion de Cobro ' de 31 dias en adelante
En Gestién.de.Cobro Judicial - .de 91 dias de atraso en adelante
Nota 5 — Otros créditos
El detalle de-Otros créditos es ¢l siguiente:
Diciembre 2017 Diciembre2016 .
Corriente '
Anticipo a Proveedores _ 9.787.496 -5.181.696
Gastos a recuperar de clientes ' - 1.395.149 924.521
Créditos fiscales 829.257 326.332
Gastos a devengar 123.558 94.447 -
Anticipos al personal 92.524 : 75.870
Seguros en gestion de cobro o 31.988 -7 -31.988 ©
Deudores varios o 58.731 7.942 5:'
Total 12.318.703 6.642.794 .
No Corriente ' :
Honorarios a Vencer L.P. 180.268 fi ‘ : 140.357 2 identificacier:

180268 140.357
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Nota 6 - Inventario

Diciembre 2017 Diciembre 2016

‘{Corriente
Vehiculos : 16.893231 - 11.268.140
Repuestos para la venta. : : 575700 - ©319.134
Ordenes de trabajo en proceso o 157.909 100.288
Costos Incorp. Vehic. en Existencia 457388 -

Total 18.084,228 11.687.562

Nota 7 - Propiedades, planta y equipo

7.a Inversiones Financieras 5
Son inversiones financieras en otras entidades, que constan de prestamos ﬁnanc:leros aunaitasa

- determinada sobre saldo devengadas mensualmente. Estas inversiones van var lando en capital
segun se cumplen los plazos y segiin la necesidad de capital de estas entidades.
Los saldos reflejados corresponden al corte de cada periodo.

Orlando Penner Nordland 5.A4.

Saldo al 31/12/2016 9.980.628 11.267.212
Aumentos de Capital 21.402.818 9.507.382
Amortizaciones de Capital (28.221.251) (6.573.211)
Intereses Devengados 2017 - S 416.472 - ] 868.472
Saldo al 31/12/2017 | 3.578.667 15.069.855

7.b Inmuebles en usufructo de socios
Al31 de diciembre de 2017 la entidad posee derechos de usufructos de cuatro inmuebles
ubicados en la Ciudad de Filadelfia y Loma Plata.

2017 2016
31/12/2011 INMUEBLE LOMA PLATA 783.750 783.750
- Aimmento por tasacion (Inmueble y - S - ‘

Showroom) ' 4.769.297 ) -

31/12/2013 INMUEBLE HINDENBURG FILADEFIA 3.303.801 3.303.801
30/12/2016 INMUEBLE EN FILADELFIA ' 7.802.254 7.802.254
30/11/2017 INMUEBLE COMPLEJO BOREAL 4.375.200 -
21.034.302 11.889.805

7.¢ Derechos en Fideicomiso
Posee un inmueble en Fideicomiso con Financiera Rio como Fiduciaria y Ba'ligb Continental
como Beneficiario a 20 afios, cuyo contrato de Fideicomiso fué_ﬁrmado en fecha 13/07/2016,
garantizando una linea de Crédito de Gs. 15.000.000.000.-
Los inmuebles en fideicomiso son las siguientes las cuales estan ublcadas en el Dis i
Santisima Trinidad: CL i
~ Primer inmueble: Finca N° 83, Cta. Ctral. 15-0211-14 Ly,
- Segundo inmueble: Finca N° 13287, Cta. Ctral. 15-1221 9{7 -
Tercer mmueble cha N° 13288, Cta. Ctral. 15-1221-04}
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- Quinto inmueble: Finca N° 13288, Cta. Ctral. 15-1221-05.
- Sexto inmueble: Finca N° 13978, Cta. Ciral. 15-1221-02.
- Séptimo inmueble: Finca N° 15689, Cta. Ctral. 15-1222-04.

Nota 8 - Deudas comerciales
El detalle de Deudas comerciales es el siguiente:

. Diciembre 2017 * Diciembre 2016
Corriente
Proveedores locales 13.623.768 T 17.726.291
Cheques emitidos en diferido - 7 - 2.266.523
Anticipos de clientes : ' : 1.311.238 s
Total 17.201.530 19010788
No Corriente

Proveedores locales. 2.111.075 ' 5.521.987

Total 2.111.075 5.021.987

Nota 9 - Deudas financieras
El detalle de Deudas financieras es el siguiente:

Diciembre 2017 Diciembre 2016

Corriente

* Préstamos de terceros 19.124.210 581.107
Banco Regional S.A. 9.969.644 10.309.457
Financiera Rio S.A. . o 8.811.736 4.389.662
ftapia S.A.  * 7.301.909 1.601.882
Banco GNB S.A 7.225.118 7.376.711
Bancop S.A ' 3.879.883 4.246.112
Banco Continental S.A.E.C.A. ' 3.637.335 3.161.298
Vision Banco S.A 2.577.960 2.564.160
Sudameris Bank S.A.E.C.A. 1.942.146 3.273.828
Banco Atlas S.A 1.904.282 2.011.080
Cooperativa Fernheim Ltda. - Sobregiros - 1.686.620 ©311.756
Financiera El Comercio 684.127 ‘ .

Banco Amambay S.A. 527274 1.070.849

Menos: Intereses a Vencer .
(3.865.772) .y (2.972.626)

Total | 65.406.473 K /31925275
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No Corriente

Banco Regional S.A.. ' - T 3.230.527 3.543.653
: Banco Continental S. A E.C.A.. 7810382 899,722
. Banco GNB S.A. 177.051 -

Itapia S.A.. i - -1.051.252
1 Menos: Intereses a Vencer., | (491.437) (263.492)

Total 5.726.524 5.231.134

Deudas Financieras con Fideicomiso

Corriente
Banco Continental - Fideicomiso 3372583 3372583
Menos: Intereses a Vencer Fldellcorrnso (1.737.245) (1.949.735)
Total 1.635.338 _ 1.422.843
No Corriente
Banco Continental - Fideicomiso. 15.738.720 19.111.303
Menos: Intereses a Vencer Fideicomiso. (4.232.499) (5.969.744)
Total 11.506.221 13.141.559
Nota 10 - Deudas diversas
El detaile de las deudas diversas es el siguiénte:

Diciembre 2017 " Diciembre 2016
Corriente -~ |
Acreedores Fiscales 200.930 238.573
Gastos acumulados a pagar 109.720 -
Remuneraciones y cargas sociales a pagar 32.261 28374

Total , 342912 | 266.945

Nota 11 - Costos de los bienes y servicios
{En miles de guaranies}

Los costos de los bienes y servicios incurridos por las ventas han sido
{os siguientes:

Diciembre 2617 Diciembre 2016

Costos de los bienes vendidos. 65.908.679 - 57123388 -
Costos de los servicios vendidos. 2312172 ™ 14325317
Total 68.220.851 |/ 58.555.919

# iden

tificacién
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j | Nota 12 - Gastos del personal

Los gastos del personal incurridos han sido las siguientes:

Diciembre 2017 Diciembre 2016.
Remuneraciones 1.429.653 059.902
Cargas sociales 232.120 _ 149.610
Total ' 1.661.773 - 1.109.512

Nota 13 - Resultado Financiero y por Tenencia
Los movimientos financieros han sido los siguientes:

B

Diciembre 2017 Diciembre 2016 .. ..

Intereses cobrados a deudores 1.560.507 2.851.411

Intereses financieros pagados : (12.618.086) (10.428.692)

Diferencia de cambio : . (129542) © T (40.365).
(11.187.121) (7.617.646)

Nota 14 - Resultados Extraordinarios
Los movimientos extraordinarios han sido los siguientes:

Diciembre 2017 Diciembre 2016
Venta de Activo Fijo | 611197  7.822.756
Costo de Activo Fijo (493.524) (7.808.902)
117.673 13.854

Nota 15 —"Impuesto a la Renta

Los calculos del Impuesto a la renta han sido los siguicntes: -

Diciembre 2017 Diciembre 2016
Utilidad antes del impuesto ' 1.845.995 2.453.410
Tasa de impuesto ' 10% ) 10%
Tmpuesto sobre utilidad \ 184.600 ' 245341

Efecto en el impuesto corriente de Gastos no deducibles por:

Previsidn por incobrable _ -

Gastos no deducibles 31.424

Otros gastos no deducibles . 327 , :
) 3 1“751- :‘L o fputia identificacion
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IRACIS 216.350 382.848
Total Impuesto a la Renta _— 216.351 - 382.848

Nota 16 — Administracién de riesgos financieros

Las empresas estan expuestas a los siguientes riesgos relacmnados con ¢l uso de instrumentos
financieros:

e Riesgo de crédito
* Riesgo de liquidez
e Riesgo de mercado

En esta nota se presenta informacién respecto dé la exposicion de las empresas k) cada uno de
los riesgos mencionados, los objetivos, las politicas y los procedimientos de.las, empresas para
medir y administrar el riesgo. '

La Direccién es responsable por establecer y supervisar la estructura de administracion de
riesgo de las empresas. L.a Gerencia es responsable por el desarrollo y el monitoreo de la

administracion del riesgo de las empresas e informa regularmente ala Dlreccmn acerca de sus
actividades.

Las politicas de administracion de riesgo son establecidas con el objeto de identificar y analizar
los riesgos enfrentados por las empresas, fijar limites y controles de riesgo adecuados, y para
monitorear los riesgos y el cumplimiento de los limites. Se revisan regularmente las politicas y
los sistemas de administracion de riesgo a fin de que reflejen los cambios en las condiciones de
mercado y en las actividades. Las empresas, a través de sus normas y procedimientos de

administracion, pretenden desarrollar un ambiente de control disciplinado y constructivo en lo
que todos los empleados entiendan sus roles y obligaciones.

16.1 - Riesgo de crédito

El riesgo de crédito es el riesgo de pérdida financiera que enfrentan las empresas si un cliente o
contraparte en un instrumento financiero no cumple con sus obligaciones contractuales, y se
origina principalmente de las cuentas por cobrar a clientes.

La Direccidn tiene politicas de crédito que permiten monitorear este riesgo de forma continua, y
espera un correcto comportamiento crediticio y los eventuales incumplimientos estan cubiertos
razonablemente por las previsiones existentes.

16.2  Riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez es el riesgo de que las empresas no puedan cumplir con sus obligaciones
financieras a medida que vencen. El enfoque de las empresas para administrar la liquidez es
asegurar, en la mayor medida posible, que siempre contarin con la liquidez suficiente para
cumplir con sus obligaciones cuando vencen, tanto en condiciones normales como de tensién,
sin incurrir en pérdidas inaceptables o arriesgar la seguridad de las empresas.

16.3  Riesgo de mercado

El riesgo de mercado es el riesgo de que los cambios en los precios de mercado por ejemplo en

el tipo de cambio, tasas de interés variables y otros precios de mercado, afecten los ingresos de .
las empresas o el valor de los instrumentos financieros que ma tienen El objetwo de la L
admunstracwn del riesgo de mercado es admlmstrar Y control l :
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Riesgo de moneda

La sociedad incurre en riesgos de moneda extranjera en ventas y compras denominadas en
monedas diferentes al Délar Estadounidense. La moneda que origina prmmpalmente este riesgo
es el Guarani. Este riesgo es monitoreado de forma de mantener la exposicion al mismo en
niveles aceptables.

El detalle de la exposiciéﬁ al riesgo de moneda se visualiza en el Anexo G, -
Nota 17 — Patrimonio

17.1 Capital

Al 31 de diciembre de 2017 el capital social es de Gs. 38.500.000.000 representado
cuotas con un valor nominal de Gs. 1. 000 000 cada una.

Socios Aporte Gs.. % |

Orlando Penner Durksen 38.019 | 38.019.000.000 99%
Ronald Durksen Federau 481 481.000.000 1%

38.500 38.500.000.000

17.2 Reserva legal

De acuerdo con lo establecido en el articulo 91 de la Ley N° 1034/1.983 del Comerciante, la
sociedad debe afectar el 5% de la utilidad del afio como reserva legal hasta que el saldo de dicha
reserva represente el 20% del capital integrado.

17.3 Reserva de revahio

El saldo de este rubro corresponde a la revaluacién de las propiedades, planta y equipo. La
reexpresion de las propiedades, planta y equipo durante el afio 2016 ascendid a Gs. 744.067 y
durante el 2017 en 771475 El incremento patrimonial producido por el revalio de las

propiedades, planta y equipe podra ser capitalizado no pudiende ser distribuido como
dividendo, utilidad o beneficio.

17.4 Revaliio Técnico

El saldo de este rubro corresponde a la revaluacion de las propiedades, planta y equipo s
tasaciones realizadas abril y nov1embre 2017 por los Ing. Rafagl Sapienza Avﬂa y Edu s
Francisco Pangrazio. j -

Solo

18 identificacisn
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ANEX0O A
BALANCE GENERAL Al 31/12/2017
{En miles de guaranies)
PROFPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO
“VALORES DE ORIGEN DEPRECIACIONES
Cuentas ! Al Inicio del | Altas y Trasf, ) Recles./Bajas | Revaliio del Revalio ¢ Al Cierre del Acamuladas al v Acmnuladas al | Neto Resaltante
Periodo Del Periodo def Periodo Periodo Técnico Periodo’ inicio del Periodo ) cierre del periedo
Intpuebles en Fideicomisg 8.020.389 - (20.627.926) 362.105 12.245.433 - - 2,5% - -
Bicnes en Fideicomise (*) - - 27.207.166 - - 27.267.166 - 2,5%, - 27.207.166
Edificaciones 7.497.102 775.135 (6.211.162) 322.253 {1.757.926) 625.491 280.572 2.5% 474.608 150.883
Rodados 1.487.823 {164.689) - 27.471 - 1.350.605 596.152 20% 744.666 605.940
Musbles v Equipos de Oficina 1.022.010 181.833 {252.000) 24.759 11.388 088.030 472.737 20% 542.278 4435 751
Instalaciones 326.637 70.166 {116.078) 16.504 42,823 340.053 39,986 20% 78.760 261,293
Maguinariag 211.439 56.406 {188.281) 1.046 - 80.609 - 20% 2.420 78.189
Edificaciones en Predio Ajeng 443.004 - ) - 3375 - 446.37% 368.247 2.5% 398.202 48.177
Herramientas v Enseres 106418 118.030 188.281 11.445 - 484.174 101.198 10% 155.957 328.216
Equipos de Informatica 164.418 21,773 - 2477 - 188.668 104.637 25%, 127.625 61.043
Total ejercicio actual 19.339.328 1,058,654 - 771474 10.541.717 31711177 X by, - 2,524,517 29.186.659
Total ejercicio i 20.607.850 6.051.505 (8.064.093) 744.066 - 19,339,329 is11352] ) - 1.963.539 17.375.791

Ron erksen

Hentificacion

i

Re%aselmmxe Legai
Orlande Pennf;l
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(En miles de guaranies)

BALANCE GENERAL AL 31/12/2017

ACTIVOS INTANGIBLES
YALORES DE ORIGEN AMORTIZACIONES
Acumuladas Neto
Chenta: . .
uemtas AlTnicio del |y ontos | Disminucion | A1 ST 4l | nicio del | Del Perfodo | Acumuladasal [ o o e
Periodo Periodo Periodo cierre del periodo
Software Informético 199.716 94124 . 263.840 175.782 14,362 190.144 103.697
Totales ejercicio actual 199.716 04.124| - 293,840 175.782 14,362 190,144 103,697
Totales ejercicio anterior 190.679 9.036 - 199.716 140,243 -4 175.782 23.934
- %
/ / . :

ST 4, [P 7

(\t.,_ é’:oa‘m:lcr Y Sndice i prese?éte Leg:}.
1hidz Insfra p langdb P '
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INVERSIONES, ACCIONES, DEBENTURES Y OTROS TITULOS EMITIDOS EN SERIE
PARTICIPACION EN QOTRAS SOCIEDADES

ANEXO C

Inversiones Temporarias

AL 31 DE DICIEMBRE 2017
Denominacién y Valor e Valor Valor Valor d Valor d Tnformacion sebre el Emisor
Caracteristicas de Jos Clase Neminal Canfidad |{Nominal Patrim. plor de Ca t‘i’ rae % de Actividad Capital: Segiin Ultimo Balance
Valores Emigor Unitario s Total Propore. Libros oUzACION o otizacién Principal apiat Resultado Patr, Neto

Totales Ejercicio Actual

Totales Ejercicio Anterior

Inversiones Permanentes
{Detatlar)

|

[ 1

Totales Ejercicio Actual

Totzsles Ejercicic Anterior

Camiador

Ronalt Duerksen

reepelode,

o

y :

7
Rdpresentante Legal
Chrlando Penner
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: ) ANEXOD.
BALANCE AL 3 DE DICIEMBRE 2017 -
OTRAS INVERSIONES
Valor de Valor Valor :
CUENTAS Valor de Costo | Amortizac. . Registrado Registrado
Cotizac. - s
Aiio Actual Aijio Ant,
Inversiones
Corrientes
Orlando Penner 3.578.667 - - - 3.578.667 9.980.628
Nordland S.A. 15.069.855 - - - 15.069.855 |  11.267:212
Sub Total [ 18.648522] - -~ | 18eds2] 21247840| o C -
Inversiones No
Corrientes
Tntmuebles en Usufru 21.034.302 - - 21.034.302 | 11.882.805
Sub Total | 21.034.302 | -] - | 21.034302]  11.889805
|
Totales-Ejercicio 39.682.824 | -] - 1 39.682.824] 33.137.646
(//
ta or

onal Dueksen
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’ ANEXOE
BALANCE GENERAL AL 31/12/17

(En miles de guaranies)

PREVISIONES
Saldos al Saldos al
RUBROS Taicio del Aumentos Disminucidn |Saldos 'al C.lElI'I'E del Clnerre- d_el
L %) ) Ejercicio Ejercicio
Ejercicio .
: Anterior
Deducidas del | - : . ] B
Activo 1.087.223 162.330 - 1.189.553 1.087.223
‘Total 1.087.223 102.330 - 1.189.553 1,087.223 .

R Dueksen
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ANEXOF
BALANCE GENERAL AL 31/12/2017
(In miles de guaranies)
COSTO DE MERCADERIAS O PRODUCTOS VENDIDOS O SERVICIOS PRESTADOS
Diciembre . ___Diciembre
DETALLE . ' 2017 - 2016

L. COSTO DE MERCADERIAS O PRODUCTOS VENDIDOS

Existencias al Comienzo del Periodo ] . 11.687.562

Mercaderias de reventa 11.687.562 . 15.150.769 . ;
Compras y Costos de Produccién del Ejercicio . ' 74.617.517 ] ' 55.i22.712
a) Compras 74.617.517 55.122.712 .

b) Costos de produccién segin (Anexo H)

Existencia al cierre del Ejercicio i 18.084.228 N 11.687.562

Mercaderias de reventa 18.084.228 11.687.562

II. COSTO DE SERVICIOS PRESTADOS

COSTO DE MERCADERIAS O PRODUCTOS VENDIDOS
Y SERVICIOS PRESTADOS

68.220.851 = 58.555.919

/

Hopald Duelizen Lida Insfran
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- ANEXO G
BALANCE GENERAL AL 31 DE DICIEMBRE 2017
( En miles de guaranies) '
ACTIVOS Y PASIVOS EN MONEDA EXTRANJIERA
Moneda Exfranjera Cambio Vigente ) Moneda Local

DETALLE Clase Monto, " {Monto Ejerc. Act.. | Monto fjerc. Ant.
ACTIVOS CORRIENTES ’
Cajas D§lar © 26993182 5.579,97 1.506.211 81.702,38
Bancos Délar 183.838,77 557997 - 1.025.815 505.130,78
Deudores por Venta Dalar 1.656.020,33 5.579.97 9.240.544 4.498.054,87
Adelanto a Proveedores Délar 1.753.376,71 5.579,97 9.783.789 5.084.384,56
SUBTOTALES 3.863.167,63 21.556.360 10.169.272,59
ACTIVOS NO CORRIENTES o i . S EETLE
Deudores por Venta Délar 730.681,79 5.579.97. 4.077.182 | -~ + 633849905 | |
Creditos en Gestion de Cobro Délar - 562.566,00 5.579.97 3.139.101 22.140.999 51
SUBTOTALES 1.293.247,79 . 7.216.284 8.479.498,56
TOTALES 8.156.415,42 28,772,643 18.648.771,15
PASIVOS CORRIENTES .
Proveedores Ddlar 1.790.659,29 5.600,58 10.029.447 | . 13,605.185.47
Documentos a Pagar : Délar - 5.600.98 - - 1.630.834,80
Intereses a Pagar Dolar - 5.600,58 - 68.818,00
Cheques Diferidos Délar 06.974,62 5.600,98 543.153 1,047,798 71
SUBTOTALES 1.887.633,91 10.572.600 16.352.636,98
PASIVOS NO CORRIENTES
Proveedores Ddlar 10,337.00 5.600,98 57.897 -
SUBTOTALES __10.337,00 L 57.897( - -
TOTALES . 1.897.970,91 | 10.630.497 | 16.352.636,98

%
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ANEXOH
BALANCE GENERAL AL 3171272017
(En miles de guaranies)
INFORMACION REQUERIDA SOBRE COSTOS Y GASTOS
Costy de Resultado
RUBROS Mercaderias Gnsfus.de : A Ga.:sfos de. Financiero y por Otros Gastos TOTAL
Vendid Comercializacion dministracion Tenencia Ejercicio Actual Ejercicio Anterior

Remuneraciones de

Adiministradores,

directores, sindicos y .

conseio de vigilancia 315.764 315764 720.297
Honorarios v - i =

Remuneraciones por ] R .
Servicios 2478.194 2. 2478.194) 1,570.064
Sueldos y Jornates - -1.429.633 1.429.653 959,902
Contribuciones Sociales 232,120 232120 145,610
Gastos de Publicidad y

Propaganda 308.977 308.977 280,942
Impuestos, Tasas y

Coniribuciones 127.655 [27.655 132.575
Intereses a bancos &

institucianes financieras 12.618.086 12.618.086 10.428.692
Amortizacitn de Bienes de

Uso 560.978 560.978 452.186
Amortizacidn de Activos )

Intangibles 14.362 14.362 47.385
Previsiones 102.330 102,330 1.087.223
Costo de Mercaderiag

Vendidas 68.22_(1851 68.220.851 58,555 919
Otros Gastos de

Comercializacion 2.880.543 2.880,543 2.188.278
Costo por venta de activo

fig . 493,524 493,524 7,808,502
Otros Gastos de
| Administracion 2512077 2.512.077 2.667.977
Perdidas por Valuacion 129 542 129,542 40,365
Totales Ejercicio Actual i

68,220,851 3.189.520 7.773.134 12.747.628 493.524 424,656 37.100,316

Totales Ejercicio ) -

Anterior ‘/\ 58,555,919 2.479.220 7.787.218 10.469.057 7.808.902 87 100.316 -




PENNER AUTOMOTORES S.R.L.

ANEXO |
" BALANCE GENERAL AL 31/12/2017
DATOS ESTADISTICOS EN MILES
) Acumutado al Fin del Periodo
INDICADORES OPERATIVOS Diciembre de 2017 Diciembre de 2016

Volumen de ventas 92,017.465 78.770.689
Cantidad de Empleados 48 51
Consumo de Energia 66,294 82.774-~"
Cantidad Sucussales 2 2. %
Creditos por ventas . 60.769.738 54.689.907
Clientes activos (unid.) 1.056 FB, e o
Operaciones realizadas (Unid.) . 621 L~ 009

(s. 18.084.228

Inventarios

oivald Duekzen

7 Gs. 11.687.362

al
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PENNER AUTOMOTORES S.R.L.
BALANCE GENERAL AL 31/12/2017
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INDICES ECONOMICQ - FINANCIEROS

ANEXO

Acumulado al Fin del Periodo
INDICES Dicienibre de 2017 Diciembre de 2016
Liquidez 0,98 1,15
Endeudamiento 1,78 1,94
Rentabilidad 3,07% 5,75% °

Eoatador
Ronald Dueksen

20

Lida Insfran

Solo

Represehtantef azal

ntifjcacién Orlandd Pelimer
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PENNER AUTOMOTORES S.R.L.

BALANCE GENERAL AL 31

DE DICIEMBRE 2017

( En miles de guaranies)

ANEXO K

INFORME SOBRE PERSONAS VINCULADAS O RELACIONADAS

A) PARTES VINCULADAS O RELACIONADAS
L Principales Accionistas.
a) Orlando Penner Durksen

11. Otras partes vinculadas.

Inversiones de la sociedad en valores de otras empresas que representen mds del 10% del activide Ia sog:iedffl;i

Indicar el porcentaje d; ﬁartﬂipﬂcién en el
Nombre de la Empresa Monto de la Inversion Tipo de valor capital integrade de la sociedad emisora (solo
en el caso de inversion en acciones)
Orlando Penner 3.578.667 |Miles de Guaranies -
Nordland 5. A. 15.069.855 |Miles de Guaranies -

Activos de la sociedad comprometidos en mds del 20% en garantia de obligaciones de otra u otras empresas

Valor de los bienes

Nombre de la Empresa
gravados

Tipo de bien o valor

Monto de la deuda garantizada

La entidad no posee bienes

otorgados en garantias en mas del

B) SALDOS CON PARTES RELACIONADAS
Los Saldos con partes vinculadas fueron los siguientes:
Activo '

Corriente
Persona Vinculada Cuenta
Orlando Penner *  Inversiones

Nordland S.A. ) “Tnversiones

No Corriente
Orlando Penner ' Inversiones en Inmuebles

Salde a Diciembre-2017

Saldp a Diciembre-2016

Lag transacciones con partes vinculadas fueron las siguientes:

Persona Vinculada Cuentg
Ingresos
Orlando Penner Intereses Cobrados
Nordland S.A. Intereses Cobrados

Egresos

Orlando Penner Rem. Personal Superiot
Ronald Duerksen Rem. Personal Superior
Nuria [snardi Rem. Personal Superior

Orlando Penner Comisiones pagadas

3.578.667 9.980.628

15.069.855 11.267.212

18.648.522 21.247.840

21.034.302 11.889.805

Salde a Diciembre-2017  Salde a Diciembre-2016
416,472 56,255

868.472 2.341.858

1.284.943 2.398.113

214.500
101.264

. 214.500

214.5007

315,764

429.000}

1.060.000

(/7 1,100,000

1.000.000

V7 1.100.000

T
Y

L
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- INFORME DEL SINDICO

A los Directores de
PENNER AUTOMOTORES S.R.L.
Presente:

De conformidad a lo establecido en las disposiciones del Cédigo Civil v el Estatuto
Social, he examinando el Balance General, el Inventario de bienes, Estado de

Resultados y la Memoria del Directorio de PENNER AUTOMOTORES S.RL. al 31 de
diciembre de 2017.

Para el desarrollo de mi andlisis a mds de los documentos arriba mencionados también
observé los documentos respaldatorios que he considerado significativos.

En mi opinion los documentos citados en el Primer Pdrrafo de este informe, reflejan
razonablemente .el desarrollo de las actividades y resultados de la gestion
administrativa y financiera de PENNER AUTOMOTORES S.RL. al 31 de diciembre de
2017 de acuerdo con las Normas Contables usuales, Legislacién Tributaria y Précticas

Comerciales Vigentes. | |

Atentamente;

Lic. Lida I)x(v “dr de Fonseca
Sindico
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