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Dictamen de los Auditores Independientes

Sefiores Socios de
Penner Automotores S.R.L.
Presente

Dictamen sobre los estados financieros

Hemos auditado los estados financieros que se acompaflan de Penner Automotores S.R.L. (en adelante
“la Sociedad™) al 31 de diciembre de 2018, que comprenden el estado de situacién financiera, los
correspondientes estados de resultados, de evolucién del patrimonio neto y de flujos de efectivo por e
afio terminado en esa fecha, asi como un resumen de politicas contables importantes, notas aclaratorias
¥ anexo.

Responsabilidad de la direccicn por los estados financieros

La direccion es responsable de la preparacion y presentacién razonable de estos estados financieros de
acuerdo con las normas contables y criterios de valuacién dictados por la Comision Nacienal de
Valores y Normas de Informacién Financiera vigentes en Paraguay, v del control interno que la
administracién determiné necesario para permitir la preparacién de los estados financieros libres de
errores significativos, debido a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre estos estados financieros con base en nuestra
auditorfa. Efectuamos nuestra auditoria de conformidad con Normas de Auditoria emitidas por el
Consejo de Contadores Plblicos del Paraguay. Esas normas requieren que cumplamos con requisitos
éticos y que planifiquemos y realicemos la auditoria para obtener una seguridad razonable acerca de si
los estados financieros estan libres de errores significativos.

Una auditorfa implica realizar procedimientos para obtener evidencia de auditoria acerca de los
importes y las revelaciones en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen del
Juicio del auditor, incluyendo la evaluacion de los riesgos de errores significativos en los estados
financieros, debido ya sea a fraude o error. Al efectuar estas evaluaciones de riesgos, el auditor
considera |o relevante del control interno para la preparacién y presentacién razonable de los estados
financieros de la Sociedad, a fin de disefiar procedimientos de auditoria que sean apropiados en las
circunstancias, pero no para el propésito de €Xpresar Una opinidn sobre la eficacia del control interno
de la Sociedad.

Una auditoria también incluye evaluar lo apropiado de las politicas contables utilizadas y la
razonabilidad de las estimaciones contables efectuadas por la direccién, asi como evaluar la
presentacidn de los estados financieros en su conjunto.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para ofié
una base razonable para nuestra opinién de auditoria. '
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Asuncion - Paraguay
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Opinicn

En nuestra opinién, los referidos estados financieros presentan razonablemente, en todos sus aspectos
significativos, la situacion patrimonial y financiera de Penner Automotores S.R.L. al 31 de Diciembre
de 2018, los resultados de sus operaciones, ia evolucion del patrimonio neto y sus flujos de efectivo
por el periodo terminado en esa fecha, de acuerdo con ias normas contables y criterios de valuacién
dictados por la Comisién Nacional de Valores y Normas de Informacién Financiera vigentes en
Paraguay.

Asuncidn, 12 de abril de 2019

BCA — Benitez Codas & Asociados

Javier Ben|j#éz Duarte
Socio :
Mat. Consejo CPP 5283 C
Mat. Colegio CPy C652
C.1 1.223.601
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BALAN(.:E 0 ESTADO DE SITUACION PATRIMONIAL AL 31/12/ 2013 COMPARATIVO CON EL PERIODO ANTERIOR

{En miles de puaranies)

Total det Active

ACTIVOS - . PASIYOS . .

ACTIV(Q CORRIENTE Nota nN2z018 311272017 PASTVO CORRIENTE Nat 31122018 31122017
Efective y squivalentes de efective 3 5,087.562 4,057,089 Drudas comerciales 7 13,417,666 17.201.530
Créditos por ventas 4 31.011.602 ' 29,522,199 Deudas fnancicras . 3 54,295,156 65.406.473
Otros eréditos 5 5.628.847 12.318.703 Deudzs financieras por fideicomise 3 4.332.366 1,635,338
Inventarios -6 31150416 18.084.228 Deudas diversas 8 166.108 342,911
Prastames 1 personas vinculadas Anexo D 10.158.445 18.648.522
Total del Active Corriente 83.046.872 83.030.741 ‘Total del Pasivo Cerriente 72.211.296 84.586.231

ACTIVO NO CORRIENTE : PASIVO NO CORRIENTE. . '

Crédites par ventas 4 28,607,098 30.847.539 Dendag eomercisles 7 387.798 2,111,075
Orros crédites 5 132.054 180.268 Deudas financicras £ 5,486,251 5.726.524
1 i en bienes i bl Anexo D 17.338,304 21.034,302 Deudas financieras por £ fdelcurnlso ] 14,568,472 11.508.221
Propiedades, planta y equipe Anexo A 2102810 1.979.453 Ccudas financieras por bonos S 20,000,000 -
Bicnes en fideicomiso Anczo A 27477255 27.207.166 ‘
Activos imangibles ‘Anexe B 114,630 103.697 '
Total del Activo no Corriente 76272151 $1.352.465 Total del Pasive no Corriente 40.442.520 }___9.343.321
PATRIMONIO NETO
Capital 13.1 38.500,000 32.500.000
Reservas 132 3.724.292 3.132.266
Revzlio técnico 133 1.018 15311015
Resultados zcumulados 3.509.854 1,961,692
Resultade del afia 930,046 1.548.162
TOTAL PATRIMONIO NETO 46.665.207 60.453.134
159.315.023 164.353.206 Total def Pasive y Patrimonio Neto ( 159,318,023 1643837206

Losanexos y Ias

émjnr
Reonald.-Deerksen

tas ) ai 13 que sz acompafan forman parte integral de los estados fn:u'\cxcfos

7
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PENNER AUTOMOTORES S.R.L.

ESTADOQ DE RESULTADOS

(En miles de guaranies)

Por &l aflo finalizado el 31/12/2018 comparativo con el periodo anterior

Adfio Finalizado el
31/12/2018 - 31/12/2017
Ventes nefss §7.451.251 92.017.465
Costo.de mcl'-c.aderfas vendidas (Anexo.F) C {723 12.;4455 (68.220.851)
Gastos fie comcrc{alizacién (Anexo H) l (3.495.36%) . - (3.189.520)
‘Gastos do administracién (Anexo H) o (8.993.996) (1.773.134)
Resultado financiero ¥ Por tenencia (Anexo H) {15.050.285) (12.618.086}
Ganancia (Pérdida) ordinarja (2.440?844) 215.875
~ Resultados éxtraordinarios ' 807 117.6’7.37
Ingresos extraordinarios e intereses 3.558.794 © 1.430.965
Impuesto a la Renta (Nota 11) (183.710) (216.351)
Genancia o Pérdida de) afio 930.046 1.548.162)
Los anexos y las notas | 2l 13 que se acompaﬁan forman parte integral de los esfados ﬁn-anciert‘)_s‘.

\/ \\ -
Efqntador Représentante I/egsil

Ronald Duerksen ‘ ida Insfran Orlando Penner

|
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PENNER AUTOMOTORES S.R.L.

ESTADO DE ORIGEN Y APLICACION DE FONDQS
' (En miles de guaranies)

Por el ajio finalizado el 31/12/2018 comparativo con el eferccio anterior

Dic-18 ‘ Dic-17
1. ACTIVIDADES DE OPERACION
Cobranzas efectuadas a clientes - 100.327.641 86.960.054
Pagos efectuados a proveedores y empleados - (96.417.728) . {96.068.246)
Caja generada por las operaciones 3.909.913 - . (9.108.192)
Intereses ganados _ 418.234 - 275564
Impuesto a la Renta 44.97% ‘ (68.954)
Flujos netos de efectivo por actividades de operacién . 4.373.126 . (8.901.582)
2. ACTIVIDADES DE INVERSION
Cobro por venta de pfo’picdadeé, planta y equipo (61.341) 611.197
Adquisiciones de propiedades, planta y equipos (461.751) (1.646.302)
Cobros/adquisiciones de inversiones inmuebles 3.195.998 - (4.375.200)
Inversiones en otras empresas . (6.819.923) 2.599.318
Flujos retos de efective por actividades de inversion _ (4.147.017) {2.810.987)
'3, ACTIVIDADES DE FIN_ANCIACION
Efectivo proveniente de préstamos financieros . 14.407.688 26.553.740
Intereses Pagados . ‘ : {15.090.285) (12.618.086)
Flujos netos de efectivo por actividades de financiacién (682.597) 13.935.654
Efecto de las variaciones en tipo de cambio sobre Caja 1.486.961 (129.542)
4. Disminucién neta de efectivo ¥ ég—uivélentes de efectivo 1.030.473 2.093.542
5. Efectivﬁ Y equivalentes de efectivo al inicio del afio 4.057.089 1.963.546

6. Efectivo y equivalentes de efectivo al final del afio - 5.087.562 4.057.089

El Anexo y las Notas 1 a 13 que se adjuntan forman parte integral de los estados contables.

N Y

i
Ccﬁa or } Sin Reprifentante e gal
Ronald Duslksen 3da Ingfran " Orlando Penner
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Notas a los Estados Financieros al 31 de Diciembre de 2018

- Nota .1-. Informacion basica sobré la Sociedad

La Sociedad fue constituida originalmente bajo la denominacion de Pro — Chaco S.R.L., seglin
consta en la Escritura Piblica namero 32, de Fecha 7 de agosto de 2001, de cuyo testimonio se
tomd razoén en la Direccién General de los Registros Publicos. Registro de Personas Juridicas v
Asociaciones, el 30 de agosto de 2001 'y en el Registro Piblico de Comercio, también el 30 de
agosto de 2001.

Por Escritura Piblica ntimero 81, del 18 de setiembre de 2006, fue modificada la primera clausula
del contrato constitutivo, cambiandose la denominacién de la firma a la de Penner Automotores
Sociedad de Responsabilidad Limitada, de todo lo cual se tomo razén en la Direccién General de
los Registros Piblicos, en el Registro de Personas Juridicas y Asociaciones, el 13 de noviembre
de 2006.

La sociedad pertenece a un grupo de empresas vinculadas que si bien no poseen acciones se
relacionan por medio de un accienista comun, el Sefior Orlando Penner. '

La disminucién de los saldos se realizé por medio de la escritura N° 340 de fecha 6/6/2018
referente al “rescate de capital” que menciona lo siguiente: realizar en parte proporcional a sus
respectivas participaciones, un rescate de cuotas equivalentes a 15.310 cuotas sociales, cuyo valor
nominal es de Gs. 15.310.000.000. Dicho monto serd pagado integramente a los socios mediante
la cesion parcial del crédito de la deuda que la empresa Nordland S.A. y Orlando Penner tienen a
la fecha con la empresa

Segun escritura 464 de fecha 20/11/2018 se realiza la cesién de cuotas por parte del sefior
Orlando Penner a favor de MF Inversiones S.A. de 5.775 a valor de Gs. 1.000.000.- cada una

~ quedando la misma de la siguiente manera distribuida; Orlando Penner. suscribe un total de Gs.
32.340.000.000.- ML.F. Inversiones S.A. suscribe un total de Gs. 5.775.000.000.- y Ronald
Diirksen suscribe un total de Gs. 385.000.000.- '

Nota 2- Principales politicas y practicas contables aplicadas
2.1 Bases de_preparacién

Normas contables

Los presentes estados financieros han sido formulados de acuerdo con los lineamientos generales
de las normas contables emitidas por la Comisién Nacional de Valores y Normas de Informacién
Financiera emitidas por el Consejo de Contadores Piblicos del Paraguay, en cuanto a las pricticas
contables usuales y el plan de cuentas establecido acorde con el funcionamiento de la Entidad.

Algunas cifras correspondientes a los periodos comparados fueron reclasificadas en los presentes
estados financieros con el fin de hacerlas comparables con las del periodo actual y facilitar su

comparacion.

Moneda funcional y de presentacién /7 2"
la moneda funcional y de presentacion de los estados financieros de la Sociedad es el Guarani, Ia@s 7
moneda local de Paraguay. : : 7 ‘\ ‘ &

A Qy/ 6{ )
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Bases de valuacion y efectos de la inflacién

Dado que la inflacién acumulada en los Gltimos tres afios, calculada a base del Indice de Precios
al Consumidor emitido por el Banco Central del Paraguay, ha sido inferior al 100%, los estados
financieros se presentan en unidad de medida heterogénea. Consecuentemente los estados
financieros no fueron re expresados en moneda homogénea de poder adquisitivo. constante.

Los estados financieros fueron preparados utilizando como principal criterio de valuacién el costo
histdrico, con las excepciones que se mencionan en los siguientes numerales de esta nota.

2.2 Moneda extranjera

Las transacciones en moneda extranjera son convertidas al Guarani a la cotizacién vigente en la
fecha de la transaccién. Los activos y pasivos monetarios denominados en moneda extranjera son
convertidos al Guarani a la cotizaci6én vigente a la fecha de cierre de los estados financieros. Las
diferencias de cambio resultantes figuran presentadas en ¢l Estado de Resultados.

El siguiente es el detalle de las cotizaciones de la moneda extranjera operada por la Sociedad
respecto al Guarani, al cierre de los estados financieros:

Promedio Cierre -

2018 - 2017 2018 : 2017
Délar estadounidense 5.734 5.617 5.960 5.961 5.580 © 5.601
- 2.3 Deterioro
Activos financieros

Un active financiero es rev1sad0 a la fecha de cada estado financiero para determinar si existe
evidencia objetiva de deterioro de valor. Un activo financiero se considera deteriorado si existe
evidencia objetiva indicativa de que uno o mds eventos han tenido un efecto negativo en los flujos
de efectivo futuros del activo.

Las pérdidas por deterioro de valor en relacién con los activos financieros registrados al costo
amortizado son:calculadas como la diferencia entre el importe en libros del activo y el valor
- actual de los flujos de efectivo futuros estimados, descontados a la tasa de interés efectiva.

Los activos. financieros individualmente significativos se evalian de forma individual para
analizar su deterioro. El resto de los activos financieros se evalfian en gmpos que comparten
caracteristicas de riesgo crediticio similares.

Todas las pérdidas por deterioro de valor se reconocen en resultados.
Una pérdida por deterioro de valor se revierte si la reversién puede asignarse a un evento ocurrido

con posterioridad al reconocimiento de la pérdida por deterioro de valor. En el casc de activos
financieros.registrados al costo amortizado, la reversién se reconoce en resultados

Los valores contables de los activos de la Sociedad son revisados a la fecha de cada estado
financiero para determinar si existe un indicativo de deterioro. Si algin 1nd1ca ® deterioro
existiera, el monto recuperable del activo es estimado como el mayor del precio n¥to de venta y el R
valor de uso, reconociéndose una pérdida por deterioro en el Estado de Resultados cuando el &

valor contable del activo o su unidad generadora de efectivo excede su monto recupglc &

>y
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Las pérdidas por deterioro de valor reconocidas en perfodos anteriores se analizan-en cada fecha
de cierre de afio en busca de indicios de que la pérdida sea menor o haya desaparecido.

En el caso de activos diferentes de propiedades, planta, equipo e intangibles, una pérdida por
deterioro es revertida hasta el monto que no exceda el valor contable que hubiera correspondido si

no se hubiera reconocido el deterioro, cuando posteriormente se produce un

aumento en la

estimacién del monto recuperable. En el caso de las propiedades, planta y equipo, revaluados

segiin’ se indica en la Nota 2.8, una pérdida por deterioro es revertida hasta e

1 monto que ng

exceda el valor contable revaluado que hubiera correspondido si no se hubiera reconocido el
deterioro cuando posteriormente se produce un aumento en la estimacién del monte recuperable.

2.4 Disponibilidades
'Caja v bancos se presentan por su valor nominal.

2.5 Créditos por ventas y otros créditos

Los créditos por ventas y otros créditos se presentan por su costo menos cualquier pérdida por

deterioro (Nota 2.3). La previsién para deudores incobrables se constituye en
analisis de riesgo individualizado de los deudores.

2.6 Inventarios

funcién de los

. Los bienes de cambio se valitan a su costo de adquisicion mdés otros gastos aplicables, o al valor
neto de realizacién el que fuera menor. Los ajustes a valores netos de realizacién se incluyen en el

costo de los bienes vendidos.

2.7 Inversiones

Las inversiones estan valuadas a su costo menos cualquier pérdida por deterioro (Nota 2.3).

2.8 Propiedades, planta y equipo

Valor Bruto

Las propiedades, planta y equipo figuran presentados a sus valores de adquisicién, netos de
* depreciaciones y pérdidas por deterioro cuando corresponde (Nota 2.3), reexpresados en moneda
de cierre de acuierdo a la variacién en el indice general de precios al consumo publicado por

Banco Central del Paraguay.

Gastos Posteriores

Los gastos posteriores incurridos para reemplazar un componente de una propiedad, planta y

equipo tnicamente activados cuando estos incrementan los beneficios futuros

del mismo. Los

demés gastos son reconocidos en el Estado de Resuitados en el momento en que se incurren.

Depreciaciones

Las depreciaciones son cargadas al Estado de Resultado utilizando porcentajes fijos sobre lo
valores antes referidos, estimado segtn la vida 1til estimada para cada categoria, a ir del afio
siguiente al de su incorporacién. Los porcentajes de depreciacion utilizados paracada %tegoria e

exponen en el Anexo A. Durante el afio utilizamos la depreciacidén mensual co
doceava parte del afio anterior en forma provisoria.

espondiente a la |
. U&‘Q‘
Sae

Il
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2.9 Deudas comerciales y deudas diversas

Las deudas comerciales y diversas estan presentadas a su costo amortizado.

2.10 Deudas Financieras

Las deudas financieras estin presentadas a su costo amortizado, con cualquier diferencia entre el
costo y su valor de cancelacién, reconocida en el Estado de Resultados durante el periodo de
financiamiento, utilizando tasas de interés efectivas.

~ 2.11 Patrimonio
Los dividendos son reconocidos como pasivo en la fecha que son aprobados.
2.12 Impuesto a la Renta

El Impuesto a'la renta se basa en la utilidad contable antes de este concepto, ajustada por las
partidas que la ley incluye o excluye para la determinacién de la renta neta imponible, a la que se
le aplica la tasa vigente del 10%. Si bien la NIF 20 — Impuesto diferido emitida por el Consejo de
Contadores Publicos del Paraguay requiere la contabilizacién de dicho impuesto, se optd por no
tegistrarlo dado que el importe resultante no es material en relacién con el patrimonio a] 31 de
diciembre de 2018 y diciembre de 2017 ni con relacién a los resultados de los afios terminados en
esas fechas.

Un activo por impuésto diferido es reconocido solamente hasta el importe que es probable que
futuras ganancias imponibles estardn disponibles, contra las cuales el activo pueda ser utilizado.

2.13 Determinacién del Resultado

La Sociedad aplicé el principio de lo devengado para el reconocimiento de los ingresos y la
imputacion de costos y gastos. :

Los ingresos operativos representan el importe de los bienes y servicios vendidos a terceros y son
~ reconocidos en el Estado de Resultados cuando los riesgos y beneﬁcms significativos asociados a
la propiedad de los mismos han sido transferidos al comprador.

La depreciacién de las propiedades, planta y equipo es calculada segiin los criterios indicados en
. laNota 2’.8. :

Los resultados ﬁnancxeros incluyen y perdidos, y gastos bancarios, segin se 1nd10a en la Nota
2.10.

Losi mgresos extraordmarlos e mtereses corresponden a 1ntcreses cobrados o clientes moratorlos v
diferencia de cambio positivos. :

El resultado por impuesto a la renta es caleulado, segiin se indica én la Nota 2.12.
2.14 Uso de estimaciones contables

La preparacién de los estados financieros requiere por parte de la Direccién de la Sociedad
aplicacion de estimaciones contables relevantes y la realizacién de juicios y supuestos en
proceso de aplicacion de las politicas contables que afectan a los importes de achvosv—p $1vos
registrados y los activos y pasivos contingentes revelados a la fecha de la emisidn d t I?
presentes estados financieros, como asi también los ingresos y gastos registrados en' e
resultados reales puelden diferir de las estimaciones realizadas.

I afio. L
\u

12
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A pesar de que las estimaciones realizadas por la Direccion de la Sociedad se han calculado en
funcién de la mejor informacién disponible al 31 de diciembre de 2018, es posible que
acontecimientos que puedan tener lugar en el futuro obliguen a su modificacién en los préximos
periodos. El efecto en los estados financieros de las modificaciones que, en su caso, se derivasen de
los ajustes a efectuar durante los préximos afios, es reconocido en el afio en que la estimacién es
modificada y en los periodos futuros afectados, o sea, se registra en forma prospectiva.

Las areas mds significativas en las que la Direccidn de la Sociedad ha realizado estimaciones de
incertidumbre y juicios criticos en la aplicacién de politicas contables y que tienen un mayor efecto
sobre el importe reconocido en los estados financieros conciernen las previsiones para deudores
incobrables, las amortizaciones y el cargo por impuesto 4 la renta.

Los resultados reales futuros pueden diferir de las estimaciones y evaluaciones reahzadas a la fecha
de preparacién de los presentes estados ﬁnanc;1eros

2.15 Definicion de Fondos

. Parala preparacidn del Estado de Flujo de Efectivo se defini6 como fondos a las disponibilidades.

Nota 3 — Efectivo y Equivalentes de efectivo
(En miles de guaranies) '

El detalle de Efectivo y equivalentes de efectivo es el siguiente:

Corriente ' ' , Diciembre 2018 Diciembre 2017
Banco Regional S.A. . : 1.597.248 ' 33.888
Caja Bfectivo _ 775.897 1.754.042
Cooperativa Chortitzer Ltda : - 668.661 812.929
Cooperativa Fernheim Ltda. 577.566 128.994
Financiera El Comercio S.A.E.C.A. 291.548 1.967
Visién Banco S.A. ' 256.316 59.259
Cooperativa Neuland Ltda. _ 242.397 108.228
Banco GNB S.A 125.156 134.337
Banco Continental S. A ' 119.767 71.586
Ttai S.A. 114.787 o 109.215
‘Otros Bancos ' _ ' 318.218 842.643.
: ' 5.087.562 4.057.089

Nota 4 — Credltos por ventas
(En miles de guaranfes)

El detalle de Créditos por ventas es el siguiente:

Diciembre 2018 Diciembre 2017

Corriente ‘ ‘

Clientes locales , _ . 33.293.214 33.564.807
-Menos: Previsién para deudores incobrables . (281.777) (238.656) -
Menos: intereses a vencer s/ créditos {1.999.835) (3.403.95 E
Total 31.011.602 29.922.199 | £
No Corriente ' ' ;
Clientes locales ' 26.278.539 29.021.544
Créditos judiciales ' ' 4.669.173 3.987.819
Menos: Prevision para deudores incobrables (950.898) / (950.898)
Menos: intereses a vencer s/ créditos (1.389.716) (1.210.92

Total 28.607.098 \\ 30.847.539

. L/ ;
s )
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La siguiente es la evolucién de la prévisién para deudores incobrables:

Diciembre 2018

Diciembre 2017

Saldos al inicio - 1.189.553 1.087.223
Constitucién de previsiones 43.121 102.330
" Saldos al cierre 1.232.674 1.189.553
Nota 4.1 — Composicién de Cartera de Créditos
Previsiones
Situacion Monto (En
. (En G.) %)
A. Cartera no Vencida 534.213.426
B. Cartera Vencida .
B.1. Normal 1.024.074 53.853| 5%
B.2. En Gestidn de Cobro 4334253 227.924) %
B.3. En Gestién de Cobro Judicial 4.669.173 950.898 | 20%
TOTAL DE LA CARTERA 64.240.925 1.232.674
Observaciones
Criterios de Clasificacién uiilizados '
Normal de 1 a 30 dias de atraso
. | En Gestién de Cobro de 31 dias en adelante
En Gestién de Cobro Judicial de 91 dias de atraso en adelante
Nota 5 — Otros créditos
(En miles de guaranies)
El detalle de Otros créditos es el siguiente:
Diciembre 2018 Diciembre 2017
Corriente ‘
~ Créditos fiscales 1.535.559 829.257
~ Gastos a recuperar de clientes 1.489.548 1.395.149
Anticipo a.proveedores 390.573 9.787.496
"Anticipos al personal - 200.182 82.524
Gastos a devengar 110.327 123.558 .
Seguros en gestién de cobro, 31.988 31.988
Deudores varios 1.870.670 58.731
Total 5.628.847 112.318.703
‘No Corriente , _
Honorarios a vencer L.P. 132.054 180.268
Total 132.054 180-268
'\/ B e 66
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'Nota 6 — Inventarios
(En miles de guaranies)

Diciembre 2018 Diciembre 2017
Volkswagen Argentina ' 18.087.980 8.334.474
Volkswagen Brasil 4.731.320 1.067.860
Volkswagen México 1.886.661 ‘ 328.28%
Volkswagen Alemania 385.968 -
Hyundai . 680.646 3.232.907
Repuestos para la venta 593.313 575.700
Ordenes de trabajo en proceso - 87.652° 157.209
QOtras marcas 4.706.876 4.387.079
Total 31.160.416 18.084.228
‘Nota 7- Deudas comerciales
(En miles de guaranies)
El detalle de Deudas comerciales es el siguiente:
Corriente Diciembre 2018 Diciembre 2017
Proveedores Locales - 13.356.268 13.623.768
Anticipo de clientes : 61.398 ' 1.311.238
Cheques emitidos diferidos : ' - 2.266.523
"~ Total . 13.417.666 17.201.530
No Corriente
Proveedores Locales 387.798 2.111.075

Total 387.798

)

%
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Nota 8 - Deudas financieras
(En miles de guaranies)

El detalle de Deudas financieras es el siguiehte:

Diciembre 2018 Diciembre 2017
Corriente S
Préstamos de terceros | 13.258.934 | 19.124.210
- Banco Regional S.A. : 10.240.768 : 9.969.644
‘Banco GNB S.A, 7.319.504 7.225.118
Financiera E] Comercio S.A.E.C.A. 6.520.251 684.127
Financiera Rio S.A. | - 5.272.192 - 8.811.736
Bancop S.A. 4.234.409 3.879.883
Vision Banco S.A. _ 3.325.907 2.577.960
Sudameris Bank S.A.E.CA. : 2.379.300 | 1.942.146
Banco Continental S.A.E.C.A. 2.342.192 3.637.335
Banco Atlas S.A. : 2.017.149 ' 1.904.282
Banco Amambay S.A. 532.942 527.274
Cooperativa Fernheim Ltda. - Sobregiros - 1.686.620
IapiaS.A. | - 7.301.909
Menos: Intereses a vencer (3.148.393) (3.865.772)
Total ‘ ‘ 54.295.156 65.406.473
No corriente . : :
Banco Regional S.A. ' 3.302.107 : 3.230.527
Financiera El Comercio S.A.E.C.A. 1.530.156 | -
Banco Continental S.A.E.C.A. 937.435 2.810.382
Banco GNB S.A. . - ' 177.051
Menos: Intereses a vencer ' (283.448) (491.437)
Total - | 5.486.251 5.726.524
Deudas Financieras con Fideicomiso - s
(En miles de guaranies)
El detalle de Deudas con fideicomiso es el signiente:
Corriente ‘ Diciembre 2018 Diciembre 2017
Banco Continental o ' 13.356.268 13.623.768
Banco Itapia ' 2.629.04] I
Menos: Intereses a vencer (2.288.935) . (1.737.24 5
Total r 4.332.366 | 1635338} /%
5

No Corriente

Banco Continental : 113.435.239 15.738.720
Banco Itapiia - 4.419.616 =
Menos: Intereses a vencer fideicomiso (3.286.383) \/'7 (4.232.499)
Total . ‘ 14.568.472 \ 11.506.221

| (ﬁg{/\/ %7
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Deudas por bonos emitidos
(En miles de guaranies)

E] detalle de Deudas por bonos emitidos es el siguiente:

No corriente Diciembre 2018 Diciembre 2017

26.743.972 -

Bonos a pagar ' _
" Menos: Intereses a vencer (6.743.972) -
Total

20.000.000 -

Nota 9 — Deudas diversas '

El detalle de las deudas diversas es el siguiente:

=)

Diciembre 2018 Diciembre 2017

Corriente . .
Acreedores fiscales 56.555 200.930
Gastos acumulados a pagar 72.905 109.720
Remuneraciones y cargas sociales a pagar 36.649 32.261
Total 166.108 342.911
Nota 10 - Gastos del personal
Los gastos del personal incurridos han sido las siguientes:

Diciembre 2018 Diciembre 2017
Remuneraciones 1.646.326 1.429.653
Cargas sociales 281.960 232.120
Total 1.928.286 1.661.773
Nota 11 - Impuesto a la Renta
(En miles de guaranies) ' .

Diciembre 2018 Diciembre 2017
Utilidad antes del impuesto 1.167.706 1.845.995
Tasa de impuesto 10% 10%
Tmpuesto sobre utilidad 116.771 184.600

. Efecto fiscal de gastos que tienen limitacion de
. importe o que no cumplen con los requisitos _
de documentacion. 71.940 .
Impuesto a la renta 188.710 | /
fﬂ%/m - |
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Nota 12— Administracién de riesgos financieros

Las empresas estan expuestas a los siguientes riesgos relacionados con e) uso de instrumentos ﬁnancieros:,
*  Riesgo de crédito ' '
» Riesgo de liquidez
* Riesgo de mercado

En esta nota se presenta informacisn Tespecto de la exposicidn de las empresas a cada uno de los riesgos

mencionados, los objetivos, las politicas y los procedimientos de las empresas para medir y administrar el
riesgo. .

. La Direccién es responsable por establecer y supervisar la estructura de administracién de riesgo de las
empresas. La Gerencia es responsable por el desarrollo y el monitoreo de Ia administracion del riesgo de las
empresas, e informa regularmente a Ia Direccién acerca de sus actividades. _

Las politicas de adminisﬁ'acién de riesgo son establecidas con el objeto de identificar y analizar los riesgos
enfrentados por las empresas, fijar limites y controles de riesgo adecuados, y para monitorear los riesgos y el

12.1 Riesgo de crédito _ ‘
El riesgo de crédito es el riesgo de pérdida financiera que enfrentan las empresas si un cliente o

' contraparte en un instrumentq financiero no cumple con sus obligaciones confractuales, y se origina
principalmente de las cuentas por cobrar a clientes.

La Direccién tiene politicas de crédito que permiten monitorear este riesgo de forma continua, y
espera un correcto comportamiento crediticio Yy los eventuales incumplimientos estdn cubiertos
razonablemente por las previsiones existentes. .

12.2Riesgo de liquidez

12.3 Riesgo de mercado’

‘Elriesgo de mercado es el riesgo de que los cambios en los precios de mercado, por ejemplo en el tipo
de cambio, tasas de interés variables Yy otros precios de mercado, afecten Jos ingresos de las empresas o
¢l valor de los instrumentos financieros que mantienen. El objetivo de la administracién del riesgo de
.mercado es administrar ¥ controlar las exposiciones a este tiesgo dentro de pardmetros razonables v al

mismo tiempo' optimizar Ia rentabilidad.

Riesgo de moneda.
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Nota 13 — Patrimonio .

13.1 Capital
El capital social de la Sociedad al 31 de dlclembre de 2018 y al 31 de diciembre de 2017 el capital

social es de Gs. 38.500.000.000 representado por 38.500 acciones nominativas, con un valor nominal
de Gs. 1.000.000 cada una, el cual se halla totalmente integrado a dichas fechas.

. Socios Aporte Gs. = %
Orlando Penner Durksen 32340 32.340.000.000 84%
- | MF Inversiones S.A. 5.775 5.775.000.000 15%
Ronald Durksen Federan 385 385.000.000 1%

-38.500  38.500.000.000

13.2 Reserva legal

De acuerdo con lo establecido en el articulo 91 de la Ley N° 1034/1.983 del Comerciante, la sociedad
debe afectar el 5% de la utilidad del afio como reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva -
represente el 20% del capital mtegrado

13.3 Reserva de revalio :
El saldo de este rubro corresponde a la revaluacién de las propiedades, planta y equipo. La reexpresién

* de las propiedades, planta y equipo durante el afio 2017 ascendié a Gs. 771.475 y 2018 a 543.077. El
. incremento patrimonial pro'ducido‘ por el revaliio de las propiedades, planta y equipo podrd ser
capitalizado no pudiendo ser distribuido como dividendo, utilidad o beneficio.

13.4 Revaltio Técnico

El saldo de este rubro corresponde a la revaluacién de las propiedades, planta y equlpo segi]
tasaciones realizadas en abril y noviembre 2017 por los Ing. Rafael Sapienza Avila y Eduardo
Francisco Pangrazio que ascendia a Gs. 15.311.014.- al cierre de diciembre 201 I kual fuer
capitalizado y rescatado durante el 2018 en Gs. 15.310.000.- quedando el saldo actual de 1 014.-

LN
oo ¥
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PENNER AUTOMOTORES S.R.L.
: ANEXOD
BALANCE AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018
OTRAS INVERSIONES
: . Valor
CUENTAS Valor de Costo Amortizac. Val?r de v“’qf Registrado Registrado
: Cotizac. Periodo Actual £
Periodo Ant
Prestamos a personas vinculadas .
Orlando Penner ) - - - - 3.578.667
Nordland S.A. 10.158.445 - - . 10.158.445 15.069.855
Sub Total | 10.158.445 | - ] - 10.158.445 | 18.648.522
Inversiones en bienes inmuebles
Inmuebles en Usufructo : 17.838.304 - - 17.838.304 |- 21.034.302
 [Sub Total | 17.838.304 | -1 - 1 17.838304 ] 21.034.302
Totales Ejercicio | 27.996.749 | -] -] 27.996.749 | 39.682.824
Inversiones corrientes
Son inversiones financieras en otras entidades, que constan de préstamos financieros a una tasa
- determinada sobre saldo devengadas mensualmente. Estas inversiones van variando en capltal
segin se'cumplen los plazos y segiin la necesidad de capita de estas entidades.
Los saldos reﬂe_]ados corresponden al corte de cada periodo.
Inversiones no corrientes
Al 31 de diciembre de 2018 la entidad posee derechos de usufructos vitalicio de dos inmuebles
ubicados en la Ciudad de Filadelfia y uno en [a ciudad de Loma Plata, (la cual fue revaluada segin
tasacién). Ademas la adquisicion de unos lotes en el Complejo Boreal, de la empresa vinculada
Nordland S.A. ‘
Estos inmuebles son:
Diciembre 2018 Dictembre 2017 ‘
" INMUEBLE LOMA PLATA 5.553.047 5.553.047
INMUEBLE EN FILADELFIA 1 3.303.801 3.303.801
- INMUEBLE EN FILADELFIA 2 7.802.254 7.802.254
INMUEBLE EN COMPLEJO BOREAL ’ 1.179.202 4.375.200

17.838.304 - 21.034.502

/ ’ .
&é /'z’&é : v —?

2 om‘a\dor R%rcsentamfe Legal
Ronald Dueksen Orlando Penner
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(En miles de guaranies)

PENNER AUTOMOTORES S.R.L.

BALANCE GENERAL AL 31/12/18

PREVISIONES
Saldes #l ) Saldos al
RUEBROS Inicio del Aumentos Disminucién | Saldos ?.i C_:e.rre del C:_erre_ c!cl
e (] ™) Ejercicio Ejercicio
Ejercicio N
Anterior
Deducidas del
Activo 1.189.553 43,121 - 1,232,674 1.189.553
Total 1.189.553 43121 - 1.232.674

Cant&i‘m/

Ronald Dueksen

Representante I./ega.l
Orlande Penner
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PENNER AUTOMOTORES S.R.L.

BALANCE GENERAL AL 31/12/2018

(En miles de guaranies) A

COSTO DE MERCADERIAS O PRODUCTOS VENDIDOS O SERVICIOS PRESTADOS

ANEXO F

. Diciembre Diciembre

DETALLE 2018 2017
L COSTO DE MERCADERIAS O PRODUCTOS VENDIDOS :
Existencias al Comicnzo del Perfodo 18.084.228 11.687.562
Mercaderias de reventa 18.084.228 11.687.562
Compras y-Costos de Produecién del Ejercicio 85.388.633 74.617.517|
a) Compras 85.388.633 74617517
Existencia al cierre del Ejercicio 31.160.416 18.084.228
Mercaderias de reventa 31.160.416 18.084.228
IL COSTO DE SERVICIOS PRESTADOS
COSTO DE MERCADERIAS O PRODUCTOS VENDIDOS
Y SERVICIOS PRESTADOS ' 72.312.445 68.220@

g2

,

é&m{\dor . l

Renald Deelcsen

Sindico

Leda Insfran

Repre%en t:!nl}e/ Legal
Orlande Pénner
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PENNER AUTOMOTORES S.R.L.

‘ANEXO G
BALANCE GENERAL AL 31 DE DICIEMBRE 2018 -
( En miles de guaranies)
ACTIVOS Y PASIVOS EN MONEDA EXTRANJERA
Moneda Extranjera Cambio Vigente ‘ Moneda Local
DETALLE Clase Monto Monto Ejerc. Act. | Monto Ejerc. Ant.
ACTIVOS CORRIENTES ‘ . :

" {Cajas Délar 66.318,18 5.960,14 395.266 1.506.211
Barncos - Délar o 53.856.95 5.960.14 320.995 1.025.815
Deuderes por Venta Délar ' 2.234.668 47 . 5.960,14 13.318,937 9240544
Adelanto a Proveedores Délar 64.606.33 5.960,14 ) 385,063 9.783.789
SUBTOTALES 2.419.449.94 14.420.260 21.556.360
ACTIVOS NO. CORRIENTES '

|Peudores por Venta Délar 1.532.905,00 5.960,14 5.136.328 4.077.182
Creditos en Gestion de Cobro Dolar 579.251,00 5.960,14 3.452.417 3.139.101
SUBTOTALES [ 2.112.156,00 12.588.745 7.216.284
TOTALES 4.531.605,94 27.009.006 28.772.643
[FASIVOS CORRIENTES
Proveedores Délar - 1.843.474,16 5.960,94 10.988.839 10.025.447
Documentos a Pagar Délar 562.405,25. 5.960,94 3.352.464 ‘ -
Intereses a Pagar Délar 50.377.81 5.960.94 300.209 -
Cheques Diferidos Délar - 5.960.94 - . 543.153
SUBTOTALES 2.456.257.22 14.641.602 10.572.600
PASIVOS NO CORRIENTES ‘
Proveedores Délar - 5.960,94 . - 57.897
Documentos a Pagar Délar 131.620,00 5.960,94 - 784579 -
Intereses a Papar Délar 4.059.61 5.960.94 24.199 -
SUBTOTALES . 135.679,61 ) 308.778 57.897 o
TOTALES ‘ I 2.591.936,83 15.450.380 10.630.497] [ 2O
ot
[
<Gcm/t:: dor Fep r:senn\ég:e Legal
Ronald Dasksen Orlando Penner
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PENNER AUTOMOTORES S.R.L.

ANEXO R
BALANCE GENERAL AL 31/12/2018 '
(Eo miles de guaranies)
INFORMACION REQUERIDA SOBRE COSTOS Y GASTOS
Costode | tos de Gastos de _ Resuitado TOTAL ]
RUBROS Mercaderias L, s B Fi 0y por -
: Vendidas Comercializacion | Administracion Tencnciz Ejercicio Actual Ejercicio Anterjor
Remuncracionss de
Adiministraderss,
dirzerores, sindicos ¥ X :
conseio de vipilaneia 85.745 85,745 315,764
Henorarios y
Remuneraciones por
Servicios 1.822.776 1.822.776 2.478.194
Sucldos y Jornales 1.646.326 1.646,326 1.429.653
Conmibusionss Sociales 281.960 ) 281.960 232,120
Gastos de Publicidad y : ' S
Propaganda 302,699 302.699 308977
Impuestos, Tesas y . l ’
Contribuciones 171.755 171.755 127,655
Intersses a bancos-e . )
institaciones firancieras 15.090.285 _15.090,285 12.618,086
Amortizazion de Bienes de . . .
Usa- - 580.405 520,405 560,978
Amertizacion de Activos .

{Intangibles 17477 . 27477 14.362
Previsiones .~ 43.121 43.121 102.330
Costo de Mercadarias
Vendidas i 72.312.445 72.312.445 68.220.851

10tros Gastos de .

Comereializagion ) 3.192.670 3.192.670 2.880.543

Otros Gastos de .
. JAdministracion 4.334.431 4.334.431 2.512.077 S
. : . . <

Totales Ejercitio Actual %3
AN . 72312.445 3.495.369 8.993.996 15.090.285 59.892.0957 /7 ‘$1.801.590

Totales Ejercicio ' \ /

Anterior . ) 68.220.851 . 3.189.520 7.773.134 12.618.086 91.801.596 -

Rowa}d D verksen

ida Insfrin Orlande Peliner

Cum:{dn.r) ‘ V indico ' . ' Represencypre Legal
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"PENNER

PENNER AUTOMOTORES S.R.L.

ANEXO 1
BALANCE GENERAL AL 31/12/2018
DATOS ESTADISTICOS EN MILES
CAD Acumulado al Fin del Periodo
INDX ORES OPERATIVOS Diciembre de 2018 Diciembre de 2017
Volumen de ventas Gs. 97.451.251 : Gs. 82.017.465
Cantidad de Empleados 54 - 48
Consumo de Energia 63.020 - 66.254
Cantidad Sucursales 2 2 :
Creditos por ventas Gs. 59.618.700 Gs. 60.765.738 )
Clientes activos (unid.) 1.078 T056
Operaciones realizadas (Unid.) 620 [ 621
Inventarios Gs. 31.1650.416 (5. 15.559,501 s

>

: prdor
Ronald Dueksen

Repre\ entante Legal
‘ 7
Crlando ?crme/r
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ENNER

PENNER AUTOMOTORES S.R.L.

BALANCE GENERAL AL 31/12/2018

INDICES ECONOMICO - FINANCIEROS
Acomulado al Fin del Periodo
INDICES Diciembre de 2018 Diciembre de 2017
Liquidez 1,15 0.98
Endeudamianto 2.41 1,72
Rentabilidad 2.45% 2.00%

: ;/
Contador
Rona.lrl'Duf;I-':sen

it

[’

"Sx?i!ﬁ‘ico

ILida Inskran

o S

Repres:\ tante Leygal
Orlando P er
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PENNER AUTOMOTORES S.R.L.

BALANCE GENERAL AL 31 DE DICIEMBRE 2018
( En miles de guaranies)

ANEXO K

INFORME SOBRE PERSONAS VINCULADAS O RELACIONADAS

A). PARTES VINCULADAS O RELA.CIONADAS
I ) Principaies Accionistas.

a} Orlando Penner Durksen

)1 8 Otras partes vinculadas.

Inversiones de la spciedad en valores de otras empresas que representen mis del 10% ded active de [ sociedad

Nombre de la Empresa :

Monto de la Inversién

Tipo de valor

Indicar ¢l porcentaje de participacién en el
capital integrado de la sociedad emisora (solo
en ¢l caso de inversién en scciones)

" |Nordland S.A.

10.158.445

Miles de Guaranies

Activos deln s

ociedad comprometidos ¢n mds del 20% cn garantia de obligaciones de otra v otras empresas

Nombre de Ia Empresa

Valor de los bienes gravados

Tipo de bien o valor

Monte de Iz deuda garantizada

La entidad no posee bienes
otorgados en garantias en més del
20% en garantia de obligaciones
de otras empresas en el ejercicio

informado.

B) SALDOS CON PARTES RELACIONADAS
Los Saldos con partes vinculadas fueron los sigujentes:

Activo
Corriente

Persona Vinculada

Orlando Penner
Nordland 5.A.

No Corriente
Orlando Penner

Cuenta

Prestamos a personas vinculadas
Prestamos a personas vinculadas

Inversiones en Inmuebles

Las transacciones con partes vinculadas fueron las siguientes:

Persona Pin culada .

Ingresos
Orlando Penner
Nordland S.A.

Nordland 3.4,
Crlando Penner

. Egresos
Crlando Penner

" Ronald Duerksen
Nurfa Ignardi

Orlando Penner

Cuenta

Intereses Cobrados
Intereses Cobrados

_ Venta de Activos

Venta.de Activos

Rem. Personal Superior
Rem. Perscnal Superior
Rem. Personal Superior

Comisiones pagadas

Saldo a Diciembre-2018

Saldo a Diciembre-2017

- 3.578.667
10.158.445 15.069.855
10.158.445 18.648.522
17.838.304 21.034.302

Salde a Diciembre-2018  Saldo a Diciembre-2017 )
. 100.074 416.472
1.553.525 868472
1.653.59% 1.284.943
3.195.993 -
350.208 -
3.546.206- -
16.500 214,500
69.245 101.264
85,7457 / 315.764
935.045 1.000.00
939.045 1.000.000

ekt

30



& ? EN NER PENNER AUI‘OMOT(JRESSR L

se retnen lm sefores Orlando Pcnner Diirksen, con cedula de 1dent1dad N" 802 ’HS con
domicilio 1 estos efectas en la casa ubicada en ln Avda. Ruta Transchac 5152[}2 esq Yaguaron de
la ciudad de Asuncién y el seiior Ronald Diirksen: Federau c&m cedu!a ‘de -identidad N°
874.117, con domicilio especial a los efectos del presente . en; el local comermai de la empresa
PENNER AUTOMOTORES S.R.L..de la Avda. Ruta I‘ramschaco 120- esq Yaguarén de la
ciudad de Asuncién, ambos en su Lcl[ldad de ‘;ocms se; leune para tratar eI sigmente orden del
dia: : - oy :

I- Consideracién de Informes Contables al cierre del [-Jc:.r'i'bdd }'):i.ciemil_)_‘_n_:_‘ 2018,

Resolucio!n esn

‘E ,};E[ Seﬂor Ronald Dﬂr" Federau presefnt!a'los-._;iﬁfdrm 3

i .:‘ . L .
,‘ urrespondmntes a.l. periodo a

}:Drev d y-conmderamén de ]c:s m;smos Ios mf”ormes ‘son aprobados
rlando Penner | Sne i




PENNER AUTOMOTORES SiR.LL

"PENNER

INFORME DEL SINDICO

A los Directores de
PENNER AUTOMQOTORES S R.L.

Presente:

Social, he exammado ei Bafancc Genemi ¥ d Esraffé de Rem ados de_ .PEJ\WFR

A(;’TOMOTORESSRL a! 3! de Dzmembm de 2018

Para e! desarr oﬁo de rm .anahszs a mas‘ de !os docmuem‘as m rtba memmnaa’m también

[mﬁ in de Fonseca




