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LA PAVON

GLOSARIO
Algoritmo: en matematicas e informatica, se trata de un conjunto de pasos y métodos que se construye —en numeros—
para conseguir un resultado concreto o solucionar un problema. En el mundo de las criptomonedas, se usan algoritmos,
entre otras cosas, para verificar las transacciones en la mineria.
Algoritmo de consenso: Un algoritmo de consenso es, a nivel técnico, el conjunto de reglas que componen el protocolo
de una red blockchain para asegurar su funcionamiento. Se trata de un mecanismo del software que hace posible la
toma de decisiones dentro de un grupo de participantes que se encuentran interconectados de forma descentralizada.
Los algoritmos de consenso también pueden ser vistos como un acuerdo que tienen los participantes de una red acerca
de como se comportara una determinada criptomoneda.
Algoritmo de mineria: Un algoritmo de mineria es aquel elemento de una red blockchain que hace posible la tarea de
procesar bloques de transacciones, registrarlos en el libro de contabilidad distribuida y generar nuevas monedas. Es
decir, permiten minar tal y como lo conocemos hoy en dia.
Almacenamiento en frio: también conocido como almacenamiento fuera de linea, se refiere a aquellos métodos de
alojamiento de llaves privadas de criptomonedas que estan fuera de Internet. De esta manera, se mantienen lejos del
alcance de hackers. Entre ellos se encuentran los monederos de hardware, las carteras de papel y las bovedas de casas
de cambio.
ASIC: Los mineros ASIC son equipos informaticos especializados para la mineria de criptomonedas. Especificamente
aquellas que usan el Algoritmo de Consenso, Prueba de Trabajo (PoW), para llevar a cabo la validacion de sus
transacciones; tales como bitcoin, litecoin, dash, entre otras.
Bitcoin (con B mayuscula): se utiliza para describir el concepto de bitcoin, la red y el protocolo que mantienen su
blockchain y su criptomoneda.
bitcoin (con b minuscula): se refiere a la unidad de la criptomoneda basada en la red homoénima, pudiendo ser usada
en singular y en plural (bitcoin y bitcoins). Se abrevia como BTC, y a veces como XBT, aunque esta tltima ha entrado
en desuso progresivamente.
blockchain (cadena de bloques): estructura digital organizada en “bloques” (conjuntos) de datos enlazados con
criptografia que se afiaden progresivamente uno tras otro, creando una cadena. En las criptomonedas, estos bloques
registran las transacciones validas realizadas con ellas. No siempre una blockchain es descentralizada.
Bloques: Los bloques son aquellos elementos de una red blockchain en donde se almacena informacion que, en la gran
mayoria de los casos, es inmutable. Por ejemplo, un bloque suele tener datos de las transacciones de los usuarios, la
marca de tiempo (timestamp), en que fue registrado e, incluso, datos del bloque anterior.
Cartera, billetera o monedero (Wallet): software que gestiona direcciones (cuentas) y llaves (contrasefias) de
blockchains para consultar, enviar y recibir criptoactivos. Hay carteras con aplicaciones para méviles, de escritorio, en
cajeros automaticos o casas de cambio, ademas de hardware (ver definicion de “cartera fria™).
Cartera fria (o llavero): dispositivo de hardware que resguarda fuera de linea (sin conexién a internet) las llaves
privadas que permiten el movimiento de fondos alojados en direcciones asociadas a ellas (las llaves). Una cartera fria
debe conectarse a través de un software para poder movilizar los fondos que estan alojados en una direccion. Entre los
dispositivos de este tipo podemos mencionar como ejemplos a Trezor, Ledger, BitBox o Coldcard Wallet.
Clave o llave privada: linea alfanumérica asociada matematicamente a una direccion publica y que debe ser conocida
solo por su duefio, permitiéndole asi firmar mensajes para verificar su identidad y/o hacer transacciones. En muchas
ocasiones, los servicios de carteras digitales derivan de alli doce palabras o mas que equivalen a esa llave privada,
conocida también como “semilla”.
Criptografia: se trata de un conjunto de técnicas de cifrado de informacion que funcionan para proteger data sensible.
En el &mbito informatico, estas técnicas se construyen con matematica compleja (como los algoritmos) y se usan para
proteger datos y comunicaciones. Las criptomonedas y las blockchain estan construidas con criptografia avanzada.
Criptoactivo: token o ficha construida a base de criptografia, que es emitida y comercializada en una red blockchain.
El término se acufia y populariza ante la expansion de las rondas de financiamiento y venta inicial de monedas (ICO)
y el establecimiento de las nuevas dinamicas financieras en las casas de bolsa.
Criptomoneda: moneda basada exclusivamente en la criptografia. A diferencia de las monedas emitidas por gobiernos
y bancos centrales, se genera con la resolucion de problemas matematicos basados en criptografia. Su valor, no
obstante, esta sujeto a variacion de precios, dependiendo de la oferta y demanda en los mercados.
Dificultad: numero que determina la complejidad del acertijo hash a resolver en cada bloque. Varia en funcion de la
potencia de célculo de los mineros en la red y se ajusta automaticamente cada cierta cantidad de bloques minados. En
el caso de Bitcoin, se ajusta cada 2016 bloques.
Direccion: secuencia de caracteres alfanuméricos que sefiala el destino de los fondos en criptomonedas que se desean
enviar. Cada una de ellas es Ginica y no tiene ninglin costo generar una direccion.
Firma digital: proceso matematico que permite verificar la autenticidad del remitente de cierto mensaje digital, como
una transaccion con criptomonedas. Mas especificamente, es la combinacion entre una llave privada y un hash de los
datos a firmar, lo que otorga una identificacion digital unica.
FinTech: en inglés, abreviacion para Tecnologia Financiera. Se refiere a aquellos métodos, aplicaciones y dispositivos
tecnolégicos cuyo principal enfoque es el de optimizar las operaciones financieras, monetarias y bancarias
tradicionales.
Halving/Halvening: término referente a la reduccion por la mitad de la recompensa que reciben los mineros por
confirmar los bloques de transacciones Unicas en una criptomoneda. En bitcoin ocurre cada 210.000 bloques minados,
es decir, aproximadamente cada 4 afios.
Hash o hash criptografico: es un algoritmo que cuenta con ciertas propiedades ttiles para el cifrado de datos, esto es,
proteger contenidos mediante el uso de claves. Al aplicarla, se toma un mensaje de cualquier tamafio, se cifra, y se
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consigue a cambio una cadena alfanumérica unica de longitud fija (llamada digest o simplemente hash), sin importar
el tamafio del mensaje original.

Hash rate (Tasa o velocidad de hash / poder de procesamiento o computo): esta tasa mide la potencia de
procesamiento en una criptomoneda, o, dicho de otra forma, es el nimero de operaciones de hash realizadas en cierta
cantidad de tiempo. Por ejemplo, cuando una red alcanza un hash rate de 5 TH/s significa que puede realizar hasta 5
billones de operaciones por segundo.

Mineria (de criptomonedas): es el proceso mediante el cual se resuelven complejos problemas matematicos para
validar transacciones en una cadena de bloques y emitir nuevas monedas.

Minero (de criptomonedas): puede referirse tanto a la persona que practica la mineria de criptomonedas como al
equipo especifico (maquinas ASIC) necesario para minar ciertos criptoactivos. Por ejemplo, “Bob es minero de bitcoin”
0 “Bob comprd un minero ayer”.

Nivel de dificultad: La dificultad de mineria es un valor que se usa para establecer que tan dificil es extraer un bloque
en un determinado momento. Asimismo, se puede describir como un mecanismo o nimero que determina cuan
complejo sera el acertijo hash que se tiene que resolver en cada bloque.

Papel o libro blanco (White paper): documento de caracter divulgativo que contiene en detalle los aspectos y
fundamentos generales de un proyecto de desarrollo o investigacion cientifica o tecnologica. En el ambito de las
criptomonedas y tokens, se utiliza para describir las caracteristicas, funcionalidades y aspiraciones de una blockchain,
una criptomoneda o una plataforma similar. El libro blanco de Bitcoin fue escrito por Satoshi Nakamoto y fue publicado
en el afio 2008.

Pool de mineria: es la agrupacion de dos o mas mineros que juntan su poder de computo para elevar las posibilidades
de resolver un bloque y obtener una recompensa mas constante. En los pools de mineria, la recompensa se divide
internamente en funcion de la cantidad de hashes aportados por cada uno de sus integrantes.

Precio: es el pago o recompensa que se solicita a cambio de un bien o servicio. Suele medirse en unidades monetarias
y depende tanto del valor como de la oferta y la demanda.

Protocolo: en informética, un protocolo es un conjunto de normas que regulan la comunicacion entre distintos sistemas
digitales. Dentro del mundo de las blockchains, se refiere sobre todo a las reglas consensuadas y oficiales bajo las que
los participantes de una red descentralizada interactiian, se conectan entre si y validan las transacciones.

Prueba de Trabajo (PoW): protocolo de consenso distribuido consistente en la resolucion de problemas matematicos,
en especifico, una secuencia hash que tiene una variable que lo dificulta. Resolver la prueba con éxito suele requerir
tiempo y energia eléctrica, por esto, en Ultima instancia, este sistema condiciona la capacidad de minado al poder
computacional del usuario.

Recompensa de mineria: es el pago o recompensa recibida por los nodos o mineros por verificar la validez de las
transacciones de los usuarios y actuar de manera honesta al agregar los bloques en la cadena mas larga de la red. Esa
recompensa se trata de nuevas monedas nativas, mas cierta cantidad en comisiones por transaccion de los usuarios
comunes.

Tasa de cambio: es un indicador que establece una relacion proporcional entre dos monedas distintas. Es decir, cuanto
de una equivale de forma justa a cierta cantidad de la otra, y viceversa.

Tarifa de transaccion: dentro del mundo de las criptomonedas, es una pequefia cuota que puede afadirse a las
transacciones enviadas a través de una cadena de bloques para asegurar que se lleven a cabo rapida y efectivamente.
La comision de transaccion suele otorgarse a los mineros o delegados de la red.

Token: en el mundo de las criptomonedas, es una moneda digital construida con criptografia que depende de la
blockchain de otra moneda para existir, asi que se rige por sus reglas. Son como monedas creadas dentro del sistema
de otra moneda y es usual que se disefien con distintas aplicaciones integradas. El término también puede aludir a
cualquier criptomoneda en general.

Tokenizacion: en el entorno de las blockchains, se refiere al proceso mediante el cual se equivale un activo fisico a un
token o a cierta cantidad de tokens dentro de una cadena de bloques. De esa forma, un auto o un servicio, por ejemplo,
pasa a representarse y comerciarse digitalmente.

Uptime (Tiempo de Linea): es el tiempo en el que una maquina o servidor se mantiene activo durante un tiempo
determinado. Su opuesto es el Downtime (Tiempo fuera de linea).

White List (Lista Blanca): es un tipo de base de datos o registro que solo permite afiadir, almacenar o utilizar
determinados elementos. Contienen informacion sobre entidades aprobadas, direcciones IP y sitios web de confianza.
Ejemplo: Programas de correo electronico de contactos aprobados.
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FONDO DE INVERSION EN INFRAESTRUCTURA TECNOLOGICA

REGLAMENTO INTERNO

“La estructura y operativa del presente fondo es compleja y las cuotapartes deben ser categorizadas como
productos de inversion complejos, de conformidad al Articulo 9°, Capitulo 1, Titulo 34 de la Resolucion
35/23 y sus modificaciones “Reglamento General del Mercado de Valores”. Los inversionistas deben
conocer la estructura y operativa del presente Fondo y asesorarse antes de realizar la inversion respectiva.
El presente Fondo se encuentra restringido a inversores calificados”.

1.3
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Caracteristicas del Fondo

Nombre del Fondo: Fondo de Inversion en Infraestructura Tecnoldgica (en adelante “el Fondo”).
Objetivo de inversion: : ingreso periddico mediante la produccion y venta de bitcoins para obtener
doélares americanos.
Tipo de fondo: Fondo de Inversién con cuotas de participacion cotizables en oferta publica,
aprobado por Resolucion SIVN° [ ]e inscripto con Certificado de registro N° [ ], en fecha
[ ]por la Superintendencia de Valores.
Cuotas de participacion: valores de oferta publica inscriptos en la SIV.
Moneda del Fondo: Délares americanos. No habra cobertura por el riesgo cambiario resultante de
incorporar a la cartera del Fondo activos subyacentes en Guaranies.
Plazo de duracion del Fondo: 7 (siete) afios, prorrogable por hasta 1 (un) afio adicional para la
liquidacion de activos del Fondo.
Administradora: Stake Administradora de Fondos Patrimoniales de Inversion Sociedad Anonima,
RUC 80113700-4, domiciliada en Juan XXIII esquina Juan Max Boettner, edificio Park Plaza,
piso 8, Asunciéon, Paraguay, Certificado de registro CNV N° 088 21092021, (“la
Administradora”).
Entidad de custodia de valores de la cartera del Fondo: Bolsa de Valores y Productos de Asuncioén
S.A. (BVPASA) y otras entidades habilitadas por SIV.
Agente colocador: casas de bolsa autorizadas por la SIV que hayan firmado un acuerdo marco de
distribucion/colocacion con la Administradora y cuenten con mandato otorgado via escritura
publica.
Modelo de Negocio: El Fondo llevara adelante el proceso de mineria de bitcoins mediante el cual
equipos informaticos ASIC, verifican y registran transacciones resolviendo bloques para la red
Bitcoin (“blockchain™), participando de un pool de mineria, combinando su potencia para
aumentar la probabilidad de resolucion y recibir asi en recompensa los bitcoins. El Fondo
contratard proveedores de servicios para la construccion de infraestructura necesaria, compra,
montaje, instalacion, operaciéon, mantenimiento, monitoreo y fiscalizacion de los equipos, y
alquilara predios para los data centers. Culminada la construccion, se realiza el montaje e
instalacion de los equipos, se configuran los mismos conectandolos al pool de mineria y asignando
las wallets al Fondo. Los data centers y toda la infraestructura del Fondo seran montados en
Paraguay. Una vez puestos en funcionamiento los equipos, el pool envia los bitcoins producidos
al Fondo mediante crédito en las wallets indicadas. Los bitcoins son convertidos a Dolares
Americanos mediante Exchanges a precios de mercado, con 6rdenes programadas por tiempo de
validez y precio base optimizando el valor de conversion. Los dolares americanos resultantes se
depositaran en cuentas bancarias operativas abiertas a nombre del Fondo en entidades financieras
reguladas en Paraguay, preferentemente con calificacion A o superior, asegurando transparencia
y liquidez inmediata. La fuente de ingresos del Fondo es la venta de bitcoins producidos que sera
realizada de forma periddica y programada con crédito a la cuenta bancaria del Fondo, permitiendo
el pago a proveedores y participes. A efectos de asegurar la liquidez del Fondo y teniendo en
cuenta la alta volatibilidad del tipo de cambio BTC/USD, se hara el mayor esfuerzo y se aplicara
el criterio més razonable de seleccion del precio base para cada operacion de conversion de
bitcoins a USD. El Fondo procedera a vender los bitcoins producidos semanalmente por lotes de
inventario, al menos una unidad por dblares americanos mas un porcentaje adicional como margen
de seguridad para la cobertura del presupuesto de costos de cada periodo. También podra venderse
bitcoins de forma diaria y automatizada, cumpliendo la obligacion de vender todos los lotes de
bitcoins producidos en un plazo méaximo de 360 (trescientos sesenta dias). La venta respectiva se
dara mediante Exchanges regulados, pertenecientes a jurisdicciones con altos estandares de
supervision en Prevencion de Lavado de Dinero y Financiamiento al Terrorismo. El costo de
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energia eléctrica estara supeditado al costo del suministro en 23KV con entrega en subestacion
asignada por la Administracion Nacional de Electricidad (ANDE) segun contrato, asi como a los
ajustes de tarifa que esta realice. El Fondo contara con el servicio de fiscalizadores que auditaran
toda la infraestructura y el servicio de cada proveedor, buscando mantener altos estandares de
eficiencia en el consumo de energia eléctrica. De igual forma, supervisaran integralmente el
proceso operativo del fondo desde la produccion hasta la venta de bitcoins, asegurando
transparencia, documentacion exhaustiva y cumplimiento con normativas internacionales de
seguridad financiera y operativa. El Fondo operara de manera exclusiva con Exchanges regulados
bajo supervision internacional, buscando concretar transacciones de venta de bitcoins de manera
segura y conforme a normativas financieras internacionales, incluyendo politicas de seguridad que
garanticen cada operacion. El uso y comercializacion de la criptomoneda se encuentra en proceso
de regulacion en Paraguay, en paises miembros del Mercosur, la Comunidad Europea y los Estados
Unidos de Norteamérica. El Fondo contratard seguros especificos contra siniestros que puedan
tener los activos fisicos en los que invertird. Los activos digitales (bitcoins) seran resguardados en
billeteras electronicas del tipo hardware cold wallets y ademdas se implementaran procesos de
prevencion de accesos no autorizados mediante estandares de seguridad y mejores practicas
incluyendo, pero no limitado a rotaciones de passwords y procesos de backups de llaves
criptograficas mediante seeds encriptadas. Seran aplicados altos estandares de seguridad fisica y
logica (custodia especializada, rotaciones de passwords, backups de llaves criptograficas, entre
otros procesos y mejores practicas). La custodia fisica del dispositivo (hardware cold wallet) estara
a cargo de entidades autorizadas por la SIV. En caso de siniestros con la billetera electronica se
procedera a la recuperacion de las llaves criptograficas a partir de los backups de seeds para
derivarlas, las cuales estaran encriptadas y debidamente custodiadas. Los procesos de seguridad
fisica y logica del Fondo seran verificados de manera regular por parte de Fiscalizadores
contratados, aplicando medidas preventivas en cada caso, recomendando actualizaciones
tecnologicas si ello amerita, asi como la contratacion de servicios adicionales a consideracion del
Comité de Inversiones y posteriormente del directorio de la Administradora. El bitcoin como
activo virtual al no ser emitido por el Banco Central del Paraguay, no tiene curso legal ni fuerza
cancelatoria alguna. Su valor esta basado principalmente en la confianza que las personas dan a la
misma y su precio fluctua de acuerdo con la oferta y la demanda. El precio del bitcoin ha
experimentado en el pasado una volatibilidad extrema y podria seguir ese camino; lo cual de
concretarse afectara eventualmente el valor de las cuotas del Fondo. Al disminuir la cotizacion del
bitcoin en délares americanos, el Fondo obtendra menor cantidad de dicha moneda por los bitcoins
producidos.

Aspectos impositivos: La actividad que realiza el Fondo se encuentra gravada por el Impuesto al
Valor Agregado (IVA). El Fondo como estructura juridica transparente tiene un efecto fiscal
neutro en el Impuesto a la Renta Empresarial (IRE). No tributard IRE por el resultado de su
actividad. El Fondo no esta obligado a retener a los Participes el Impuesto a los Dividendos y
Utilidades (IDU). Cada Participe del Fondo es responsable del pago de los impuestos nacionales
o extranjeros que le afecten en cada caso.

Caracteristicas de la emision de cuotas del fondo

Valor minimo del Fondo: USD 1.000.000,00 (délares americanos un millon).

Valor maximo del Fondo: USD 7.000.000,00 (ddlares americanos siete millones).

Valor nominal de cada cuota: USD 10.000,00 (do6lares americanos diez mil).

Cantidad minima de cuotas: 100 (cien).

Cantidad maxima de cuotas: 700 (setecientas).

Cantidad minima de inversion: 1 (una) cuota.

Cantidad maxima de inversion por persona: No mayor al 25% del total de cuotas del fondo.
Representacion de las cuotas: mediante anotacion en cuenta.

Limite de permanencia: ninguno.

Plazo de colocacion de cuotas: hasta 12 (doce) meses contados desde la fecha de su autorizacion
por la SIV. Tal plazo podré ser prorrogado por la SIV. Cumplido el plazo establecido, el nimero
de cuotas del fondo quedara reducido al nimero de las cuotas efectivamente pagadas.

Politica de inversion

Sector econémico: Secundario y terciario.
Forma de valorizacion de las inversiones: segin corresponda aplicando las Normas de
Informacion Financiera (NIF) del Consejo de Contadores Publicos del Paraguay.
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Politica de Liquidez:

El Fondo mantendra una reserva de liquidez de al menos 1% (uno por ciento) de los activos netos.
Los beneficios netos de cualquier periodo podran ser distribuidos por hasta un monto que permita
al Fondo mantener disponibilidades de al menos 1% (uno por ciento) de los activos netos;

La reserva de liquidez podra ser mantenida en depdsitos a la vista en entidades habilitadas por el
Banco Central del Paraguay con calificacion de riesgo “A” o superior o en fondos mutuos locales
con plazos de rescate no mayores a 5 (cinco) dias habiles.

Politica de Endeudamiento:

La deuda neta podra ser de hasta el 50% (cincuenta por ciento) del patrimonio del Fondo;

El Fondo podra contratar créditos en Dolares Americanos o Guaranies con entidades financieras
u otros agentes en diversas modalidades, con o sin garantias, cuando el tltimo vencimiento sea al
menos 30 (treinta) dias antes de la fecha de liquidacion del Fondo y las tasas de interés y otros
costos estén acordes a las condiciones prevalentes en el mercado al momento de su contratacion.
Politica de diversificacion de las inversiones:

Las inversiones podran representar hasta incluso el 100% del total de cada proyecto de
infraestructura tecnolédgica disefiada e implementada por los proveedores de servicios contratados
por el Fondo.

Los ingresos provenientes de la conversion de bitcoins a Dolares Americanos podran representar
hasta el 100% de los ingresos totales recibidos.

Activos elegibles para la cartera del Fondo:

Universo:

Titulos emitidos por el Tesoro Publico o garantizados por el mismo, cuya emisiéon haya sido
registrada en el Registro de Valores que lleva la SIV, con un minimo de 0% (cero por ciento),
maximo 100% (cien por ciento);

Bonos soberanos emitidos internacionalmente por el Estado paraguayo, con un minimo de 0%
(cero por ciento), maximo 100% (cien por ciento);

Bonos, titulos de deuda o titulos emitidos en desarrollo de titularizaciones, cuya emision haya sido
registrada en el Registro de Valores que lleva la SIV, y que cuenten con calificacion de riesgo
BBB o superior, con un minimo de 0% (cero por ciento), maximo 100% (cien por ciento);

Bonos emitidos por un Estado u otro emisor extranjero con calificacion BBB, similar o superior,
que se transen habitualmente en los mercados locales o internacionales; si un mismo titulo fuere
calificado en categorias de riesgo discordantes se debera considerar la categoria mas baja, con un
minimo de 0% (cero por ciento), maximo 100% (cien por ciento);

Operaciones de venta con compromiso de compra y las operaciones de compra con compromiso
de venta por plazos de hasta 180 (ciento ochenta) dias con (i) Titulos emitidos por el Tesoro
Publico o garantizados por el mismo, cuya emision haya sido registrada en el Registro de Valores
que lleva la SIV, (ii) titulos a plazo de instituciones habilitadas por el Banco Central del Paraguay
y que cuenten con calificacion de riesgo BBB o superior, y (iii) bonos, titulos de deuda o titulos
emitidos en desarrollo de titularizaciones, cuya emision haya sido registrada en el Registro de
Valores que lleva la SIV, y que cuenten con calificacion de riesgo BBB o superior, con un minimo
de 0% (cero por ciento), maximo 100% (cien por ciento);

Cuotas partes de fondos mutuos registrados en el Registro de Valores que lleva la SIV, con un
minimo de 0% (cero por ciento), maximo 100% (cien por ciento);

Otros activos en Ddlares Americanos o en Guaranies que representen derechos de crédito, de
suscripcion, de propiedad, de participacion, u otros, sobre activos utilizados para cumplir el
objetivo de inversion del Fondo, con un minimo de 0% (cero por ciento), maximo 100% (cien por
ciento);

Equipos informaticos del tipo ASIC (Application Specific Integrated Circuit) empleados para la
produccion (“mineria”) de bitcoin, equipos de red LAN (Local Area Network) y WAN (Wide Area
Network), equipos de monitoreo para seguridad fisica, equipos de enfriamiento, equipos de
transmision y transformacion de energia eléctrica en media y baja tension, incluyendo obras civiles
necesarias para su montaje, y otros equipamientos o insumos necesarios para la operativa corriente
del proceso de mineria de bitcoin, con un minimo de 0% (cero por ciento), maximo 100% (cien
por ciento).

Criterios de exclusion: activos con dictamen negativo del Comité de Inversiones del Fondo.
Forma de Valorizacion y Depreciacion de los equipos informaticos ASIC: Seran valorizados de
forma mensual, inicialmente a costo (NIF 11.11, 11.12) y posteriormente mediante modelo de
costo/revaluacion (NIF 11.23, 11.24, 11.35). La depreciacion por su parte sera de forma
sistematica (NIF 11.36-44) y segtn deterioro (NIF 18.5-10).

Metodologia aplicable para el reemplazo de los equipos informaticos ASIC:
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3.8.6

Al cierre de cada mes, el proveedor de servicios asignado realizara una revision total de los equipos
informaticos ASIC y generard un reporte al Comité de Inversiones, quien recomendard al
directorio de la Administradora las acciones a seguir.

El reporte tendra en cuenta aspectos como funcionalidad, intensidad de uso, mantenimientos
realizados, condiciones ambientales, productividad (hashrate), eficiencia energética (J/TH),
consumo de energia eléctrica, valor contable, precios de mercado, contingencias técnicas,
dificultad de la red Bitcoin (T), entre otros.

El directorio de la Administradora resolvera, siempre y cuando lo amerite, la desconexion de
equipos informaticos ASIC seleccionados, sea para mantenimiento o bien para reemplazo por
otros.

La adquisicion o venta equipos informaticos ASIC serd realizada por recomendacion del Comité
de inversiones e instruccion final del directorio de la Administradora, previa busqueda y seleccion,
valuacion, concurso de precios, entre proveedores seleccionados o potenciales adquirentes en su
caso.

La vida util estimada de los equipos informaticos ASIC dependera de las caracteristicas técnicas,
intensidad de uso, mantenimientos y condiciones ambientales en las que operen. Se estima una
vida util que puede ir de 3 a 5 afios, extendiéndose incluso a 7 afios.

Estructura objetivo de la cartera (asignacion de activos):

Titulos garantizados por el estado paraguayo: minimo 0% (cero por ciento), maximo 100% (cien
ciento);

Certificados de Deposito de Ahorros: minimo 0% (cero por ciento), maximo 100% (cien ciento);

Bonos emitidos por un Estado u otro emisor extranjero con calificacion BBB, similar o superior,
que se transen habitualmente en los mercados locales o internacionales: minimo 0% (cero por
ciento), maximo 100% (cien ciento);

Activos en Ddlares Americanos o Guaranies que representen derechos de crédito, de suscripcion,
de propiedad, de participacion, u otros, sobre activos utilizados para cumplir el objetivo de
inversion del Fondo y estén representados en instrumentos que especifiquen y permitan ejercitar
el derecho literal y autonomo que en ellos se consigna: minimo 0% (cero por ciento), maximo
100% (cien por ciento);

Activos especificados en el punto 3.5.4.8: minimo 0% (cero por ciento), maximo 100% (cien
ciento).

Politica de proteccion de capital:

Otras garantias: la Administradora podra solicitar a proveedores de servicios y otros operadores
la emision de una poliza de fiel cumplimiento de contrato, a ser emitida por una compaifiia de
seguros autorizada por la Superintendencia de Seguros del Banco Central del Paraguay, a efectos
de dar cobertura a las obligaciones contractuales asumidas por el proveedor u operador, por un
monto igual al valor del contrato;

La Administradora podra contratar una péliza de seguro contra todo riesgo operativo a efectos de
asegurar la infraestructura del data center montado para llevar adelante la mineria de bitcoin,
incluyendo al menos dafos materiales, robo, dafios por agua, responsabilidad civil y equipos
electronicos, por un monto igual a las inversiones realizadas por el Fondo.

Politica de reparto de beneficios netos:

Se consideraran como beneficios netos del Fondo el monto que resulte de restar a la suma de
utilidades, intereses, dividendos y ganancias de capital efectivamente percibidas y realizadas en
dicho ejercicio, el total de pérdidas, gastos operativos (punto 4.1) y la comision de administracion
(punto 4.2) de cada periodo;

El Fondo podra distribuir beneficios netos anuales por un monto equivalente hasta el 100% (cien
por ciento) de los beneficios netos, de conformidad a lo resuelto por la Asamblea Ordinaria;

La distribucion de beneficios netos se realizara en cada caso si los beneficios netos lo permiten,
adecuandose a la politica de liquidez indicada en el punto 3.3 y de manera anual conforme a lo
establecido en el articulo 38 de la ley 5452/15;

Al liquidar el Fondo, el monto en exceso del valor nominal de la cuota sera considerado ganancia
de capital para los cuotapartistas;

Tienen derecho a percibir beneficios netos todos los participes inscriptos en el registro
correspondiente hasta cinco dias habiles antes de la fecha en que efectivamente se pagaran dichos
beneficios netos.

Politica de Aumento y Disminucion de Capital: Podran efectuarse nuevas emisiones de cuotas por
acuerdo de una Asamblea Extraordinaria de Participes del Fondo, considerando las posibilidades
de crecimiento de las inversiones del Fondo y las necesidades de financiamiento de este. Cada vez
que se efectlie una oferta preferente de suscripcion de cuotas, la Administradora deberd comunicar
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a los titulares de cuotas con derecho a concurrir a la suscripcion preferente, dejando constancia de
las opciones para suscribir cuotas de aumento de capital del Fondo. Los titulares de cuotas con
derecho a suscribir las opciones o los cesionarios de éstas manifestardn por escrito a la
administradora su intencion de suscribir las cuotas dentro del plazo de 30 (treinta) dias contados
desde la fecha de publicacion del aviso en el periddico de amplia difusion y circulacion nacional
mediante un aviso destacado. De no existir manifestacion dentro de dicho plazo se entendera como
renuncia a este derecho. La transferencia de opciones de suscripcion de cuotas se hard mediante
instrumento privado suscripto por el cedente y el cesionario, ante un intermediario de valores o
ante un Escribano Publico, en el que se detallaran las opciones objeto de transferencia. No se
contempla disminuciones de capital, ya que las cuotas partes cotizaran en el mercado secundario
via Bolsa de Valores y Productos de Asuncion S.A.

4. Cargos elegibles cobrados al Fondo

4.1
4.1.1

4.3
431

4.3.2

433

43.4
4.3.5

Gastos operativos:

Comisiones por intermediacion bursatil y extrabursatil mas los impuestos correspondientes, asi
como los aranceles y tasas establecidas por la SIV y la BVPASA, los cuales podran ser
actualizados y ajustados durante la vigencia del fondo;

Gastos de estructuracion previos a la constitucion del fondo hasta 3% (tres por ciento) del valor
de los activos invertidos del fondo por concepto de estructuracion, colocacion y otros gastos de
constitucion y puesta en marcha del fondo asumidos por la Administradora antes de la constitucion
del fondo, a ser reembolsados por el fondo a la Administradora una vez que el fondo haya
alcanzado el valor de patrimonio minimo fijado en este reglamento interno;

Servicios contratados por la Administradora para custodia, traslado y liquidacion de instrumentos
de la cartera del Fondo;

Servicios contratados por la Administradora para la valuacion y/o debida diligencia de los activos
adquiridos en representacion del Fondo;

Gastos correspondientes al funcionamiento del Comité de Vigilancia, los cuales seran fijados
anualmente por la Asamblea Ordinaria de participes que haya procedido a su designacion;

Gastos de comercializacion que pudieran ser necesarios para la compra y venta de activos del
Fondo;

Productos y servicios de terceros vinculados a la cobertura de seguro contra todo riesgo, seguridad
fisica, mantenimiento, cuidado y conservacion de los activos del Fondo;

Todo gasto, comision u honorarios en que incurra el Fondo en ocasion del curso normal de sus
operaciones;

Todo impuesto, tasa, derecho, tributo, retencion o encaje de cualquier clase que grave o afecte
los bienes y valores que integren o en que invierta el Fondo;

Otros gastos directos o indirectos ordinarios y extraordinarios relacionados al funcionamiento
normal del Fondo.

Comision de administracion percibida por la Administradora: de entre 1,1% (uno coma uno por
ciento) y de hasta el 5,5% (cinco coma cinco por ciento) nominal anual del patrimonio neto del
Fondo, incluyendo el Impuesto al Valor Agregado, a ser pagada en los siguientes diez dias habiles
luego del cierre de cada mes.

Bonificacion por gestion:

La Administradora percibira una bonificacién por gestion (BG) con cargo al Fondo de hasta el
22% (veintidds por ciento) sobre los beneficios netos (BN), incluyendo el Impuesto al Valor
Agregado, cuando el Retorno Realizado (RR) anual sea mayor a la Tasa de Referencia (TR) para
el periodo. Cuando corresponda, la bonificacion por gestion serd percibida por la Administradora
anualmente dentro de los 120 (ciento veinte) dias posteriores al cierre de cada ejercicio anual;

El Retorno Realizado (RR) es el cociente entre los beneficios netos (BN) y el promedio de
patrimonio neto (PPN) para cada periodo;

La Tasa de Referencia (TR) es el rendimiento de los bonos del Tesoro Norteamericano a 10 afios
(10 Year US Treasuries”) para el periodo, mas 10 % (diez por ciento);

Se empleara para el calculo de los beneficios netos (BN) lo indicado en el punto 3.8.1;

Cuando el Retorno realizado sea superior a la Tasa de Referencia, la Bonificacion por gestion
sera igual al monto equivalente a: BG x [BN — (TR x PPN)]. Cuando el Retorno realizado sea
igual o inferior a la Tasa de Referencia, la Administradora no percibira bonificacion por gestion
por el periodo.

Aspectos operativos
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5.1
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5.6

5.7
5.7.1

5.7.2

5.7.3

Participes: aquellas personas que adquieren cuotas de participacion del fondo no rescatables,
mediante el aporte monetario respectivo realizado a la Administradora.

Cuotas de participacion: representa una parte del patrimonio total del fondo que corresponde a
cada participe.

Valorizacion de cuotas del Fondo: Se calcula diariamente, salvo fines de semana y feriados
bancarios, dividiendo el patrimonio neto del Fondo por el nimero de cuotas pagadas a la fecha.
Forma de representacion: registro mediante anotaciones en cuenta en la BVPASA.

Horario de cierre de las operaciones: 15 horas de cada dia habil.

Reglas para suscripcion: orden de operacion bursatil para compra de cuotas; los participes deberan
suscribir con la Sociedad Administradora el Contrato de Suscripcion y la Solicitud de Inversion.
Informaciones periddicas:

Seran remitidas a la SIV: Diariamente, las operaciones cerradas dentro de la cartera del fondo, el
detalle de suscripciones y rescates, cantidad de participes, valorizacion diaria del patrimonio y
composicion de las inversiones del fondo. Trimestralmente, Estados Financieros de la
Administradora y del Fondo dentro del plazo de 30 (treinta) dias corridos de cerrado el trimestre,
conforme a los siguientes periodos: del 1 de enero al 31 de marzo, del 1 de enero al 30 de junio y
del 1 de enero al 30 de setiembre. Anualmente, los Estados Financieros auditados de la
Administradora y del Fondo dentro del plazo de 90 (noventa) dias corridos de cerrado el ejercicio,
debiendo comprender el periodo del 1 de enero al 31 de diciembre.

Seran remitidos a los Participes o Inversores: Mensualmente, reportes detallados que incluiran el
rendimiento del Fondo, produccién de bitcoin, ventas a cambio de ddlares y cualquier eventualidad
operativa relevante.

Publicacion en la pagina web: Mensualmente la informacion periddica remitida a la SIV, asi como
informacion sobre las inversiones efectuadas a nombre del Fondo y el calculo del valor contable
de las cuotas de participacion al cierre de cada mes.

Publicacion en diario de amplia difusion y circulacion nacional: Cuando sea necesario,
informaciones sobre cualquier hecho relevante que afecte a la administradora, el fondo, o los
activos en lo que se haya invertido.

Cuotas de participacion en condominio: En caso de que una cuota parte se encuentre en
condominio, cualquier notificacion que la Administradora del Fondo cursare a uno de los
participes condominos, sera valida como comunicacion cursada a todos los participes en cuestion.
Asambleas de participes:

Los participes se reuniran en asambleas ordinarias o extraordinarias. Las primeras se celebraran
una vez al afio, dentro del cuatrimestre siguiente a la fecha de cierre de cada ejercicio que sera el
31 de diciembre de cada afio y seran convocadas por la Administradora. Las segundas podran
celebrarse en cualquier tiempo y seran convocadas por la Administradora cuando asi lo exijan las
necesidades del fondo, o cuando asi lo solicite el Comité de Vigilancia o los participes que
representen, por lo menos, el 10% (diez por ciento) de las cuotas pagadas. Tanto las asambleas
ordinarias como las extraordinarias seran convocadas por la Administradora cuando lo requiera la
SIV y ésta podra convocarlas directamente, seglin sea el caso. Las asambleas convocadas en virtud
de la solicitud de participes, del Comité de Vigilancia o de la SIV deberan celebrarse dentro del
plazo de 30 (treinta) dias contados desde la fecha de la respectiva solicitud;

Las asambleas se constituiran, en primera citacion, con la asistencia de participes que representen
la mayoria absoluta de las cuotas pagadas y en segunda citacion, con las que se encuentren
presentes o representadas, cualquiera sea su nimero. En las asambleas, podran participar los
inscriptos en el Registro de Participes con 5 (cinco) dias habiles de anticipacion a aquel en que
haya de celebrarse la respectiva asamblea. Cada cuota dard derecho a un voto. Los participes
podran hacerse representar en las asambleas por medio de otra persona, aunque esta no sea
participe. La representacion debera conferirse por carta poder, por el total de cuotas de las cuales
el mandante sea titular a la fecha de citacion para la asamblea;

La citacion a asamblea de participes se convocara por medio de un aviso destacado, publicado por
lo menos por 3 (tres) dias consecutivos en un diario de amplia difusion y circulacion nacional,
dentro de los 20 (veinte) dias anteriores a la fecha de su celebracion. El primer aviso no podra
publicarse con menos de 15 (quince) dias de anticipacion a la asamblea. El aviso debera sefialar
la naturaleza de la asamblea, el lugar, fecha y hora de su celebracion y en caso de asamblea
extraordinaria, las materias a ser tratadas en ella. Ademas, se enviard la citacion a cada participe
por correo electronico y se la publicard en la pagina web del Fondo. La citacion se efectuara con
una anticipacién minima de 15 (quince) dias a la fecha de la celebracion de la asamblea y
contendra una relacion de las materias a ser tratadas en ella;
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5.8.5

Son materias de la Asamblea Ordinaria de Participes las siguientes: (i) aprobar la cuenta anual del
Fondo que debera presentar la Administradora relativa a la gestién y administracion del Fondo y
los estados financieros correspondientes; (ii) elegir anualmente a los miembros del Comité de
Vigilancia; (iii) aprobar el presupuesto de ingresos y gastos del Comité de Vigilancia; (iv) fijar las
remuneraciones del Comité de Vigilancia, si correspondiere; y, (v) designar anualmente al auditor
externo de entre una terna propuesta por el Comité de Vigilancia. Los acuerdos relativos a las
materias expresadas en los puntos (i), (ii), (iii), (iv) y (v) seran adoptados por mayoria absoluta las
cuotas presentes o representadas;

Son materias de la Asamblea Extraordinaria de Participes las siguientes: (i) aprobar las
modificaciones que proponga la sociedad administradora al reglamento interno del fondo; (ii)
acordar la sustitucion de la sociedad administradora; (iii) tomar conocimiento de cualquier
situacion que pueda afectar los intereses de los participes; (iv) acordar la disolucién anticipada del
fondo y designar al liquidador, fijandole sus atribuciones, deberes y remuneraciones y aprobar la
cuenta final al término de la liquidacion; (v) determinar, si correspondiere, las condiciones de la
nueva o nuevas emisiones de cuotas del fondo, fijando el monto a emitir, el plazo y precio de
colocacion de éstas; (vi) los demas asuntos que segun la Ley o el reglamento interno o de gestion
del fondo corresponden a su conocimiento; y, (vii) en general, cualquier asunto de interés comun
de los participes que no sea propio de una asamblea ordinaria. Las materias referidas solo podran
acordarse en asambleas celebradas ante escribano publico, quien debera certificar que el acta es
expresion fiel de lo ocurrido y acordado en la reunion. Los acuerdos relativos a materias
expresadas en los puntos (i), (ii), (iv) y (v) seran adoptadas por 2/3 (dos tercios) de las cuotas
pagadas; los acuerdos relativos a las materias expresadas en los demas puntos seran adoptados por
mayoria absoluta las cuotas presentes o representadas.

Comité de vigilancia:

El Comité de Vigilancia estard compuesto por 3 (tres) representantes de los participes del Fondo,
que seran elegidos en asamblea, en base a su idoneidad y experiencia demostradas en los sectores
de Tecnologia de la Informacion, ademas de disciplinas conexas como la electricidad, electronica,
construccién civil, finanzas y el derecho. Deben contar con formacion académica rigurosa y
experiencia comprobada en el sector o industria en la cual el Fondo lleva adelante su objeto, asi
como en la gestion y normativa de fondos patrimoniales de inversion. Duraran 1 (un ) afio en sus
cargos, pudiendo ser reelegidos y remunerados con cargo al fondo. Dichos representantes no
podran ser personas relacionadas a la sociedad administradora del fondo. Deberan actuar de
manera ética, profesional, evitando conflictos de interés con la Administradora y los
cuotapartistas. Si en el orden dia hubiese temas que representen conflictos de interés para algin
miembro del Comité, este debera comunicarlo oportunamente a sus pares, absteniéndose de votar
en los puntos pertinentes;

Las atribuciones del Comité de Vigilancia seran: (i) comprobar que la Administradora cumpla con
lo dispuesto en el reglamento del Fondo; (ii) verificar que la informacién para los participes sea
suficiente, veraz y oportuna; (iii) constatar que las inversiones, variaciones de capital u
operaciones del fondo se realicen de acuerdo con la Ley 5452/15, sus reglamentos y el reglamento
interno del Fondo; (iv) contratar los servicios necesarios para el cumplimiento de sus funciones;
(v) proponer a la Asamblea Extraordinaria de participes la sustitucion de la Administradora del
Fondo; (vi) proponer a la Asamblea Extraordinaria de Participes la designacion de auditores
externos de aquellos inscriptos en el registro de la SIV, para que dictaminen sobre el Fondo;

El Comité de Vigilancia debera sesionar una vez cada 3 (tres) meses, de manera presencial o
virtual, tomando como quorum para sesionar validamente la asistencia de los 3 (tres) miembros y
los acuerdos se adoptaran por mayoria simple. El Comité de Vigilancia presentara anualmente a
la asamblea ordinaria de participes un informe de su gestion. Las deliberaciones y decisiones del
Comité de Vigilancia se registraran en un libro de actas que sera presentado a las asambleas
ordinarias y extraordinarias de participes y estara ademas a disposicion de cualquier participe, de
la Administradora y de la SIV;

En caso de disolucion de la Administradora, el Comité de Vigilancia asumira provisoriamente la
administracion del Fondo, y deberd convocar a Asamblea Extraordinaria de participes, la que
debera celebrarse en un plazo de 60 (sesenta) dias de producida la disolucion, para que los
participes resuelvan acerca del traspaso de la administracion del Fondo a otra sociedad, o en su
defecto designen al liquidador del fondo, fijandole, en este caso, sus atribuciones y remuneracion.
Igual procedimiento se seguira cuando se acuerde la sustitucion de la Administradora;

En caso de no realizarse la Asamblea de Participes por falta de quorum, o de no designarse al
liquidador en caso de disolucion, la SIV procedera sin mas tramite a la disolucion del Fondo y a
la designacion del respectivo liquidador, que debera ser ajeno a la Administradora.
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Comité de Inversiones: La Administradora tomard las decisiones de inversion tomando en
consideracion el consejo y/o recomendacion del Comité de Inversiones del Fondo, una instancia
colegiada integrada por reconocidos profesionales del sector de la Tecnologia de la Informacion,
Electricidad, Electronica, Construccion Civil, Finanzas y Derecho. Funciones: El Comité tendra
la funcién de supervisar la debida diligencia y la valuacion de los activos considerados para la
cartera del Fondo y dictaminar sobre su elegibilidad, informando acordemente al Directorio de la
Administradora. Conformacion: Estara integrado por al menos 3 (tres) miembros designados por
el Directorio de la Administradora en base a su idoneidad y experiencia demostrados en los
sectores mas arriba indicados. Duraran en el cargo 2 (dos) afios, pudiendo ser renovados por
periodos iguales hasta la finalizacion del plazo del Fondo, a criterio del Directorio de la
Administradora. Responsabilidades: Deberan actuar de manera ética, profesional, evitando
conflictos de interés con la Administradora y los Participes del Fondo. Emitir su posicion,
evaluacion o recomendacion técnica en tiempo y forma. Requerimientos: Los miembros del
Comité deberan contar con formacién académica rigurosa y experiencia comprobada en el sector
o industria en la cual el Fondo lleva adelante su objeto, asi como en la gestion y normativa de los
Fondos Patrimoniales de Inversion. Confidencialidad: Toda informacion compartida y tratada en
las reuniones del Comité se tendra como de caracter confidencial. Las minutas y decisiones seran
documentadas en Actas, con fecha, hora, miembros presentes, temas considerados y respectivas
conclusiones, estando las mismas a disposicion de la SIV y Auditores Externos, bajo custodia de
la Administradora. Reuniones: EI Comité se reunira de manera periodica en dia y hora a convenir
entre sus miembros, por convocatoria de la Direccion Financiera o a falta de este de la Direccion
Operativa o de la persona que asigne el Directorio de la Administradora. Las reuniones podran ser
presenciales o via medios telematicos y tendran quorum con la mitad mas uno de sus miembros.
Si en el orden del dia del Comité hubiera temas que representen un caso de conflictos de interés
para algiin miembro, este debera comunicarlo a sus pares y al Directorio de la Administradora,
absteniéndose de votar en los puntos pertinentes. Funciones: E1 Comité tendra como funciones: a)
evaluar de manera periddica la operativa del Fondo, sus procesos y procedimientos, informes de
proveedores, buscando generar mayores indices de eficiencia, previendo posibles accidentes
técnicos, b) Emitir dictamenes y recomendaciones al Directorio de la Administradora, c) Realizar
visitas programadas al lugar fisico donde se encuentren ubicados los activos del Fondo a afectos
de constatar avances del Proyecto y aplicacion de sus recomendaciones, d) Evaluar propuestas de
servicios de proveedores, legajo técnico y debida diligencia de los mismos, ¢) Considerar en cada
trimestre, el estado de los activos operativos en cartera, los estados financieros del Fondo, f)
Analizar el cierre de cada ejercicio, los estados financieros del Fondo para el periodo y emitir
sugerencias sobre las posiciones, g) Llevar adelante de forma anual, la evaluacion de la gestion de
proveedores, pudiendo emitir sugerencias sobre los mismos. Gobernanza: El gobierno del comité
estara a cargo de la Direccion Financiera o a falta de este de la Direccion Operativa o de la persona
que asigne el Directorio de la Administradora. Los dictimenes y recomendaciones del Comité
seran resueltos por mayoria simple de votos, aunque se espera sean agotadas previamente las
posibilidades de consenso.

6. Riesgos inherentes al bitcoin
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Riesgo de liquidez: Dificultad para vender en tiempos y a precios razonables bitcoins de la cartera
del Fondo, debido a la extrema volatilidad en precios del bitcoin expresados en délares americanos
en los Exchanges, afectando los flujos de ingresos y pudiendo inclusive ocasionar pérdida de
capital.
Riesgo de tasa de interés: Posibilidad que disminuya el valor de las inversiones del Fondo como
consecuencia de aumentos en las tasas de rendimiento de mercado, pudiendo ocasionar inclusive
pérdidas en gestion de liquidez del Fondo.
Riesgo regulatorio: Posibles disminuciones en el valor de las inversiones del fondo y en el valor
cuota como consecuencia de cambios en la regulacion de activos digitales, incluyendo bitcoin,
pudiendo ocasionar pérdidas de capital o afectar significativamente las fuentes de ingreso del
fondo.
Riesgo de fuerza mayor: posibilidad de que eventos externos, agudos, extendidos y de amplio
alcance afecten materialmente y de manera muy significativa la posibilidad de la Administradora
de llevar a cabo sus deberes en la ejecucion y perfeccionamiento de lo expuesto en este documento.
Riesgo tributario: Posibilidad de disminuciones en el valor de las inversiones del Fondo
proveniente de modificaciones generadas en el régimen tributario que le es aplicable.
Riesgos legales: Se refiere a la pérdida potencial por el posible incumplimiento en las
disposiciones legales y administrativas aplicables, la emisién de resoluciones administrativas y
Juan XXIII esquina Juan Max Boettner, Asuncion
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judiciales desfavorables y la aplicacion de sanciones, en relaciéon con las operaciones que la
Administradora lleve a cabo, asi como a la no exigibilidad de acuerdos contractuales.

Riesgo Operativo: Se refiere al riesgo de pérdidas que puedan afectar a la mineria de bitcoin y por
ende al rendimiento del Fondo, como resultado de procesos internos inadecuados que tengan
relacion con la seguridad fisica o logica asignada a los activos del Fondo, errores humanos de
personal asignado por la Administradora (sea Staff o de Proveedores), fallas en los equipos ASIC
o en los sistemas informaticos asignados al Fondo, producto de accesos no autorizados, caidas por
saturacion de procesos, cortes de electricidad, suspension del soporte técnico, accidentes por
efectos climaticos, siniestros, o cualquier tipo de interrupcion de servicios en el data center por
hechos de fuerza mayor.

Riesgo por liquidacion del Fondo: Posibilidad de liquidar el Fondo y que por consiguiente el
inversionista deba esperar un plazo determinado, para la venta de los activos del fondo, y traducirse
eventualmente en una disminucién del precio de la participacion dependiendo de las condiciones
de mercado de ese momento.

Riesgo de contrapartes: Posibilidad de que las contrapartes, por motivos ajenos a la voluntad y la
gestion de la Administradora, no cumplan con sus obligaciones contractuales en tiempo y forma,
ocasionando pérdidas al Fondo.
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