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Forma de representacion de las cuotas:

Las cuotas se representaran por anotaciones en
cuenta y la Sociedad Administradora emitira

constancias de las anotaciones en cuenta.

Hora de cierre diario de operaciones para
pagos por suscripcion y solicitudes de

rescate:

11 Hs. (Endiashabiles)

Plazo para pago de rescate:

Hasta 5 (cinco) dias desde la recepcion de la
solicitud de rescate.

Cuotas de participacién en condominio:

En caso de que una cuota parte se encuentre en
condominio, cualquier notificaciéon cursada a
uno de los condéminos sera valida y eficaz para
todos los condéminos. El régimen de firmas
para actos relacionados con la cuota parte
debera ser establecido al momento de la
suscripcion, designandose a uno o mas
condéminos como responsables para actuar en
representacion del condominio. Las
comunicaciones con los participes se realizaran
a través de los medios de difusion previstos en el
presente reglamento interno, garantizando el
acceso oportuno a la informacion de
conformidad con lo dispuesto en el Reglamento
General del Mercado de Valores.

Forma y célculo de valorizacién de las
cuotas:

El valor unitario de las cuotas del Fondo a una
fecha determinada se establece dividiendo el
valor del patrimonio neto del fondo entre la
cantidad de cuotas en circulacion. La cantidad
de cuotas en circulacion a wuna fecha
determinada serda calculada tomando la
cantidad de cuotas partes del dia anterior, mas
solicitudes de suscripciéon pagadas, menos
solicitudes de rescate recepcionadas.

A tal efecto, se tomara en cuenta el valor del
patrimonio neto que resulte de la respectiva
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valoracion al cierre de operaciones del Fondo,
asi como la cantidad total de cuotas en
circulacién segun lo determinado en el parrafo
anterior. El valor de la cuota parte para las
suscripciones pagadas y rescates solicitados
dentro del horario de operaciones del Fondo,
sera el correspondiente al valor de la cuota parte
al cierre del dia anterior. Se podra expresar la
cantidad de cuotas con fracciones o decimales.

2. POLITICA DE INVERSION

2.1.Para dar cumplimiento a su objeto de inversion, el Fondo podra invertir sus recursos
en los siguientes valores y bienes, de acuerdo con los siguientes limites de inversion

por cada tipo de instrumento:

Tipo de Instrumentos Minimo Maximo

Titulos emitidos por el Tesoro Publico o garantizados por el mismo,
cuya emision haya sido registrada en el Registro de Valores de la |qoy 100%
Superintendencia de Valores del Banco Central del Paraguay.
Bonos soberanos emitidos internacionalmente por el Estado | o, 0%
paraguayo.
Titulos emitidos por las gobernaciones, municipalidades y otros
organismos y entidades del Estado, cuya emision haya sido registrada 0% 0%
en el Registro de Valores de la Superintendencia de Valores del
Banco Central del Paraguay.
Titulos emitidos por el Banco Central del Paraguay.

0% 100%
Titulos a plazo de instituciones habilitadas por el Banco Central del 0 0
Paraguay y que cuenten con calificacién de riesgo BBB o superior. 0% 100%
Titulos de instituciones habilitadas por el Banco Central del
Paraguay y que cuenten con calificaciéon de riesgo local BBB o |40, 0%
superior que emitan y coticen en mercados internacionales
Letras o cédulas hipotecarias establecidas en la Ley General de
Bancos, Financieras y Otras Entidades de Crédito, cuya emisién haya

0% 0%

sido registrado en el Registro de Valores de la Superintendencia de
Valores del Banco Central del Paraguay.
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Acciones de sociedades emisoras de capital abierto que tengan
transaccion bursatil, se encuentren registradas y habilitadas en el
Registro de Valores de la Superintendencia de Valores del Banco
Central del Paraguay, y que cuenten con calificacién de riesgo A,
similar o superior.

0%

0%

Bonos, titulos de deuda o titulos emitidos en desarrollo de
titularizaciones, cuya emision haya sido registrada en el Registro de
Valores de la Superintendencia de Valores del Banco Central del
Paraguay, y que cuenten con calificacion de riesgo BBB o superior.

0%

100%

Titulos emitidos por un Estado extranjero con calificacion BB,
similar o superior, que se transen habitualmente en los mercados
locales o internacionales. Si un mismo titulo fuere calificado en
categorias de riesgo discordantes se considerara la categoria mas baja.

0%

0%

Titulos emitidos por bancos extranjeros dentro de un pais con
calificacién BB- o superior, con una calificacion local en dicho pais de
BBB o superior, negociados habitualmente en los mercados locales o
internacionales con precios referenciales diarios. Si un mismo titulo
fuere calificado en categorias de riesgo discordantes se considerara la
categoria mas baja; al igual que la calificacion de riesgo pais.

0%

0%

Titulos emitidos por un emisor extranjero dentro de un pais que
cuente con calificaciéon BB- o superior, con una calificacién local A o
superior en dicho pais, negociados habitualmente en los mercados
locales o internacionales con precios referenciales diarios. Si un
mismo titulo fuere calificado en categorias de riesgo discordantes se
considerard la categoria mas baja; al igual que la calificacién de riesgo
pais.

0%

0%

Operaciones de venta con compromiso de compra, con contraparte
de sujetos supervisados por la Superintendencia de Valores del Banco
Central del Paraguay u otras autoridades administrativas de control,
y negociados a través de las Casas de Bolsa.

0%

50%

Plazo maximo de la operacion de venta con compromiso de compra
(en dias).

90

Operaciones de compra con compromiso de venta, con contraparte
de sujetos supervisados por la Superintendencia de Valores del Banco
Central del Paraguay u otras autoridades administrativas de control,
y negociados a través de las Casas de Bolsa.

0%

100%

Plazo maximo de la operacion de compra con compromiso de venta
(en dias).

180

Cuotas partes de Fondos mutuos o de inversién y otros valores de




ANEXO1
MODELO ESTANDARIZADO DE REGLAMENTO INTERNO ESPECIFICO DE
FONDO MUTUO

inversion, no administrados por la misma administradora, segin
determine la Superintendencia de Valores del Banco Central del
Paraguay, de acuerdo con lo previsto en los respectivos reglamentos |0% 0%
internos de los Fondos.

Derivados financieros, exclusivamente como cobertura de los activos
del Fondo, negociados localmente en Bolsa o en el mercado

0
extrabursatil con entidades financieras y de seguros reguladas por las 0% 0%
Superintendencias de Bancos y de Seguros.
Derivados financieros, exclusivamente, como cobertura de los activos
0% 0%

del Fondo, negociados internacionalmente en Bolsas en paises con
calificacién de riesgo AA o superior.

El Fondo tendra la facultad de diversificar sus inversiones,
permitiendo la adquisicién de activos en monedas distintas a la NO
moneda base del presente Fondo.

2.2.La Sociedad Administradora realizara inversiones y operaciones en beneficio y por
cuenta, orden y riesgo del Fondo en aquellos activos que, al entender de la Sociedad
Administradora constituyan las alternativas que combinen la mejor relacién entre
seguridad y rendimiento disponible.

2.3.El Fondo busca invertir en activos de Cortoy LargoPlazo

2.4.El Fondo no podrd invertir mas del ~ 35% de sus activos en valores
emitidos por un solo emisor fuera de los titulos emitidos por el Banco Central del
Paraguay o el Tesoro Publico, de acuerdo con lo previsto en el presente reglamento
interno.

2.5.Las inversiones en empresas pertenecientes a un mismo grupo empresarial no podran
exceder el 450, de los activos total del Fondo.

3. POLITICA DE VALORIZACION DE LAS INVERSIONES

3.1.E1 Fondo valorizara sus inversiones de conformidad con los criterios establecidos con
la normativa que resulte aplicable al efecto y de acuerdo con los principios contables
correspondientes.

POLITICA DE LIQUIDEZ

4.1. El Fondo mantendra un nivel de liquidez minimo para hacer frente a las necesidades

de inversiones y a los requerimientos de disponibilidades.

4.2.El Fondo tendra como politica que, al menos, el 10% de sus activos sean
activos de alta liquidez a los efectos de contar con los recursos necesarios para dar
cumplimiento a sus obligaciones por las operaciones que realice, asi como dar
cumplimiento al pago de rescates de cuotas, y otros necesarios para su

funcionamiento. Se entenderan que tienen tal caracter, los siguientes:
4.2.1. Los depésitos a la vista en bancos.
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Los instrumentos emitidos por el Banco Central del Paraguay, el
Tesoro Publico y los Certificados de Depésito de Ahorro emitidos por
el Banco Nacional de Fomento, con vencimiento menor a 365
(trescientos sesenta y cinco) dias.
Los instrumentos emitidos por un Estado extranjero con calificacién
A o superior, que se transen habitualmente en los mercados locales o
internacionales con vencimiento menor a 365 (trescientos sesenta y
cinco) dias.
Los instrumentos de renta fija con un vencimiento menor a 180
(ciento ochenta) dias con calificacion de riesgo A o superior.
Las operaciones de compra/venta con compromiso de venta/compra
bajo un plazo no mayor a 7 (siete) dias con titulos subyacentes con
calificacion de riesgo A o superior.

5. REMUNERACIONES, COMISIONES Y GASTOS

5.1.Gastos atribuibles y a cargo del Fondo: son gastos atribuibles al Fondo y seran

debitados del mismo los siguientes conceptos:

5.1.1.
5.1.2.
5.1.3.
5.14.
5.1.5.
5.1.6.

Costos propios de las operaciones de inversion;

Costos propios del funcionamiento del Fondo;

Costos de custodia de los activos que integran el Fondo;

Gastos de liquidacion del Fondo;

Honorarios profesionales; y

Gastos razonables por servicios especiales, en los que se incurre en la
operacion normal del Fondo y para la defensa de sus intereses.

5.1.7.La Sociedad Administradora velara por que los gastos a cargo del Fondo

no superen el maximo de  10% anual sobre el monto
del patrimonio neto del Fondo. Se encuentran exceptuados del limite
seialado aquellos gastos imprevistos en los que se incurra para la
defensa de los intereses del Fondo debidamente justificados y
documentados.

5.2.Comisién de la Sociedad Administradora:

5.2.1.La Sociedad Administradora percibira por la administracion del Fondo

una remuneracion de hasta 1% anual mas IVA en

concepto de comisién por administracion.

5.2.2.El cargo se devengara diariamente y se aplicara sobre el monto de los

patrimonios netos del Fondo actualizado, y sera hasta la fecha de
vencimiento del plazo de duracién del Fondo y/o su extincion.

5.2.3.La Sociedad Administradora podra disminuir la comision a su criterio,

pero para elevarla sobre el maximo de este Reglamento Interno, se
debera modificar el presente reglamento, previa autorizacion de la
Superintendencia de Valores.
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6. ORGANOS DE ADMINISTRACION Y CONTROL

6.1. La Sociedad Administradora establece una estructura de administracion y control
de las operaciones del fondo conforme al siguiente detalle:

Descripcién de funciones Organo Responsable

Portfolio Manager

Responsable de la ejecucion de las decisiones de inversion
realizadas en nombre del Fondo.

Responsable de tomas las decisiones de inversion del
Fondo, evaluando las oportunidades de inversiéon y
considerando los factores de riesgo, el retorno esperado, y
la alineacién con la estrategia del Fondo. Es el encargado
de identificar y seleccionar las inversiones mas adecuadas
para el Fondo de acuerdo con las politicas de inversion.

Comitédelnversiones

Responsable del control interno de que las decisiones de | Analistade Riesgos
inversion del Fondo y su ejecucidn se ajusten al presente
reglamento y a la ley, asi como la adecuada gestion de los
procedimientos de gestion de riesgos del fondo.

La Sociedad Administradora sera siempre responsable de la adecuada gestion del Fondo
ante los participes y el cabal cumplimiento del presente Reglamento Interno.

7. RESPONSABILIDAD DE LA SOCIEDAD ADMINISTRADORA

7.1.La Sociedad Administradora tiene obligaciones de medio en la gestion del portafolio

del Fondo, no de resultado.

7.2.La Sociedad Administradora debe actuar con diligencia y cuidado, como si
gestionara sus propios negocios, para asegurar una combinacién adecuada de
rentabilidad y seguridad en las inversiones del Fondo. Es responsable por los danos
y perjuicios que cause al Fondo si no cumple con sus obligaciones.

7.3.La Sociedad Administradora también puede emprender acciones legales contra
terceros que hayan causado perjuicios al Fondo, para reclamar la indemnizaciéon
correspondiente.

7.4.Los aportes de dinero de los cuotapartistas al Fondo no son depésitos, por lo que no
generan para la Sociedad Administradora las obligaciones de una institucion de
depdsito. Por lo tanto, estos aportes no estan cubiertos por el seguro de deposito del

Fondo de Garantias ni por ningtn otro esquema similar.

8. REGIMEN INFORMATIVO
8.1.La Sociedad Administradora, los intermediarios de valores y los agentes deben
mantener en sus oficinas, a disposiciéon de los participes, informacién sobre las
inversiones hechas a nombre del Fondo y otras informaciones relacionadas.
8.2.La Sociedad Administradora mantendra informacion actualizada en su pagina web
sobre la composicion de los activos de los Fondos que administra disponible para los
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cuotapartistas. Ademas, publicara en su pagina web los costos a cargo de cada Fondo
segun los Reglamentos Internos y cualquier otro gasto existente.

8.3. Toda publicacion que, por disposicion de la Ley que regula los Fondos Patrimoniales
de Inversion, el Reglamento General del Mercado de Valores, del presente
Reglamento Interno o de la Superintendencia de Valores deba realizarse, se hara en
la pagina web de la Sociedad Administradora.

8.4. La Sociedad Administradora informara en su pagina web, mediante los canales
digitales habilitados para el efecto, e igualmente podran ser remitidos via correo
electronico a las direcciones registradas por el Participe, lo relacionado al monto
minimo y maximo para la suscripcion inicial, los aportes adicionales y los rescates.

8.5. La Sociedad Administradora esta sujeta a la Ley de Proteccion de Datos Personales
(Ley 6534/20) de Paraguay, garantizando que la informacién de los inversionistas se
maneje con confidencialidad y seguridad.

9. POLITICA DE ADMINISTRACION DE RIESGOS
9.1.La Sociedad Administradora implementara procesos y mecanismos para identificar,
medir, gestionar y monitorear los riesgos que enfrenta el Fondo como resultado de
sus inversiones. La Sociedad Administradora es responsable de la evaluacion
periddica de los riesgos a los que se encuentra expuesto el fondo, debiendo gestionar
cuanto menos los siguientes riesgos:
9.1.1. Riesgo de tasa de interés: Posibilidad que disminuya el valor de las

inversiones del Fondo y, por consiguiente, el valor de cuota como
consecuencia de aumentos en las tasas de rendimiento de mercado,
pudiendo ocasionar inclusive pérdidas. El impacto de las
variaciones en las tasas de interés de mercado dependera de las
caracteristicas del instrumento, de su plazo, de su categoria de
riesgo, entre otras.

9.1.2. Riesgo de liquidez: Dificultad para vender instrumentos
componentes de la cartera del Fondo en la oportunidad solicitada
por la Sociedad Administradora, lo cual podria ocasionar
problemas en el pago de los rescates o en el precio de venta.

9.1.3. Riesgo Emisor: Posible disminucién en el valor de las inversiones
derivado de factores que afecten la capacidad del emisor para
cumplir con sus compromisos de pagar intereses o reembolsar del
principal en las oportunidades previstas.

9.1.4. Riesgo pais: Posibles disminuciones en el valor de las inversiones
del Fondo, y en el valor cuota como consecuencia de cambios en la
coyuntura econémica, financiera, juridica y politica del pais en que
se invierte, pudiendo ocasionar pérdidas.

9.1.5. Riesgo de contraparte: Posibilidad de que la contraparte en una
transaccién financiera no cumpla con sus obligaciones
contractuales, lo que podria resultar en pérdidas para el Fondo. Este
riesgo se manifiesta cuando la contraparte no paga intereses o no
entrega los activos acordados en la transaccion.
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Riesgo de concentracion: Posibilidad de que una alta concentracion
de inversiones en un solo emisor, sector, o tipo de activo aumente
la vulnerabilidad del Fondo a eventos adversos especificos. Esto
puede resultar en pérdidas significativas si el emisor o sector en el
que se concentra la inversion enfrenta dificultades financieras o de
mercado.

. Riesgo de tipo de cambio: Posibilidad de que las fluctuaciones en

las tasas de cambio entre la moneda de las inversiones y la del
Fondo reduzcan el valor de las inversiones y el valor cuota. Una
apreciaciéon de la moneda base o una depreciaciéon de la moneda
extranjera puede generar pérdidas. La magnitud del riesgo
dependera de la exposiciéon a monedas extranjeras y de la
volatilidad del mercado cambiario. Para mitigar este riesgo, se
podran implementar estrategias de cobertura, aunque estas no
garantizan la eliminacion completa de las posibles pérdidas.
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