TAPE PORA

Asuncion, 21 de Marzo de 2.018

Sefior

Econ. FERNANDO ESCOBAR ESPINOLA

Presidente de la COMISION NACIONAL DE VALORES
Presente

Ref.: Remisién de Documentos

Tenemos el agrado de dirigirnos a Ud. A fin de dar cumplimiento a la
Resolucion N° 763/04, Articulo 127, y hacerle entrega de los siguientes documentos:

Estados Contables Auditados al 31 de Diciembre de 2.017,
Memoria del Directorio al 31 de Diciembre de 2.017,

Informe del Sindico,

Vinculacién y Factores de Vinculacién al 31 de Diciembre de 2.017,
Noémina de Acreedores de la Sociedad el 31 de Diciembre de 2.017,
Anexo K al 31 de Diciembre de 2.017.
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Hacemos propicia la oportunidad para saludarle muy atentamente.-
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TAPE PORA

MEMORIA DEL DIRECTORIO

Asamblea General Ordinaria del 27 de marzo de 2018
Sefiores Accionistas:

En cumplimiento a las disposiciones legales y estatutarias, sometemos a su
consideracion la presente Memoria, el Balance General, Estado de Resultado,
Informe del Sindico y Dictamen del Auditor Externo, todos ellos
correspondientes al Ejercicio Econdmico cerrado el 31 de diciembre de 2017.

ECONOMIA NACIONAL

Luego del regular desenvolvimiento impresionante las variables economicas
experimentadas en el afio 2016, el desempefio observado en el afio 2017 sigui6 la
misma tendencia. Si bien los precios de los principales commodities producidos
en el Paraguay tuvieron poca variacion. Pero el clima deton6 una produccion
record de la soja especialmente, lo que derivo en una variacion del 4.8% en el
sector primaria de la economia. El sector industrial tuvo un modesta variacion
positiva del 2%. También el sector servicios noto un importante incremento del
5%. El repunte global del PIB, en términos reales fue del 4.3%, muy por encima
de la media observada en la region

Se obtuvo un aumento del PIB en el orden del 4.3% con respecto al afio anterior.
Durante el presente afio, la cotizacion del dolar americano (con respecto al
guarani), experimenté una devaluacién del 3.0%. Continuo el fortalecimiento de
las Reservas del Banco Central de Paraguay, cerrando con saldo de USD 8.060
millones aproximadamente, al cierre del ejercicio 2017. Las importaciones
registraron un aumento del 5% y las exportaciones un incremento del 3.7%.

Con respecto a la inflacion, este indice tuvo una variacion anual del 4.5%, Este
indice tiende a aumentar por factores diversos, como las bajas tasas de interés y
las constantes alzas en los precios de los alimentos, los combustibles y costo de
energia eléctrica.

En este escenario, df: buen desarrollo de la econémica en del pais, TAPE PORA
SOCIEDAD ANONIMA cumplié cabalmente todos sus compromisos
contractuales.

A continuacion una sintesis de las principales actividades.
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1- AREA TECNICA
OBRA PRINCIPAL

Las obras ejecutadas entre el km 296,00 — km 323,00, comprendieron la
Duplicacion de calzada, Pavimentacion de Banquinas entre esas progresivas,
Pavimentacién de colectoras entre los km. 317,00 y 323,00, Iluminacion de
intersecciones y construccion del Viaducto del km 323,00 que fueron concluidas
en Octubre de 1.999 y que hasta el afio 2.017 se ejecutaron trabajos de
Conservacion de Rutina en este tramo como ser Sefializacion Horizontal, Vertical
y Sellado de Fisuras, etc.

OBRA COMPLEMENTARIA.

Se concluyeron los trabajos principales en Mayo de 2.001, y en el resto del afio
se completaron los trabajos de drenajes.

OBRAS DE CONSERVACION

En el afio 2.006 (afio 8), segiin el Plan de Oferta se debi6 ejecutar entre los km
236,00 — km 296,00, pero fue postergada por atrasos en la renegociacion de la
ecuacién econdmica-financiera de la Concesion y buena transitabilidad del
tramo.

Debido a la prioridad en el estado de la calzada, se inici6 la Obra de
Conservacion de Bacheo, Fresado y Recapado km 183 / km 236, en Junio de
2.008.

Los trabajos consisten en fresar la carpeta de rodamiento existente, que en ese
momento presentaban algunos ahuellamientos y fisuras en un espesor de 4 cm,
para después hacer recapado con mezcla asfaltica en caliente en espesor de 4 cm.
Previo se ejecutan los bacheos en las zonas con defectos o piel de cocodrilo.
Luego se sefializa horizontalmente y se cambian y reponen los carteles verticales
faltantes. Ademas, se realiza el calce de banquinas y se realiza adecuacion
hidraulica, como ser limpieza de cunetas, desbanque de alcantarillas, etc.

Desde el km 229,40 hasta el km 236,00 se aument6 el espesor de fresado y
recapado con mezcla asféltica en caliente en un espesor de & cm.

En marzo del afio 2.010 se completd la Obra de Conservacion km 183 / km 236.

En el mes de agosto del afio 2.011 se realizé la Obra de Microaglomerado entre
los Km 219+210 y 226+590.

En el mes de marzo del afio 2.012 se realiz6 la Obra de Microaglomerado entre
los Km 216+000 al 218+500 y Km 226+590 al 227+100.

TAPE PO A
In CAR FRANCO
PRESIDENTE
TAPE PORA Sociedad Anénima
B OFICINA CENTRAL B OFICINA DE OBRAS B MINGA GUAZU B PASTOREO
Tte. Facundo Almada 3457 Asuncion Km 12 Ciudad del Este Ruta 7 Km 301 Ruta 7 Km 201

Telefax: 021-286 150/ 286 159 Tel.: 0981-111 034 Tel.: 0973-500 767 Tel.: 0972-232 380
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TAPE PORA

En mayo del 2.014 se realizo la Construccion de los Carriles de Aceleracion y
Desaceleracion en la Estacion de Pesaje del Km 195+500.

En los meses Junio, Julio y Agosto del afio 2.015 se realizaron los trabajos de
Bacheos de Calzada entre los Km 219+200 al 228+240 y Microaglomerado de
Alto Desempefio entre los Km 219+420 al 232+850.

Entre los meses de Enero y Agosto del afio 2.016 se realizaron los trabajos de
Fresado y Reposicion de Carpeta de Concreto Asfaltico en todos los lugares que
no resulto en forma positiva el Microaglomerado de Alto Desempefio entre los
Km 219+420 al 232+850 siendo 43.616 m2 de superficie reparada.

En agosto de 2.010 se inicié la Obra de Conservacion de Bacheo, Recapado y
Microaglomerado km 236 / km 296.

Este tramo fue recibiendo distintas soluciones, de acuerdo a las necesidades
técnicas mas conveniente para cada sub tramo, de los 60 km del Tramo Total
tenemos: 30,84 km de Fresado y Recapado con mezcla asféltica en caliente y
29,16 Km de la solucion con Microaglomerado.

En el Tramo de 30,84 Km fue completado en Diciembre/11, también fue
variando de acuerdo a las necesidades técnicas, inicialmente se previo Fresado y
Recapado con mezcla asfaltica con un espesor de 8 cm, pero finalmente se
ejecutaron de la siguiente manera:

Km 289/296 total 7 Km Fresado y Recapado de & cm.

Km 278/289 total 11 Km Fresado de 2 cm y Recapado de 6 cm, en este sub
tramo nos vimos en la necesidad de aumentar en 4 cm el refuerzo en vista al poco
espesor de concreto asfaltico existente.

Km 246,70/247,22; 256.80/266,08 y 274,96/278 total 12,84 Km Fresado y
Recapado de 4 cm.

En el Tramo de 29,16 Km fue completado en Marzo/12, los trabajos consisten en
Bacheo puntual, Texturizado con la Fresadora Wirtgen para restituir el galibo
correspondiente, Sellado de Fisuras y posteriormente el Tratamiento con
Microaglomerado de 6 mm.

Los trabajos de Sefializacion Horizontal y Vertical lo hacemos con el Grupo de
Mantenimiento de Rutina y acompafiando permanentemente segin el avance de
las Obras.

En marzo del afio 2.012 se completd las Obras de Conservacion km 236 / 296.

Entre los meses Enero y Julio del afio 2.014 se realizaron las Obras de Bacheos

de las Banquinas del Tramo Km 236 / 296. TAPE PORASTA.
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En el afio 2.016 se realizaron pequefos trabajos de Fresado y Reposicion de
Carpeta de Concreto Asfaltico.

En abril de 2.012 se inici6 las Obras de Conservacion de Bacheo, Recapado,
Texturizado y Microaglomerado km 296 / km 323.

Este tramo tiene dos Calzadas por ser el tramo Duplicado, como en la
generalidad del tramo estd en buenas condiciones, en especial los carriles
internos, por lo que se ha decidido ir reparando solo los sectores necesarios y de
manera a tener uniformizado la superficie de rodamiento se realizara el
Microaglomerado en todo el ancho de ambas Calzadas.

Entonces los trabajos consisten en: Fresado, Bacheos de anchos y longitudes
variables, Carpetas, Texturizado, Sellado de Fisuras, Microaglomerado,
Reposicion de las Sefiales Verticales y las Sefializaciones Horizontales con
Pinturas y Tachas Reflectivas.

Se llegd a un avance de Obras del 100,00 % en el mes de Marzo 2.013, en sus
items Fresado, Bacheos, Carpetas de Calzadas y Banquinas, y en este mes de
Mayo hemos completado el 100 % de los trabajos de Bacheos de las Calles
Colectoras, Microaglomerado, Sefalizacion Horizontal con Pintura y Tachas
Reflectivas, Reposicion de las Sefiales Verticales. Dando por terminado las
Obras de Conservacion Km 296 / 323

Entre los meses de Noviembre/13 y Mayo/14 se realizé una segunda etapa de las
Obras de Conservacion Km 296 / 323, de manera a complementar lo realizado
hasta el mes de mayo 2.013.

En los afios 2.016 y 2.017 también se realizaron pequefios trabajos de Fresado,
Reposicion de Carpeta de Concreto Asféltico y Sefializacion Horizontal.

MANTENIMIENTO DE RUTINA

Son actividades rutinarias que consisten en reparaciones (bacheos) en calzadas y
banquinas, sellados de fisuras, reparaciones del sistema de sefializacion, limpieza
de la franja de dominio, etc. Las cantidades acumuladas durante el afio 2.015 se
detallan a continuacion:
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CONSERVACION DE RUTINA

TAPE PORA Sociedad Andnima

N® DESCRIPCION DE LOS TRABAJOS TUN|ACTUMUL.
101|Bacheo v re izacion tn 497 04
102 |Sellado de fisuras con asfalto modificado ml 373.993.92
103 |Concreto Asféltico para refuerzo de calzada m3 0,00
104 |Texturizado de Calzada m2 61.735.00
201 |Perfilado m2 446.426,08
202 |Reposicion de suelo m3 6.970,00
203 |Recoleccion de basuras ramo Km._ 183/263 m3 6.368.00
205 |Mantenimiento de plantas forestales Un. 36.00
206|Corte de pasto tramo Km_ 183/263 Ha 7.518.80
208|Bacheo v regularizacion de banquinas tn 59610
209|Limpieza de calzadas, banquinas, diarsenas m2 5.834.00
210|Plantacion de pasto m?2 0.00
301 |Limpieza de cuneta ml 12.022.00
302 |Limpieza de alcantarillas v aliviaderos Un. 304.00
303 |Limpieza boca salida de dren transversal Un. 404.00
401 |Construccion de aliviadero de desagiie con mezcla asfiltica| tn 0.00
402 |Construccion de dren ml 0.00
403 |Proteccion de cuneta revestida ml 0.00
404 |Construccion de disipador Un. 435,00
405 |Construccién de muro proteccion m3 0.00
501 |Reposicion de sefializaciones verticales m?2 404,60
502 |Limpieza de sefializaciones verticales m?2 11.635.00
503 |Mantenimiento de sefializacion horizontal ml 136.836.35
504 |Reposicion de barandas metslicas ml 168.00
505 |Limpieza de barandas metdlicas ml 8.682.00
506 |Reposicion de mojones kilométricos Un. 0.00
507 |Mantenimiento de mojones kilométricos Un. 15.00
508 |Reposicion de balizas Un. 0.00
509 |Limpieza de balizas ml 5.376.00
510 |Mantenimiento de sistemas de iflummacion Sist. 4.00
511|Sefializacion horizontal con Tachas Un. 28.742.00
REF.: 100 - CALZADA / 200 - BANQUINAS / 300 - DESAGUES
REF.: 400 - OBRAS DE ARTE / 500 - SENALIZACION
TAPE PORA
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OBRAS DE DUPLICACION, RECUPERACION Y ADECUACION
Km 183 AL Km 296,70

El 21 de Setiembre del 2.016 se dio inicio a los distintos trabajos de las
Obras de Duplicacioén, fueron divididos en tres Tramos de Obras de manera
a conseguir mejor calidad y avance de las Obras:

» ler Tramo Km 183 al 219+100 Tecnoedil S.A.
» 2do Tramo Km 219+100 al 259+370 Benito Roggio S.A.
» 3er Tramo Km 259+370 al 296+700 Constructora Acaray S.A.

A Diciembre del afio 2017 se ha logrado un avance del 43,96 %, teniendo
como objetivo su culminacién para Diciembre del 2.018.

2 - AREA OPERATIVA

Esta area estd compuesta por las Estaciones de Peaje, por los servicios al
Usuario, tareas de Rutina y Obra de Conservacion que involucran a 153
empleos directos y alrededor de mas de 110 empleos indirectos en los
servicios de graa para vehiculos livianos, para pesados y ambulancias que
estan tercerizados.

e ESTACION DE PEAJE N° 1 - PASTOREOQO

El 15 de Octubre de 1999 se comenzé el Cobro de Peaje en la Estacion de Pastoreo
(Km. 201,00), teniendo habilitado 6 (seis) vias, tres en cada sentido, para realizar la
percepcion normal del pago del peaje y una via especial con sobre ancho en cada
sentido, habilitando en el afio 2.010 cabinas de cobro para horarios picos de transito,
también para realizar la percepcion del pago del peaje de 7.060 vehiculos diarios, dando
un total de 2.527.864 vehiculos en el afio 2.017, con un aumento del +11,4 % con
respecto al 2.016.

¢ ESTACION DE PEAJE N° 2 - MINGA GUAZU

El 8 de Octubre de 1999 se inicié el Cobro de Peaje en la Estacidén de
Minga Guazu (Km. 301,00), teniendo habilitado 6 (seis) vias, tres en cada
sentido, para realizar la percepciéon del pago del peaje, y una via especial
con sobre ancho en cada sentido, habilitando en el afio 2.010 cabinas de
cobro para horarios picos de transito, también para realizar la percepcion
del pago del peaje de 11.562 vehiculos diarios, dando un total de 4.220.905

vehiculos en el afio 2.017 con un aumento del + 8,5 % con respecto al
2.016. TAPE PORAS.A.

Ing. OSLAR FRANCO
ESIDENTE
TAPE PORA Sociedad Anénima

H OFICINA CENTRAL [ OFICINA DE OBRAS B MINGA GUAZU Il PASTOREO
Tte. Facundo Almada 3457 Asuncion Km 12 Ciudad del Este Ruta 7 Km 301 Ruta 7 Km 201
Telefax: 021-286 150/ 286 159 Tel.: 0981-111 034 Tel.: 0973-500 767 Tel.: 0972-232 380




TAPE PORA

e SERVICIOS AL USUARIO

Durante todo el afio 2.017, se prestaron del siguiente modo:

e UNIDADES DE INSPECCION DE TRAFICO

Durante las 24 horas, 2 (dos) Unidades estan recorriendo la carretera,
identificadas y equipadas con personal y equipos para realizar la sefializacion
adecuada en caso de accidentes.

Se informa que se realizaron 300 servicios mensuales en promedio, con un total
de 3.600 servicios.

e SERVICIO DE ASISTENCIA MECANICA LIGERA Y GRUA

Se realiza a través de 3 (tres) camionetas Graa, para trasladar vehiculos livianos
distribuidos estratégicamente en el tramo.

Ademas, se cuenta también con 2 (dos) camiones Grua para remolcar a los
camiones pesados con desperfectos hasta el puesto de abastecimiento mas
cercano.

Se informa que se asistieron 113 servicios de griia mensuales en promedio, con
un total de 1.361 servicios.

e SERVICIO DE REMOCION DE ACCIDENTADOS

Se dispone de 3 (tres) Ambulancias que brindan los primeros auxilios y trasladan
a los accidentados a los Centros Hospitalarios con Infraestructura minima
adecuada para la atencion de Siniestrados.

Se informa que se realizaron 29 servicios mensuales en promedio, con un total de
352 servicios.

e BANOS PUBLICOS, TELEFONOS PUBLICOS E INFORMACION
EN GENERAL

Estan disponibles en las dos Estaciones de Peaje.
¢ COMUNICACION CON EL USUARIO: POSTES S.0.S.

A lo largo de los del tramo Concesionado (140 km), la empresa coloco 22 Postes
S.0.S., que permiten comunicacion gratuita ante cualquier evento, (accidentes,
desperfectos en el vehiculo, informacion, etc.) con el Centro de Control
Operativo (C.C.0O.) en la Estacion Minga Guazu y solicitar los servicios
anteriormente mencionados.
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e COMUNICACION CON EL USUARIO: * 767

En toda la longitud del tramo, se dispone de un nimero directo para
comunicarse con el C.C.O. desde los teléfonos celulares Personal * 767,y
desde cualquier otro celular al nimero (0973) 500 767.

e TARJETA MAGNETICA

Este medio de pago esta disponible desde el 1° de Octubre de 2000
orientado a las flotas de vehiculos de las Empresas de transportes para
facilitarles el pago y el control de sus Unidades, consiste en tarjetas de

cartulina con banda magnética descartables, donde se cargan hasta 20
pases para una categoria y donde se va imprimiendo cuanto es el
importe que resta en cada pase. Se pueden adquirir en ambas
Estaciones y en Oficina Central en Asuncion.

Desde el afio 2.006 se cambio6 el Sistema de Tarjetas Prepagas por
lo obsoleto de los equipos (canceladoras) que salieron de
fabricacion en Espafia, cambiando por lectores magnéticos y un
sistema informatizado de base de datos enlazado a través de
internet entre las estaciones y oficina central, para su
actualizacion online y que, para el Usuario significo6 mejor
prestacion y para la concesionaria mejores controles €
informacion complementaria.

Se informa que durante el Afio 2.017 se han vendido Tarjetas
Prepagas por un monto de Gs. 8.108.560.700, que representa un
7.32% de lo recaudado total en ambas Estaciones de Peajes.

3 - AREA ADMINISTRATIVA Y FINANCIERA

Cabe mencionar que la compaiiia esta autorizada por la Comision Nacional
de Valores a emitir bonos. Dentro de esa autorizacion, se han cumplido con
todos los compromisos legales que requiere formar parte de las pocas
empresas emisoras de bonos en el pais.

Brevemente comentamos los puntos referentes de esta area:
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e RECURSOS HUMANOS

La composicion del plantel de colaboradores, al cierre del afio 2017 es la

siguiente:

- Oficina Central — Asuncién
- Zona de Obras y Rutina
- Estaciones de Peaje
- Servicios al Usuario
- Estacion de Pesaje
Total

Ademas, TAPE PORA S.A. tiene contratado servicios tercerizados, dando
directamente ocupacion a 100 personas en el area de operaciones y obras de

mantenimientos.

Durante el afio 2017, la empresa ha brindado a sus empleados ayudas

sociales en los siguientes conceptos:

Ayuda por fallecimiento de familiar

Ayuda por nacimientos de hijos

Ayuda por matrimonio
Ayuda escolar
Ayuda Universitaria

Total

e APORTES TRIBUTARIOS

22
47
94
38
12

213

Gs. 48.048.000.-
Gs. 15.951.000.-
Gs.  36.225.000.-
Gs.  24.042.000.-
Gs. 26.000.000.-

Gs. 150.302.000.-

Durante el ejercicio 2017, hemos ingresado tributos por:

- Iva Gastos e inversiones

- Patentes y otros Tributos

- Impuesto a la Renta

- Tasa de Fiscalizacion MOPC

- Retenciones IVA

- Aportes y Retenciones al IPS
Total

TAPE PORA Sociedad An6nima

Gs.  23.274.152.247.-
Gs. 189.693.424 .-
Gs. 2.334.501.989.-
Gs. 3.190.818.306.-
Gs. 5.558.537.476.-
Gs. 3.033.870.903 .-
Gs.  37.581.574.345.-
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e DEUDAS FINANCIERAS

En el mes de abril de 2017, se celebro un Contrato de Fideicomiso con el Banco Atlas
SAECA, mediante el cual se emitieron bonos ante la Comision Nacional de Valores y la
bolsa de Valores de Asuncion S.A., por la suma de Gs. 350.000.000.000 (Guaranies
trescientos cincuenta mil millones), a 15 afios de plazo y con una tasa de interés de entre
9.0% al 11.25% anual, sobre saldo. Las garantias que se ofrecieron fueron; La creacion
de una Cuenta de Reserva (de Gs. 12.000.000.000) y la cesion del derecho de cobro del
peaje, al fondo auténomo. En el afio 2017, todas las cuotas pactadas en el contrato de
préstamo se pagaron puntualmente, sin observarse ningun atraso en las mismas.

4 DESAFIOS PARA EL FUTURO

Todos los trabajos relativos a nuestro emprendimiento buscan el objetivo de
proporcionar al usuario una via que le permita desplazarse con rapidez, seguridad y
confort.

Siendo este nuestro desafio principal, se han realizado los estudios técnicos,
econdmicos, financieros, evaluacion de impacto ambiental y fundamentalmente sobre el
trafico actual y su proyeccion en el futuro, a fin de dotar a los usuarios una via que nos
permitan lograr los objetivos delineados. No olvidemos que el mismo no se consigue
solamente con la disposicion de las actuales infraestructuras, sino ademds estas deben
ser mantenidas adecuadamente en el tiempo y complementar con servicios, relativos a
las contingencias del transito.

PALABRAS FINALES

Seifiores Accionistas:

En muy apretada sintesis hemos expuesto a Ustedes las principales actividades del afio
2017, y forman parte de esta Memoria, el Balance General y el Estado de Resultado,

donde se refleja en nimeros lo acontecido.

Creemos que, teniendo en cuenta el contexto nacional, los resultados pueden ser
considerados satisfactorios.

Al personal, el agradecimiento nuestro por la eficaz colaboracion brindada durante el

ejercicio. TAPE PORA Sy

A los Sefiores Accionistas nuestra estima de siempre.

TAPE PORA Sociedad An6nima

I OFICINA CENTRAL H OFICINA DE OBRAS B MINGA GUAZU @ PASTOREO
Tte. Facundo Almada 3457 Asuncion Km 12 Ciudad del Este Ruta 7 Km 301 Ruta 7 Km 201
Telefax: 021-286 150 / 286 159 Tel.: 0981-111 034 Tel.: 0973-500 767 Tel.: 0972-232 380
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DICTAMEN DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

19 de marzo de 2018

A los Sefores
Presidente y Miembros del Directorio de
Tape Pora S.A.E.

Identificacion de los estados financieros

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de Tape Pora Sociedad Anénima Emisora, que fueron
inicialados por nosotros para su identificacion, los que comprenden el balance general al 31 de diciembre de
2017, y los correspondientes estados de resultados, de flujos de efectivo y de variacion del patrimonio neto,
expresados en guaranies, por el afio terminado en esa fecha, sus notas y anexos, que contienen un resumen
de las politicas contables importantes y otras informaciones aclaratorias.

Los estados financieros al 31 de diciembre de 2016, cuyas cifras se presentan como informacién
comparativa, fueron auditados por otros profesionales independientes, cuyo dictamen, fechado el 9 de
marzo de 2017, expresa una opinion sin salvedades.

Responsabilidad de la Administracion sobre los estados financieros

La Administracion es responsable por la preparacion y presentacion razonable de los mencionados
estados financieros de acuerdo con normas contables emitidas por la Comision Nacional de Valores del
Paraguay, y en los aspectos no reglamentados por éstas, con normas contables vigentes en Paraguay
emitidas por el Consejo de Contadores Publicos del Paraguay. Esta responsabilidad incluye: disenar,
implementar y mantener el control interno relevante a la preparacion y presentacion razonable de los
estados financieros que estén libres de errores significativos, ya sea debidos a fraude o error;
seleccionando y aplicando politicas contables apropiadas, y haciendo estimaciones contables que sean
razonables en las circunstancias.

Responsabilidad del Auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre los mencionados estados financieros basados en
nuestra auditoria. Realizamos nuestra auditoria de acuerdo con normas de auditoria emitidas por el
Consejo de Contadores Publicos del Paraguay y con las normas basicas de auditoria externa establecidas
por la Comision Nacional de Valores descriptas en el Anexo V de la Resolucion 823/04 y sus normas
complementarias. Dichas normas requieren que cumplamos con requisitos éticos y que planifiquemos y
realicemos la auditoria para obtener una seguridad razonable de que los estados financieros estan libres
de errores significativos.

Una auditoria comprende la realizacion de procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre las
cifras y las revelaciones en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen del
juicio del auditor, incluyendo la evaluacion de los riesgos de errores significativos en los estados
financieros, debido a fraude o error. Con la realizacion de estas evaluaciones de riesgos, el auditor
considera los controles internos relevantes para la preparacion y presentacion razonable de los estados
financieros de la Sociedad, a fin de disenar procedimientos de auditoria que sean apropiados en las
circunstancias, pero no con el propdsito de expresar una opinién sobre la efectividad del control interno
de la Sociedad. Una auditoria también incluye la evaluacion de lo apropiado de las politicas contables
utilizadas y de la razonabilidad de las estimaciones contables efectuadas por la Administracién, asi como
la evaluacion de la presentacion de los estados financieros en su conjunto.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para ofrecer
una base razonable para nuestra opinion de auditoria.

it aematiamal | fodtad 1ea camnania Bmitsda oo oararta Raima nida
International Limited,una compania lmitada por garantia gel Reino Unioo,
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Opinion

En nuestra opinion, los estados financieros mencionados en el parrafo 1 presentan razonablemente, en
todos sus aspectos importantes, la situacion patrimonial y financiera de Tape Pora Sociedad Andnima
Emisora al 31 de diciembre de 2017 y los resultados de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el
afno terminado en esa fecha, de acuerdo con normas contables emitidas por la Comision Nacional de
Valores del Paraguay, y en los aspectos no reglamentados por éstas, con normas contables vigentes en
Paraguay emitidas por el Consejo de Contadores Plblicos del Paraguay.

Enfasis en un asunto que no afecta la opinién

Sin modificar nuestra opinion, deseamos enfatizar la informacion contenida en la Nota 9 a los estados
financieros adjuntos, referida a transacciones significativas con partes relacionadas, principalmente
para la ejecucion de la obra Duplicacion de la Ruta N° 7, concesionada por el Ministerio de Obras
Plblicas y Comunicaciones de la Republica del Paraguay.

Informe sobre otros requisitos legales y normas reguladoras

En cumplimiento de lo establecido por la Resolucién General SET N° 20/2008 y sus modificatorias, que
reglamenta el Articulo N° 33 de la Ley N° 2421/04 y de acuerdo con los lineamientos establecidos en la
DPA 1020 emitida por el Consejo de Contadores Publicos del Paraguay, en el marco de nuestro examen
de auditoria de los estados financieros de Tape Pora Sociedad Andnima Emisora al 31 de diciembre de
2017, tal como se expone en los parrafos 1 a 5 anteriores informamos que:

a) Tape Pora Sociedad Anonima Emisora mantiene sus registros de acuerdo con lo establecido en la
Ley 125/91, Ley 2421/04 y sus reglamentaciones;

b) A la fecha del presente informe, y considerando los limites de materialidad establecidos, la
Sociedad ha cumplido con los pagos y/o ha provisionado sus obligaciones impositivas relacionadas
con el ano finalizado el 31 de diciembre de 2017;

c) Se ha dado cumplimiento a lo establecido en la Resolucion General SET N° 20/2008 y sus
modificatorias, que reglamenta el Articulo N° 33 de la Ley N° 2421/04, no habiendo aspectos
significativos impositivos que mencionar.

io
Registro CNV N° AE 012
Matricula N* F-4
Colegio de Contadores del Paraguay

Ozcar Gui én/
Soc



TAPE PORA

BALANCE GENERAL

(Expresado en Guaranies)

ACTIVOS
Activo Corriente
Disponibilidades {Nota 3)

Inversiones

Financiera Rio - Fideicomiso de inversion
Cta. Fiduciaria de Adm. y Pago Gs.- Reserva
Créditos (Nota 4)

Gastos pagados por adelantado

Seguros a vencer

Total Activo Corriente

Activo no Corriente
Créditos (Nota 4)

Bienes de uso {(Notas 2.d. y 2.e. y Anexo A)
Valores netos de depreciacion
Concesién Ruta VIl (Nota 5)

Obras en curso - Duplicacion Ruta N° 7 (Nota 2.d. y Nota 6)

Obras en curso - Otros

Activos intangibles (Anexo B)
Cargos diferidos - Neto (Nota 2.f.)

Total Activo no Corriente

Total de Activos

PASIVOS

Pasivo Corriente

Cuentas a Pagar (Nota 7)

Obligaciones financieras (Nota 8.ay 8.f)

Otros pasivos - Deudas sociales y fiscales a pagar

Total Pasivo Corriente

Pasivo No Corriente
Obligaciones financieras (Nota 8.ay 8.f)

Total Pasive No Corriente

Total Pasivo

PATRIMONIO NETO

Capital integrado {(Nota 9)

Aportes para futura capitalizacion (Nota 9 y Nota
Reserva legal (Nota 2.i.)

Reserva de revallo

Resultados acumulados

Resultado del ejercicio

Total Patrimonio neto

Total Pasivo y Patrimonio Neto

Las notas 1 al 14 y anexos A a la J que se acompaian forman parte integrante de estos estados financieros.

31 de diciembre de

2017
Gs.

44.365.992.456

2016 (%)
Gs.

11.411.844.979

0 836.664.001
0 5.000.000.000
0 5.836.664.001

39.148.321.479

19.575.474.290

1.216.434.752

1.294.942.404

1.216.434.752

1.294.942.404

84.730.748.687

38.118.925.674

5.603.179.107
15.173.255.659
245.012.054.025
701.326.619

31.886.193.161

4.893.762.493
30.214.921.563
2.906.796.158
0

266.489.815.410

38.015.480.214

205.703.912
6.511.249.704

199.197.897
13.829.627.329

273.206.769.026

83.930.498.601

357.937.517.713

122.049.424.275

29.476.344.350
1.915.877.693
3.292.612.715

1.957.091.439
16.704.547.209
393.519.502

34.684.834.758

19.055.158.150

150.000.000.000

0

150.000.000.000

1]

184.684.834.758

19.055.158.150

60.000.000.000

13) 42.455.636.389
1.776.955.038

27.263.421.707

15.535.590.356

26.221.079.465

0
1.776.955.038

25.681.720.731
10.046.487.816
5.489.102

173.252.682.955

102.994.266.125

357.937.517.713

122.049.424.275

TAPE PORA

PORA S.A.

PRESIDENTE

<
(*) Algunas cifras han sido reclasificadas a los efectos de una mejor exposicion. =
Inicialado al sélo efecto de su
identificacion con nuestro dictamen 2
de fegha
9 MAR. 2018
L.__B Auditores Consultores
TAPE PORA Sociedad Anonima
B OFICINA CENTRAL M OFICINA DE OBRAS M MINGA GUAZU = PASTOREO

Tte. Facundo Almada 3457 Asuncion
Telefax: 021-286 150/ 286 159

Km 12 Ciudad del Este
Tel.: 0981-111 034

Ruta 7 Km 301

Tel.: 0973-500 767

Ruta 7 Km 201
Tel.: 0972-232 380



TAPE PORA

ESTADO DE RESULTADOS
(Expresado en Guaranies)

Ejercicio concluido
el 31 de diciembre de

Ingresos netos estacion de pejaes (Nota 2.h. y Nota 10)

Gastos de administracion (Anexo H)

2017
Gs.

117.392.085.650
(89.288.881.621)

2016 (*)
Gs.

107.925.881.250
(100.173.228.332)

Gastos financieros
Diferencias de cambio - neto
Otros ingresos

Otros egresos

Ganancia antes de impuesto a la renta

Impuesto a la renta
Resultado del ejercicio

(1.242.143.886) (4.570.753.278)

(44.536.355) 74.446.676
2.413.153.999 2.956.130.782
(30.571.872)
29.199.105.915 6.212.477.098
(2.978.026.450) (723.374.558)
26.221.079.465 5.489.102.540

Las notas 1 al 14 y anexos A a la J que se acompanan forman parte integrante de estos estados financieros.

(*) Algunas cifras han sido reclasificadas a los efectos de una mejor exposicion.

TAPE PORA S.A.

: O JKIIX DIAZ
U%E&&IWY%

P A. TAPE P(w
5“&3,0

R FRANCO
Dr um MU ?TE C. th OSES!DENTF

/ SINDICO

!nir.ialado al solo efecto de su
identificacion con nuestro dictamen

“T19 MAR 2018

IE 0 Auditores C 3
TAPE PORA Sociedad Anonima
B OFICINA CENTRAL B OFICINA DE OBRAS B MINGA GUAZU B PASTOREO
Tte. Facundo Almada 3457 Asuncion Km 12 Ciudad del Este Ruta 7 Km 301 Ruta 7 Km 201

Telefax: 021-286 150/ 286 159

Tel.: 0981-111 034

Tel.: 0973-500 767

Tel.: 0972-232 380
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ESTADO DE VARIACION DEL PATRIMONIO NETO
(Expresado en guaranies)

ANOS QUE TERMINARON EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017 Y 2016

Capital Aportes para Reserva Reserva de Resultados Resultado
Integrado futura capitaliz. Legal revalio Acumulados del ejercicio Total
CONCEPTO Gs. Gs. Gs. Gs, Gs. Gs. Gs.

Saldos al 31 de diciembre de 2015 60.000.000,000/ 100,000.000.000 1.488.054.904 23,227.550.451 4,779,504,901 5.266.,982,915| 194.762.093,171
Transferencia de resultados 0 0 0 0 5.266.982.915 (5.266.982.915) 0

Retiro de aportes para futura capitalizacion 0 (100.000.000.000) 0 0 0 0 (100.000.000.000)
Constitucion de reserva legal 0 0 288.900.134 0 0 0 288.900.134 H
Reval(o bienes de uso 0 0 0 2.454.170.280 0 0 2.454.170.280

Utilidad del ejercicio 0 0 0 0 0 5.489.102.540 5.489.102.540

Saldos al 31 de diciembre de 2016 60.000.000.000 0 1.776.955.038 25,681,720,731 10,046.487.816 5.489,102,540| 102.994.266.125 m
Transferencia de resultados 0 0 0 0 5.489.102.540 (5.489.102.540) 0 '-U
Aportes para futura capitalizacion 0 42.455.636.389 0 0 0 0 42.455.636.389 O
Constitucion de reserva legal 0 0 0 0 0 0 0

Revallio bienes de uso 0 0 0 1.581.700.976 0 0 1.581.700.976

Utilidad del ejercicio 0 0 0 0 0 26.221.079.465 26.221.079.465

Saldos al 31 de diciembre de 2017 60.000.000.,000 42,455,636,389 1.776,955.038 27.263.421.707 15,535,590.356| 26,221.079.465| 173.252.682.955

Las notas 1 al 14 y anexos A a la J que se acompaiian forman parte integrante de estos estados financieros.
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TAPE PORA

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
(Expresado en guaranies)

Ejercicio concluido el 31 de diciembre de

Conciliacion del Resultado Neto con el Efectivo y equivalente
de efectivo proveniente de las actividades de operacion

Utilidad/ Perdida del Ejercicio

Mas:  Ajustes a la utilidad del ejercicio
Depreciaciones Bienes de Uso/ Ruta VII
Amortizaciones del Ejercicio
Ajuste a Resultados
Reserva Legal

Resultado neto antes de cambios en el Capital Operativo

Cargos y abonos por cambios en el activo y pasivo
Aumento/Disminucion de Cta. Fiduciaria
Aumento/Disminucion de Créditos
Aumento/Disminucion de Obligaciones Comerciales
Aumento/Disminucion de Gasto Pagado por Adelantado
Aumento/Disminucion de Provisiones
Aumento/Disminucion de Cargos Diferidos
Aumento/Disminucion de Activos Intangibles

Aumento (Disminucion) del efectivo y equivalente de

efectivo proveniente de la actividad de operacion

Actividades de Inversion

Valor Neto de Bienes de Uso
Aumento/Disminucion de Obras en Curso-Anticipos
Aumento/Disminucion Inversiones
Aumento (Disminucion) del efectivo y equivalente de
efectivo proveniente de la actividad de Inversion

Actividades de Financiamiento
Aumento / Disminucion de Obligaciones Financieras
Aumento (Disminucion) del efectivo y equivalente de

efectivo proveniente de la actividad de Financiamiento

Aumento neto de efectivo y equivalente de efectivo
Saldo efectivo y equivalente de efectivo al inicio

Saldo efectivo y equivalente de efectivo al finalizar el periodo

2017
Gs.

2016
Gs.

26.221.079.465

17.764.785.469
7.457.556.949
(69.930)

0

5.489.102.540

30.913.969.548
8.074.634.016
0

288.900.134

51.443.351.953

44.766.606.238

0
(36.693.980.398)
27.519.252.911

78.507.652
2.899.093.212
0
(145.685.400)

486.622.793
116.159.760
74.304.599
(1.077.511.523)
130.002.485
(1.503.893.376)
0

(6.342.812.023)

(1.774.315.262)

(1.850.765.212)
(151.343.621.727)
5.836.664.001

(1.039.246.571)
(51.914.122.528)
46.064.785.528

(147.357.722.938)

(6.888.583.571)

135.211.330.485

(33.812.439.096)

135.211.330.485

(33.812.439.096)

32.954.147.477
11.411.844.979

2.291.268.309
9.120.576.670

44.365.992.456

11.411.844.979

Las notas 1 al 14 y anekos A a la J que se acompanan forman parte integrante de estos estados financieros.

TAPE PORA\S.A.

Nl —

PORA S.A.
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Ing. OSCAR FRANCO
PRESIDENTE

Inicialado al
identificacién
de fgcha

s6lo efecto de sy
¢on nuestro dictamen

TAPE PORA Sociedad Anénima
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TAPE PORA

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE 2017 Y 2016

NOTA 1 - ANTECEDENTES DE LA SOCIEDAD

Constitucién de la Sociedad y sus modificaciones

Por Escritura N° 413 pasada ante el Escribano y Notario Publico Ramon Zubizarreta Zaputovich a los 25 dias
del mes de noviembre de 1998 fue constituida la empresa Tape Pora S.A.E. (Sociedad Anonima Emisora) cuya
finalidad y objetivo primordiales se exponen en sus estatutos sociales y que consisten en la ampliacion,
recuperacion, adecuacion, conservacion y explotacién bajo condiciones de CONCESION de la Ruta N° 7 “Doctor
José Gaspar Rodriguez de Francia” otorgada por el Ministerio de Obras Publicas y Comunicaciones (MOPC).

La Sociedad fue constituida para dar continuacion a las operaciones del Consorcio Tape Pora, beneficiario
original del Contrato de Concesion. Ello fue reconocido por el MOPC en fecha 9 de setiembre de 1999 y por el
Poder Ejecutivo segiin Decreto N° 8263 de fecha 10 de abril de 2000. El Consorcio estuvo conformado por las
siguientes empresas: Conempa S.A., Benito Roggio e Hijos S.A. y Tecnoedil S.A. de conformidad a lo
mencionado en notas de los estados financieros de TAPE PORA S.A.E. al 31 de diciembre de 2009. La
composicion de los Accionistas y por ende la conformacion de TAPE PORA S.A.E. queda a partir del 4 de
diciembre de 2009 de la siguiente forma: Conempa S.A, Constructora Acaray S.A, Emprendimientos vy
Concesiones S.A, y Tecnoedil S.A.

En fecha 7 de octubre de 1999 se dio por inaugurado oficialmente el tramo principal de las obras y se le
habilita a la Sociedad para el cobro del peaje. El cobro de peajes se inicio el dia 8 de octubre de 1999. En la
actualidad la Sociedad lleva a cabo obras de conservacion y mantenimiento en concesion, denominadas obras
complementarias y de mantenimiento. Segln el Contrato de Concesion firmado con el MOPC, la Sociedad
explotara el cobro de peajes por 25 anos, con vencimiento el 2 de marzo de 2023.

En fecha 30 de mayo de 2012, segin Asamblea General Extraordinaria de Accionistas, se modifico el capital
social de la Sociedad, quedando el mismo en la suma de Gs. 60.000.000.000 (Guaranies sesenta mil millones),
monto que fue suscripto e integrado por todos los accionistas en las mismas proporciones que tenian antes del
mencionado aumento.

Contrato de concesion y sus modificaciones

En fecha 30 de junio de 2016, fue sancionada y promulgada la Ley N° 5625/2016 "Que autoriza la
modificacion, ampliacion del Contrato para la ejecucion de trabajos relativos a la realizacion del proyecto
definitivo, verificacion de los proyectos existentes, duplicacion, recuperacion, adecuacion, conservacion,
operacion y explotacion bajo concesion del tramo de la Ruta N° 7 "Doctor José Gaspar Rodriguez de Francia”,
situado entre el empalme con la supercarretera a Itaipd Km323 y el Km 183, Caaguaz( de la misma ruta,
firmado entre el Ministerio de Obras Publicas y Comunicaciones, en los términos de la Ley N° 1018 de fecha 13
de diciembre de 1996 y Tape Pora S.A.E. En el Art. 3° se autoriza la modificacion del alcance del Contrato de
Concesion, asi como la prorroga del plazo de dicho contrato por un plazo de treinta afos, contado a partir del
3 de marzo del ano dos mil veintitrés. Art.4° Las obras y servicios en concesion que se autorizan con esta
modificacion y ampliacion del contrato, comprenderan lo siguiente: 1. Obra Principal: que comprende la obra
duplicacion del tramo de la Ruta N°7 "Doctor José Gaspar Rodriguez de Francia”, comprendido entre el Km 183
y el Km 296; 2. Obras de conservacion y mantenimiento; 3. Presentacion de servicios delegados; 4.
Recuperacion y adecuacion de las obras a las condiciones operacionales; 5. Servicios adicionales (remocién de
edificaciones); y, 6. Explotacion comercial de la carretera.

El Convenio modificatorio autorizado por la Ley 5625/2016 ADDENDA N°3 AL CONTRATO DE CONCESION entre
EL MINISTERIO DE OBRAS PUBLICAS Y COMUNICACIONES y TAPE PORA S.A.E. fue firmada el 7 de setiembre de
2016.

-~

TAPE\PORA SiA.

|

i
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. PRESIDENTE
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TAPE PORA

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE 2017 Y 2016

NOTA 1 - ANTECEDENTES DE LA SOCIEDAD (Continuacion)

Contrato para la adquisicion de bonos y contrato de fideicomiso de administracién y fuente de pago

En fecha 5 del mes de abril del ano 2017 se celebro el Contrato de Condiciones para la Adquisicion de
Bonos y Contrato de Fideicomiso de Administracion y Fuente de Pago entre Tape Pora S.A.E., Banco Itau
Paraguay S.A., Banco Regional S.A.E.C.A., Banco Familiar S.A.E.C.A., Banco GNB Paraguay S.A., Sudameris
Bank S.A.E.C.A., Banco Basa S.A. (ex Banco Amambay S.A.), Banco para la Comercializacion y Produccion
S.A., Solar de Ahorro y Finanzas S.A.E.C.A., Capital Market Casa de Bolsa S.A., Conempa S.A.,
Constructora Acaray S.A., Tecnoedil S.A., Constructora, Emprendimiento y Concesiones S.A. y el Banco
Atlas S.A., en calidad de fiduciario.

El objeto del Contrato de Condiciones para la Adquisicion de Bonos es la obligacion de adquisicion de los
bonos (emitidos por Tape Pora S.A.E.) por parte de los tenedores de bonos, conforme a los términos y
condiciones del Contrato.

Los fondos captados con la emision de bonos seran destinados a la ejecucion de trabajos relativos a la
realizacion del proyecto definitivo, verificacion de los proyectos existentes, duplicacion, recuperacion,
adecuacion, conservacion, operacion y explotacion bajo concesion de la Ruta N° 7 “Doctor José Gaspar
Rodriguez de Francia”, situado entre el empalme con la Supercarretera Itaipd Km. 323 y el Km. 183
Caaguazu de la misma Ruta.

El Contrato de Fideicomiso de Administracion y Fuente de Pago tiene por objeto la transferencia por parte
de Tape Pora S.A.E. (Fideicomitente) al Banco Atlas S.A. (Fiduciario) de:

Los derechos de cobros de tarifas de peaje y sus reajustes, derivados del Contrato de Concesion, hasta
el monto necesario para el pago de las obligaciones con cargo al Patrimonio Autéonomo del fideicomiso.

Los derechos a cobro a indemnizaciones que le correspondiere recibir al Fideicomitente, derivados de y
en los términos y condiciones del Contrato de Concesion, hasta el monto necesario para el pago de las
obligaciones con cargo al Patrimonio Autonomo del fideicomiso.

Las obligaciones con cargo al Patrimonio Auténomo del fideicomiso, en orden de prelacion, son las
siguientes:

En primer lugar, previa deduccion de costos y gastos que corresponden al fiduciario y al mantenimiento
de las cuentas fiduciarias, al pago de impuestos, tasas y contribuciones establecidos en el Contrato de
Concesion.

En segundo lugar, al pago de los gastos vinculados al Contrato de Concesion, conforme a las
instrucciones que a dicho efecto notifique el Fideicomitente al Fiduciario.

En tercer lugar, al pago de los bonos, conforme al calendario de pagos por beneficiario.

QTA\%E‘TED%\;\LS ' TAPE#PORA S.A.

Dr. -
i ---L}@BE"‘;‘E{?;’,&E’“RTE?C- 9. OSCAR FRANCO
PRESIDENTE
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TAPE PORA

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE 2017 Y 2016

NOTA 2 - RESUMEN DE LA PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Las principales politicas de contabilidad empleadas por Tape Pora S.A.E., en la elaboracion de sus estados
financieros son las siguientes:
<
a. Bases de contabilizacion %)
. e U
Los estados financieros se han preparado sobre la base de costos historicos, excepto para los activos yc
pasivos en moneda extranjera, los bienes de uso y los cargos diferidos segtn se explica en los puntos c.

e. y f. de la presente nota, y no reconocen en forma integral los efectos de la inflacién en la situacio
patrimonial y financiera de la Sociedad y en los resultados de sus operaciones y los flujos de efectivog”

Ing. OSCAR FRANCO
PRESIDENTE

<
La inflacion al 31 de diciembre de 2017 y 2016 fue de 4,5 % y 3,9 %, respectivamente, la cual s
obtenida sobre la base del Indice de Precios del Consumidor (IPC) del Banco Central del Paraguay; sin
embargo este efecto no es significativo.

b. Estimaciones

La preparacion de estos estados financieros requiere que la gerencia de la Sociedad realice ciertas
estimaciones y supuestos que afectan los saldos de los activos y pasivos y el reconocimiento de los
ingresos y gastos. Los activos y pasivos son reconocidos en los estados financieros cuando es probable
que futuros beneficios econdmicos fluyan hacia o desde la Sociedad y que las diferentes partidas
tengan un costo o valor que puedan ser medidos con fiabilidad. Si en el futuro estas estimaciones y L
supuestos, que se basan en el mejor criterio de la gerencia a la fecha de estos estados financieros, s€ |
modificaran con respecto a las actuales circunstancias, los estimados y supuestos originales se
adecuadamente modificados en la fecha en que se produzcan tales cambios. Las principal 8'13
estimaciones relacionadas en los estados financieros se refieren a las previsiones sobre actlv

o}
depreciaciones de bienes de uso y amortizacion de cargos diferidos. 9\ Eg
a I3
c. Moneda extranjera \EE E
S
Los activos y pasivos en moneda extranjera se valuan a los tipos de cambio vigentes a la fed]‘a_i |
balance general. Ver Anexo G. == _jj*@"-—-—

Las diferencias de cambio originadas por fluctuaciones en los tipos de cambio, entre las fechas de
concertacion de las operaciones y su liquidacion o valuacion al cierre del periodo, son reconocidas en
resultados.

d. Bienes de uso
Los bienes de uso se exponen a su costo historico. La depreciacion y revaluacion de los mismos se

efectla de acuerdo con lo establecido por la Ley N° 125/91 (texto actualizado), ademas de la
depreciacion indicada en la nota 2.e) posterior. El criterio definido es el de afo siguiente de alta.

Las erogaciones relacionadas con las inversiones en la cuenta Concesion Ruta N° 7 y sus componentes
constituyen para la Sociedad, un activo cuyo uso y aprovechamiento le genera ingresos operativos,.ya
que el bien es construido, mantenido y explotado bajo su costo y administracion y que dispone
tiempo determinado (25 afos), para cubrir, y/o compensar la inversion efectuada y que ésta, adem
proporcionaria un resultado por la actividad desarrollada. Pasado este tiempo la in dsten
beneficio del propietario sin indemnizacion. o

La conceptualizacion antes mencionada fue tenida en cuenta para activar en la cuenta Bienes

en consecuencia se ajusta técnica y legalmente a considerarlas como “Construcciones o mejoragyen |
predio ajeno”, y como todo activo fijo sometido a las depreciaciones propias del uso dentro del perigdo
de vida util.
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TAPE PORA

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE 2017 Y 2016

NOTA 2 - RESUMEN DE LA PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (Continuacién)

d. Bienes de uso (Continuacion) §
< w
Las Obras en Curso (Duplicacion Ruta N° 7) comprenden todos los costos relacionados a la ejecucion e
la obra “Duplicacion de la Ruta N° 7”, sancionada y promulgada por la Ley N° 5625/2016 del Congre o
de la Nacion Paraguaya. Considerando que las obras se encuentran en ejecucion, las mismas no estam \ |5 %
sujetas al revallio ni a la depreciacion. Ver también Nota 6. w-\|@T

o @]

Ver Anexo A. :

<{ o

[ =

e. Depreciaciones k

La depreciacion es calculada de acuerdo al método creciente para la cuenta “Concesion Ruta N° 7”
incluida en el rubro de Bienes de Uso, método reconocido y autorizado por la Subsecretaria de Estado
de Tributacion segun Nota S.S.E.T. C.C. N* 054, y para los bienes menores el método aplicado es el de
linea recta, y en ambos casos, cargada al resultado en forma mensual y proporcional de acuerdo al
tiempo de vida util establecido de acuerdo a las disposiciones legales vigentes, En el ejercicio 2014, la
Administracion ha optado por prolongar la vida (til de la Obra Principal de 15 a 18 anos. Este cambio de
criterio hace que la depreciacion que se afecte a resultado sea menor al que deberia ser con los
componentes anteriores a dicho cambio.

f. Cargos diferidos y amortizaciones

Los cargos diferidos corresponden a reparaciones extraordinarias efectuadas a la Obra Principal.

W

Las amortizaciones de los cargos diferidos son realizadas en cuotas fijas en el periodo de 5 anos, seguiﬁq
lo establecido en el Decreto N 8279/12 de la Subsecretaria de Estado de Tributacion.

g. Reconocimiento de ingresos y egresos
Los ingresos por cobra de peajes fueron reconocidos al momento del uso y cobro de los mismos.

Los gastos de administracion, financieros y diversos fueron reconocidos en funcion al devengamiento de
los mismos.

h. Impuesto a la Renta de Actividades Comerciales, Industriales y de Servicios

De acuerdo con la Ley N° 2.421/04, el impuesto a la renta para las actividades comerciales,
industriales y de servicios que se carga a los resultados del afo, corresponde a los ingresos gravados y
se basa en la utilidad contable antes de este concepto, ajustada por las partidas que la referida Ley y
sus reglamentaciones complementarias incluyen o excluyen para la determinacion de la utilidad
contable gravable, a la cual se le aplica una tasa del 10%. Cuando las utilidades fueren distribuidas,
se aplicara adicionalmente la tasa del 5%. Ademas, los dividendos abonados o acreditados a
accionistas del exterior estan sujetos a una retencion del 15%.

1AZ

i. Reserva legal q,
g m/

Conforme a la Ley 1034/83 del Comerciante, las sociedades por acciones y las @m(ﬂdad
limitada deberan destinar como minimo el 5% de las utilidades netas a la reserva legalgasta
completar el 20% del capital suscripto

)

0 RUXZ
RAT

TINIST

' G2
. . . ﬁ =
j.  Estado de flujos de efectivo o Ok
< —a
” : : : o
Para la preparacion del estado de flujos de efectivo se consideraron dentro del concepto de cald los | =3
saldos en efectivo y disponibilidades en cuentas bancarias. ] e
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TAPE PORA

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE 2017 Y 2016

NOTA 3 - DISPONIBILIDADES

Se exponen a continuacion los fondos disponibles:

31/12/2017 31/12/2016 n\ Z
Disponibilidades Gs. Gs. T o=
Caja 1.255.561.500 831.712.000 o ;;t
Bancos 32.640.683.314 9.864.183.154 8 <
Valores a depositar 40.876.000 9.561.400 i
Cheques a depositar 0 706.388.425 '&J (R
Sub-total 33.937.120.814 11.411.844.979 <t y
Cuenta Fiduciaria -
Banco - Cta. Fiduciaria (*) 10.428.871.642 0
Sub-total 10.428.871.642 0

Total Disponibilidades

44,365.992.456

11.411.844,979

(*) Banco - Cta. Fiduciaria: Corresponde al saldo en cuenta bancaria proveniente de la ejecucion del Contrato de
Fideicomiso de Administracion y Fuente de Pago que se senala en la NOTA 1 a los estados financieros. La cuenta
bancaria fue habilitada por el Fiduciario por instrucciones del Fideicomitente. Tape Pora S.A.E. (Fideicomitente)
garantiza en el Contrato de Fideicomiso que es el Unico y legitimo propietario de los bienes fideicomitidos y que no
tiene celebrados contratos que limitan de manera alguna la facultad de usar, gozar y disponer de los bienes

fideicomitidos.

NOTA 4 - CREDITOS

El saldo del rubro se compone de: . tl
31/12/2017 31/12/2016 t{

Créditos Gs. Gs. %_‘
Corriente ‘é . g!:o
Anticipos a contratistas (*) - Ver también Nota 9 35.366.985.851 17.121.133.209 e«-‘; ,DE
Créditos a clientes 164.573.000 139.493.000 D:N EE
Anticipos a proveedores 1.627.177.818 0 -—HJ& ﬁ |
Anticipos a terceros 1.139.890.135 1.074.226.575 o ET_
Otros créditos 36.258.823 37.160.955  — & a
Anticipos al personal 746.058.090 887.583.090 T /
Anticipos diversos 10.000.000 296.163.364

Credito fiscal 57.377.762 19.714.097

Total Corriente 39.148,321.479 9.575 90

No Corriente

Anticipos a contratistas (*) - Ver también Nota 9 0 27.430.981.673
IVA a anticipos 0 4,455.211.488
Total No Corriente 0 31.886,193,161

A.

(*) Anticipos a contratistas: Corresponden a anticipos efectuados a contratistas en el marco de la obra "Dueligmg:@‘ n
Ruta N° 7".
de la o
o
o
<
% o
< ol
L =
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TAPE PORA

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE 2017 Y 2016

NOTA 5 - CONCESION RUTA N° 7 (Componente del Rubro Bienes de uso detallado en el Anexo A)

El saldo de la cuenta “Concesion Ruta N° 7" al 31 de diciembre de 2017 y 2016 que forma parte d
rubro de Bienes de uso (ver Anexo A), se expone como sigue, en Guaranies y neto de depreciaciones:

Concesion Ruta N° 7

Obra Principal Km. 296/323 y Km 183/234
Obra Complementaria Km. 234/296
Conservacion Km. 296/323

Recomp. Senalizacion Km. 296/323
Reforma Puesto de Pesaje

Implantacion Plaza Peaje

Edificaciones

Total Concesion Ruta N° 7

31/12/2017

Gs.
13.563.122.561
0
0
0
18.182.305
1.591.950.793
0
15.173.255.659

31/12/2016
Gs.

27.969.774.990

323.312.123
4.865.060
876.219
20.296.349
1.777.045.860
118.750.962

30.214,921.563

Ing. OSCAR FRANCO
PRESIDENTE

TAPE POR

La conceptualizacion para la activacion de las inversiones realizadas en la Ruta N° 7 en el rubro “Bienes de Uso”, bajo la
cuenta “Concesion Ruta N° 77, se encuentra detallada en la Nota 2.d) y el calculo de la depreciacion en la Nota 2.e) de

estas Notas a los estados financieros.

NOTA 6 - OBRAS EN CURSO (DUPLICACION RUTA N° 7)

Las obras en curso referidas a la duplicacion de la Ruta N° 7 al 31 de diciembre de 2017 y 2016 incluyen los

siguientes conceptos:

Obras en curso - Duplicacion Ruta N° 7
Certificaciones - Constructora Acaray S.A.
Certificaciones - Tecnoedil S.A.
Certificaciones - Benito Roggio e Hijos S.A.
Certificaciones - Conempa S.A.
Certificaciones - Emp. y Concesiones S.A.
IVA costos asociados a obras en curso
Intereses financieros devengados

Canon pagados al MOPC

Honorarios profesionales de fiscalizacion
Primas de seguros

Otros gastos de obras

Total Obras en curso - Duplicacion Ruta N° 7

NOTA 7 - CUENTAS A PAGAR

31/12/2017
Gs.
83.215.151.225
62.549.474.057
34.505.261.284
24.268.021.324
1.200.000.000
18.779.430.646
4,036.438.356
2.527.100.070
2.320.347.270
2.109.107.644
9.501.722.149

245.012.054,025

31/12/2016

Gs.

0 O 9 0

160.459.868
0
505.420.014
0
208.432.242

2.032.484.034
2.906,796.158

El saldo de Cuentas a pagar al 31 de diciembre de 2017 y 2016 incluye los siguientes conceptos:

Cuentas a pagar

Retenciones de garantia - fondos de reparo (*) - Nota 9
Proveedores

Anticipo de clientes

Seguros a pagar

Deudas consorciadas/contratistas - Nota 9

Deudas por gerenciamiento - Know How - Nota 9

Total Cuentas a pagar

TAPE PORA Sociedad Andnima

31/12/2017

Gs.
17.121.133.209

2.894.556.281
1.077.534.750
387.353.026
7.987.507.700
8.259.384

29.476.344,350

31/12/2016

36.111.227
1.957.091.439

Gs.
0

256.813.315
1.186.172.200

iBDO
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TAPE PORA

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE 2017 Y 2016

NOTA 7 - CUENTAS A PAGAR (Continuacién)

(*) Retenciones de garantia - fondos de reparo: Corresponden a retenciones efectuadas por la Sociedad a |
contratistas de la obra “Duplicacion de la Ruta N° 7”, dichas retenciones fueron efectuadas sobre los certificados d
obras emitidos por los contratistas, como garantia del compromiso de reparacion de eventuales deficiencias que

manifiesten en las obras, siempre que las mismas sean por causa de defectos en la ejecucion de las mismas. K5

fondos de reparo no generaran ningln tipo de intereses.

NOTA 8 - OBLIGACIONES FINACIERAS

a) Lacomposicién de Obligaciones de Corto Plazo al 31 de diciembre de 2017 y 2016 es la siguiente:

Ing. OSCAR FRANGO
PRESIDENTE

TAPE P

Fuente de
financiamiento

Concepto

Saldo al 31/12/17 Gs.

Saldo al 31/12/16 Gs.

P

BONOS

Capital
Intereses documentados

Intereses a devengar

0 16.100.000.000

14.609.589.041
(13.500.000.000)

1.481.884.252
(877.337.043)

Capital 800.000.000 0
PRESTAMOS BANCARIOS | |ntereses documentados 25.726.301 0
Intereses a devengar (19.437.649) 0 <I
TOTALES 1.915.877.693 16.704,547.209 —=—-h|
/7]
b) La composicién de Obligaciones de Largo Plazo al 31 de diciembre de 2017 y 2016, es la siguiente: rqc_}g o
<y pPo
Fuente de OQ_./ g
financlamiento Concepto Saldo al 31/12/17 Gs. | Saldo al 31/12/16 Gs. ___E_t‘ ma
Capital Ver Nota 7, apartado f). 150.000.000.000 0 Q-é' s
BONOS Intereses documentados 142.046.054.058 0 r_———|=__—:_;‘i =
Intereses a devengar (142.046.054.058) 0 \
TOTALES 150.000,000.000 0
c) Rescate y re-emision de bonos (saldo al 31 de diciembre de 2016)
De conformidad a las condiciones de la emision de Bonos que constan en el Acta de Asamblea
Extraordinaria de fecha 4 de junio del 2012, el Directorio en fecha 7 de noviembre de 2016 decide
autorizar el rescate anticipado del 100% de los Bonos emitidos por Tape Pora S.A.E. que fueron colocados
a través de la BVPASA. N
<o
d) Contrato de Servicios de Representantes de Bonos ﬂ{:
En fecha 21 de marzo del 2017 se suscribio el Contrato de Servicios de Representante de Bonos, en el
Tape Pora S.A.E. designa a Capital Markets Casa de Bolsa S.A. como representante de t
y a realizar los actos pertinentes para el efecto, conforme a las reglamentaciones legale
e) Emision de Bonos - Programa de Emision Global G2

TAPE PORA Sociedad Anénima

A efectos de financiar los trabajos a ser realizados conforme a la Adenda N°3 del Contrato de Concesign,
la Sociedad ha resuelto la Emision de Bonos bajo el esquema de Programa de Emision Global G2 pde=la
suma de Gs. 350.000.000.000 (Guaranies Trescientos cincuenta mil millones).
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TAPE PORA

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE 2017 Y 2016

NOTA 8 - OBLIGACIONES FINANCIERAS (Continuacion)

-’ . . 3 . m
Dicha emision fue aprobada por la Comision Nacional de Valores por el monto maximo de hasta Ggg

Ing. OSCAR FRANCO
PRESIDENTE

350.000.000.000 (Guaranies Trescientos cincuenta mil millones) en la Resolucion CNV N° 16E/17. o
©)
Posteriormente la Bolsa de Valores & Productos de Asuncion S.A. (BVPASA) aprobo las emisiones parcialei%
siguientes: o
<

e Resolucion 1633/17, fue aprobado el registro de Programa de Emision Global Bonos G2 y las Series 1y gl
¢ Resolucion 1651/17 la emision de los Bonos de la Serie 3.
¢ Resolucion 1678/17 la emision de los Bonos de la Serie 4.

—

A los 9 dias del mes de junio de 2017 se celebra Contrato de Underwriting en el marco de la operacion de
financiamiento del Proyecto mediante colocacion, via bolsa, de los bonos entre Tape Pora S.A.E. y los
siguientes suscriptores; quienes manifiestan sus intenciones de suscribir en firme por hasta los valores que se

indican:

s Banco Itati Paraguay S.A., Gs. 75.000.000.000 (Guaranies Setenta y cinco mil millones);

e Banco GNB Paraguay S.A., Gs. 60.000.000.000 (Guaranies Sesenta mil millones); s M

e Banco Regional S,A.E.C.A., Gs. 65.000.000.000 (Guaranies Sesenta y cinco mil millones); ‘I w

¢ Banco Familiar S.A.E.C.A., Gs.60.000.000.000 (Guaranies Sesenta mil millones); ¥ =

o Sudameris Bank S.A.E.C.A., Gs. 60.000.000.000 (Guaranies Sesenta mil millones); 1L j =

s Banco BASA S.A. (Ex Banco Amambay S.A.), Gs. 10.000.000.000 (Guaranies Diez mil millones); E!:é = S

e BANCOP S.A., Gs. 10.000.000.000 (Guaranies Diez mil millones); vy, gg La

e Solar de Ahorro y Finanzas S.A.E.C.A., Gs. 10.000.000.000 (Guaranies Diez mil millones). ? X
<kl

Los suscriptores recibiran una comision del 0,5% anual mas IVA, calculada sobre el monto de cada colocacio ;3_; g\-

por el tiempo transcurrido entre la fecha de la colocacion considerada y la fecha de la primera colocacion. L Ao
,,F-:ﬁx.}____ﬁ

f) Emision de Bonos - Programa de Emision Global G2

Monto de Emision Global Autorizado

Monto de la Emision Global Habilitado: Gs. 350.000.000.000

Corte minimo: Gs. 1.000.000 (guaranies un millon).

Plazo de vencimiento: Entre 365 y 5.475 dias.

Agente colocador: Capital Markets Casa de Bolsa S.A.

Representante de obligaciones: Capital Markets Casa de Bolsa S.A.

Garantia: Sin Garantia. :g

Emision Serie 1: <
Codigo ISIN: PYTPOO1F7685 .
1
Monto de la Serie: Gs. 10.000.000.000 (guaranies diez mil millon g
O
Tasa de interés anual: Variable. Conforme al siguiente detalle: ~5
Del 01/06/17 a 01/06/22 = AFD + 2,75% s ol
Del 01/07/22 a 03/06/24 = AFD + 3,00% 2:' &)
Del 01/07/24 a 01/06/29 = AFD + 4,00% = I~
Del 02/07/29 a 28/05/32 = AFD + 5,00% o
Plazo de vencimiento: 5.475 dias - viernes, 28 de mayo de 2032. %
Plazo de colocacion: 365 dias.
Inicigfado al sélo efecto de su
::Iie? I:cacmn con nuestro dictamen
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TAPE PORA

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE 2017 Y 2016

NOTA 8 - OBLIGACIONES FINANCIERAS (Continuacion)

Emision Serie 2:
Codigo ISIN:

Monto de la Serie:

Tasa de interés anual:

Plazo de vencimiento:
Plazo de colocacion:

Emision Serie 3:
Codigo ISIN:

Monto de la Serie:

Tasa de interés anual:

Plazo de vencimiento:
Plazo de colocacion:

Emision Serie 4:

Caodigo ISIN:
Monto de la Serie:

Tasa de interés anual:

Plazo de vencimiento:

PYTPOO2F7692
Gs. 30.000.000.000 (guaranies treinta mil millones)

Variable. Conforme al siguiente detalle:
Del 01/06/17 a 01/06/22 = AFD + 2,75%
Del 01/07/22 a 03/06/24 = AFD + 3,00%
Del 01/07/24 a 01/06/29 = AFD + 4,00%
Del 02/07/29 a 28/05/32 = AFD + 5,00%
5.475 dias - viernes, 28 de mayo de 2032.
365 dias.

PYTPOO3F7907
Gs. 50.000.000.000 (guaranies cincuenta mil millones)

Variable. Conforme al siguiente detalle:
Del 01/06/17 a 01/06/22 = AFD + 2,75%
Del 01/07/22 a 03/06/24 = AFD + 3,00%
Del 01/07/24 a 01/06/29 = AFD + 4,00%
Del 02/07/29 a 28/05/32 = AFD + 5,00%
5.475 dias - viernes, 27 de agosto de 2032.
365 dias.

PYTPOO4F8045
Gs. 60.000.000.000 (guaranies sesenta mil millones)
Variable. Conforme al siguiente detalle:

Del 01/12/17 a 01/12/20 = AFD + 2,75%

Del 02/12/20a 01/12/22 = AFD + 3,00%

Del 02/12/22 a 01/12/24 = AFD + 4,00%

Del 02/12/27 a 26/11/32 = AFD + 5,00%
5.475 dias - viernes, 26 de noviembre de 2032.

TAPE PORA

FPRESIDENTE

—1g. OSCAR FRANCO

Telefax: 021-286 150 / 286 159

Tel.: 0981-111 034

Tel.: 0973-500 767

1
Plazo de colocacion: 365 dias. ;/
Sintesis &A
Bonos al 31/12/17 Gs. (2
i
Emision Serie 1 - Capital 10.000.000.000 o
Emision Serie 2 - Capital 30.000.000.000 )
Emision Serie 3 - Capital 50.000.000.000 y o<
Emisién Serie 4 - Capital 60.000.000.000 '-n‘-f s
Total emitidos y colocados al 31/12/17 - Capital 150.000,000,000 Ver apartado b) de < 9_5
la presente Nota 8, - cﬂﬁ
_ 89
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TAPE PORA

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE 2017 Y 2016

NOTA 9 - VINCULACION Y FACTORES DE VINCULACION SEGUN LEY 1284/98 ART 34 Y LA RESOLUCION N°
763/04 COMPLEMENTADA POR LA RES. 1257/10 ART 1 ANEXO | (ARTICULOS 27, 28 Y 29 RES.763)
RMAT:!

1_RES.

A) PARTES VINCULADAS O RELACIONADAS

Segun Art.34 de la Ley 1284/98

Inciso a)
Inciso b) Conempa S.A., Constructora Acaray S.A., Emprendimientos y Concesiones 5.A., Tecnoedil
Inciso c) f
Inciso d) Ing. Oscar Franco, Lic. Daniel Meza, Ing. Ramdn Jiménez Gaona, Ing. Roque Ardissone, Sr. Umberto -
Duarte, Ing. Miguel A. Telesca, Lic. Ricardo Ruiz Diaz. 2,
Otros: £ w
. . . g @ =
Inversiones de la Sociedad en Valores de Otra Empresa que represente mas del 10 % del Activo de la Sociedad o u. &:
Nombre de la Monto de la Tipo de Indicar ¢ Parcentaje de participacion en el Capdal O % g
Empfesa Inversion Valor Integrada de la Sociedad emisora { Solo en caso de inversiones en Acoones) 0. d %
E o
< :
=
TAPE PORA S.A.E NO REGISTRA INVERSIONES EN OTRAS EMPRESAS QUE
REPRESENTEN EL 10% DE ACTIVO DE LA SOCIEDAD EN EL PRESENTE EJERCICIO ‘
@ f
Activos de la Sociedad comprometidos en mas del 20% en garantia de obligaciones de otras u otras empresas 1< 1:3 g
Nombre de la Valores de los Tipo de Bieno Monto de a deuda Garantizada oc ‘D,CI_S
Empresa Bienes Gravados Valor M eg
o. &5
CL'—'&' =|
< | f.)
!

TAPE PORA S.A.E NO REGISTRA GARANTIAS EN MAS DEL 20% DE OBLIGACIONES
DE OTRAS U OTRAS EMPRESAS

Articulo 28: Vinculacion por nivel de endeudamiento

La Sociedad no posee acreencias de personas fisicas y juridicas que represente 25% del total
pasivos, en base a lo establecido por la Resolucion N° 763/04 y la Anexo | Res.1257/10

Nombre de Sociedades Vinculadas Factor de Vinculacion

-~ NO APLICABLE ---

Iniciglado al sélo efecto de su
ident}ficacion con nuestro dictamen

“79%9 MAR. 2018 | 15
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TAPE PORA

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE 2017 Y 2016

NOTA 9 - VINCULACION Y FACTORES DE VINCULACION SEGUN LEY 1284/98 ART 34 Y LA RESOLUCION N°
763/04 COMPLEMENTADA POR LA RES. 1257/10 ART 1 ANEXO | (ARTICULOS 27, 28 Y 29 RES.763) -

CONTINUACION
Articulo 29: Requerimiento de Informacion
(@]
Personas vinculadas con la Sociedad: %
.=
e Personas Fisicas con derechos a votos que controlen al menos 10% de capital social: No registra, e é E
<
* Sociedades Anénimas en las que éstas controlen por lo menos el 10% del capital social: Se compoﬁ'?' s
conforme se detalla en el Cuadro del Capital Integrado de las Sociedades vinculadas. a \[©F
< o
Anexo Il Res. 1257/10 Sociedades vinculadas = RE
Capital Emitido Gs. 60.000.000.000. -
Capital Suscripto Gs. 60.000.000.000.-
Capital Integrado Gs. 60.000.000.000.-

Cuadro del capital integrado de las Sociedades vinculadas

Como resultado de la Asamblea General Extraordinaria del 30/05/2012 las empresas que controlan
capital social superiores a un 10% tal como lo indica la Res. 763/04 y 1257/10 es como sigue a partir de
inscripcion en la Direccion de Los Registros Publicos en fecha 31/08/2012:

Cantidad de Sociedades Vinculadas Monto % Participacion del
Acciones Gs. Capital Social =
600 Conempa S.A. 30.000.000.000 50%
240 | Constructora Acaray S.A. 12.000.000.000 20%
180 Emprendimientos y Concesiones S.A. 9.000.000.000 15% _
180 Tecnoedil S.A. 9.000.000.000 15% )
1200 TOTAL 60.000.000.000 100%

Saldos con partes relacionadas (Activos, Pasivos y Patrimonio neto) al 31/12/17 y 31/12/16

ACTIVO 31/12/2017 31/12/2016
Gs. Gs.

Activo corriente
Créditos - Anticipos a contratistas - Ver Nota 4
Tecnoedil S.A. 9.323.895.035 5.526.906.771

Constructora Acaray S.A. 10.068.465.950 7.635.424.603 q
Total Activo corriente 19.392.360.985 13.162.331.374
Activo no corriente 'E‘c
O
o
é&?
=1
=

Créditos - Anticipos a contratistas - Ver Nota 4

Tecnoedil S.A. 0 9.323.895.034
Constructora Acaray S.A. 0 7.215.218.838
Total Activo no corriente 0| 16.539.113.872
TOTAL ACTIVO 19.392.360.985 29.701.445.246

Inicialado al solo efecto de su
identificacion con nuestro dictamen

“"749 MAR. 2018
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TAPE PORA

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE 2017 Y 2016

NOTA 9 - VINCULACION Y FACTORES DE VINCULACION SEGUN LEY 1284/98 ART 34 Y LA RESOLUCION N°
763/04 COMPLEMENTADA POR LA RES. 1257/10 ART 1 ANEXO | (ARTICULOS 27, 28 Y 29 RES.763) -
CONTINUACION

Saldos con partes relacionadas (Activos, Pasivos y Patrimonio neto) al 31/12/17 v 31/12/16 (Cont.)

31/12/2017 31/12/2016
PASIVO Gs. = g
Pasivo corriente Tt
Cuentas a pagar - Retenciones de garantia - Ver Nota 7 ;._-I E ‘-:—J
Retencion Tecnoedil S.A. 5.526.906.770 0 @) 5:: %
Retencion Acaray S.A. 7.635.424.604 0 o Oow
Total Cuentas a pagar - Retenciones de garantia 13.162.331.374 0 &J a
Cuentas a Pagar - Deudas consorciadas/contratistas - Ver Nota 7 <
Conempa S.A 7.983.518.000 0 =
Constructora Acaray S.A 3.989.700 0
Total Cuentas a Pagar - Deudas consorciadas/contr. 7.987.507.700 0
Cuentas a pagar - Deudas por gerenciamiento - Know How - Ver Nota 7
Tecnoedil S.A. 1.238.901 5.416.827 i
Constructora Acaray S.A. 825.933 7.222.436
Conempa S.A 4,129.669 18.055.091 Q 5
Emprendimientos y Concesiones S.A 1.238.947 5.416.873 el
Ocho A S.A. 825.934 0 ‘”"3 ,
Cuentas a pagar - Deudas por gerenciamiento - KH 8.259.384 36.111.227 <L =) ‘-‘0
TOTAL PASIVO 21.158.098.458 36.111.227 % < qg
(a B eEﬁ
4y Yim—

PATRIMONIO NETO 31/12/2017 31/12/2016 o q}":z,

Gs. Gs. ﬂ;;‘ ;‘_
CAPITAL - _}} Q.
Tecnoedil S.A. 9.000.000.000 9.000.000.000 \
Constructora Acaray S.A 12.000.000.000 12.000.000.000
Emprendimientos y Concesiones S.A 9.000.000.000 9.000.000.000
Conempa S.A 30.000.000.000 30.000.000.000
TOTAL CAPITAL 60.000.000.000| 60.000.000.000
APORTES PARA FUTURA CAPITALIZACION
Tecnoedil S.A. 7.280.406.369 0
Constructora Acaray S.A 9.707.208.696 0
Emprendimientos y Concesiones S.A 1.200.000.000 0
Conempa S.A 24.268.021.324 0
TOTAL APORTES PARA FUTURA CAPITALIZACION 42.455.636.389 0
TOTAL PATRIMONIO NETO 102.455.636.389| 60.000.000.00

TAPE PORA Sociedad Anénima
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TAPE PORA

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE 2017 Y 2016

NOTA 9 - VINCULACION Y FACTORES DE VINCULACION SEGUN LEY 1284/98 ART 34 Y LA RESOLUCION N°
763/04 COMPLEMENTADA POR LA RES. 1257/10 ART 1 ANEXO | (ARTICULOS 27, 28 Y 29 RES.763) -

CONTINUACION

Transacciones con partes relacionadas (Ventas y Compras) al 31/12/17 vy 31/12/16

TRANSACCIONES 31/12/2017 31/12/2016 8
Gs. Gs. =
TOTAL VENTAS 0 0 T
ch
COMPRAS S E
Servicios de ejecucion de obras - Certificaciones g &
Certificaciones - Constructora Acaray S.A. 83.215.151.225 0 =
Certificaciones - Tecnoedil S.A. 62.549.474.057 0
Certificaciones - Conempa S.A. 24.268.021.324 0 ﬁ
Certificaciones - Emp. y Concesiones S.A. 1.200.000.000 0
Total Servicios de ejecucion de obras - Certif. 171.232.646.606 0
Gastos de Movilidad - Aceites y Combustibles
Aceites y Combustibles - Acaray S.A. 336.136.200 499.815.000
Total Gastos de Movilidad - Aceites y Combustibles 336.136.200 499.815.000
Gastf)s de Oficina - Alquileres %
Alquileres - Conempa 427.924.145 102.425.200 l'fJ )
Alquileres - Ricardo Ruiz Diaz 76.932.815 0 S
Total Gastos de Oficina - Alquileres 504.856.960 102.425.200 : ) go
Mantenimiento Km 183/323 %‘:_4 o8
Mantenimiento Km 183/323 - Tecnoedil S.A. 409.187.726 352.832.500 o Rz
Mantenimiento Km 183/323 - Acaray S.A. 602.472.031 4.825.744.555 w ETQ—
Mantenimiento Km 183/323 - Conempa S.A. 4.344,029.753 1.081.327.273 OS2 |
Total Mantenimiento Km 183/323 5.355.689.510 6.259.904.328 ‘:S_?r-
Maquinarias Alquileres "l_jﬂT_‘_“"
Maquinarias Alquileres - Tecnoedil S.A. 654.448.637 917.315.455 '
Maquinarias Alquileres - Conempa S.A. 7.254.420.281 3.889.300.900
Maquinarias Alquileres - Ocho A S.A. 300.339.590 0
Total Maquinarias Alquileres 8.209.208.508 4.806.616.355
Know How
Know How Tecnoedil S.A. 531.081.318 488.091.237
Know How Constructora Acaray S.A. 354.054.216 650.788.316
Know How Emprendimientos y Concesiones S.A. 531.081.318 488.091.237 d
Know How Conempa S.A. 1.770.271.023 1.626.970,792 UJ
Know How Ocho A S.A. 354.054.216 0 - :
Total Know How 3.540.542.091 3.253.941.5 o
TOTAL COMPRAS 189.179.079.875| 14.922.702.465 8
y‘ 0z
1 lee
N
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TAPE PORA

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE 2017 Y 2016

NOTA 9 - VINCULACION Y FACTORES DE VINCULACION SEGUN LEY 1284/98 ART 34 Y LA RESOLUCION N°
763/04 COMPLEMENTADA POR LA RES. 1257/10 ART 1 ANEXO | (ARTICULOS 27, 28 Y 29 RES.763) -

CONTINUACION
O
Composicion del Directorio, Sindicatura y Personal Superior al 31/12/17 C:
w
< 8 S
Presidente: ey &
Ing. Oscar Franco (en representacion de Emprendimientos y Concesiones S.A) 8 < ?n
Ouw
o
Directores Titulares: oo
Lic. Gonzalo Zavala e Ing. Roque Ardissone (en representacion de Tecnoedil S.A) < o
Lic. Daniel Meza (en representacion de Constructora Acaray S.A.) =
Directores Suplentes:
Ing. Genaro Ramon Burrd (en representacion de Conempa S.A.)
Lic. Néstor Filartiga (en representacion de Emprendimientos y Concesiones S.A.)
Ing. Luis Pettengill Vacca (en representacion de Constructora Acaray S.A.)
Sindico Titular:
Sr. Umberto Duarte Carvallo n
Sindico Suplente: ] _
Ing. Luis Pettengill Castillo ) g |©
--“::mm—_-ﬂ,ﬂ____
Gerente General: = |

Ing. Miguel A. Telesca

Gerente Administrativo Financiero:
Lic. Ricardo Ruiz Diaz

SINDICO

N

ﬁPéP“RA
b /0 o

NOTA 10 - IVA DEL INGRESO POR COBRO DE PEAJE

:

a3

Por sentencia definitiva N° 614 del 11 de agosto de 2008, dictada por el juzgado de Primera Instanciaen lo i
Civil y Comercial del Séptimo Turno, el acuerdo y sentencia N° 87 del 26 de diciembre de 2008 y el
acuerdo y sentencia N° 29 del 29 de junio de 2009, ambas dictadas por el tribunal de Apelacion en lo Civil

y Comercial, Primera Sala, han resuelto que el canon (peaje) cobrado por Tape Pora S.A.E. para explotar

la ruta concesionada no se encuentra gravado por el IVA, es decir no esta alcanzado por dicho gravamen
fiscal. Esta posicion ha sido avalada por el Al N° 1483 del 10 de octubre de 2009, seg(n sentencia firme y
ejecutoriada por la Corte Suprema de Justicia. No procede recurso alguno en contra de dicho fallo.

NOTA 11 - FIANZAS CONCEDIDAS

De acuerdo con lo establecido en el convenio firmado con el M.O.P.C. se constituyo la fiana% de
adjudicacion en contratos de concesion y de fiel cumplimiento con proveedores a través de las sigyjgnt
polizas de seguros tomadas con CITIBANK N.A.

Q
i (=]
RIESGO Vigencia Capital
DESDE HASTA Mon. Asegurado—" <“.. =
o
Cumplimiento de Pago a Proveedores 29/04/2017 | 29/04/2018 | USS 49 m s
Cumplimiento de Conc-Garantia de Adjudicacion 29/04/2017 | 29/04/2018 | USS 1,512.284.00 & 3
Cumplimiento de Ejecucion de Obras 29/04/2017 29/04/2018 | USS 1.298.983,00 \--‘
Inicialado al sélo efecto de su
iderftificacion con nuestro dictamen
“’39 MAR. 2018 | "
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TAPE PORA

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE 2017 Y 2016

NOTA 11 - FIANZAS CONCEDIDAS (Continuacién) ¢ 8
=
De acuerdo con lo establecido en el convenio firmado con el M.O.P.C. se constituyo la fianza d EE e
adjudicacion en contratos de concesion y de fiel cumplimiento con proveedores a través de las siguientegt \ | &
polizas de seguros tomadas con ROYAL SEGUROS S.A. E % 5
w Bt
RIESGO Vigencia Capital <
DESDE HASTA Mon. DESDE =
Garantia de Pago a Proveedores 07/09/2017 | 07/09/2018 | USS 1.956.676,00 '
Garantia Fiel Cumplimiento de Contrato. 07/09/2017 | 07/09/2018 | USS 27.196.250,00
NOTA 12 - CONTINGENCIAS Y COMPROMISOS
Al 31 de diciembre de 2017 y 2016 no existen situaciones contingentes, ni reclamos que pudieran resultar
en la generacion de obligaciones para la Sociedad adicionales a las que se presentan en estos estados
financieros.
NOTA 13 - HECHOS RELEVANTES DEL EJERCICIO ) 4
Contrato para la adquisicion de bonos y contrato de fideicomiso de administracion y fuente de pago l('g"
L=
Ver Nota 1 a los estados financieros. U“.%
s
Aportes para futura capitalizacién uJ@_
o
Conforme al Acta de Directorio N° 168 de fecha 12 de diciembre de 2017, se ha aprobado que lg :;
accionistas, en proporcion de sus acciones, realicen aportes no dinerarios hasta alcanzar la suma de Gs.

J(r.;}.ll‘.‘fll?l—:md\o-m "E-C.
SINDICO

50.000.000.000 (guaranies cincuenta mil millones), para dar cumplimiento a lo acordado en el Contrato de
Condiciones para la Adquisicion de Bonos. Una vez alcanzados los aportes comprometidos, el Directorio se
compromete a convocar sendas Asambleas Extraordinarias y Ordinarias de Accionistas para modificacion
de los Estatutos Sociales para el aumento del capital social y emision de las respectivas acciones. Al 31 de
diciembre de 2017 los aportes para futura capitalizacion han alcanzado la suma de Gs. 42.455.636.389
cuyo detalle se expone en la Nota 9 a los estados financieros.

NOTA 14 - HECHOS POSTERIORES

En fecha 13 de febrero de 2018 se ha celebrado la Asamblea Extraordinaria de Accionistas convocada por
el Directorio de la Sociedad en fecha 23 de enero de 2018. La Asamblea ha considerado aprobar la
modificacion de los Estatutos Sociales de Tape Pora S.A.E., en razon de la cesion, venta y transferericia
del Titulo Nominativo N° 7, de la Serie VII, que representa acciones numeradas del N° 721 al N° 840, ﬁ?
valor total nominal de Gs. 6.000.000.000 (guaranies seis mil millones) de Constructora Acaray S.A. a\l&2
firma Ocho A S.A. <

No han ocurrido hechos significativos de caracter financiero o de otra indole que
patrimonial o financiera o los resultados de la Sociedad al 31 de diciembre de 2017.

Inicialpdo al sg '
;c;e;'ztﬁ?:cign c;%tiu:sfﬁ"(:}tzfcsaem:nu
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BALANCE GENERAL
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017 Y 31 DE DICIEMBRE DE 2016
INFORMACION COMPLEMENTARIA REQUERIDA POR LA CNV
(Expresado en guaranies)

BIENES DE USO

ANEXO A

CUENTAS Allnicla Atas y u-d‘{n n.es.a!-el.ul_a:u Al clerre Acamaiadas al m___:_s_u . ‘w&-ﬁ_ Revalio Acumaiadas al Heto
del efercicl efercicle delejerciclo | delejerciclo | inic | % | delejercice | __lusnnn_huuﬁ_smnmm Resaltante |
Muebles y Equipos de Oficinas 1425849.473 556095649 - 31542047 2013487169 (727.212889) 10 (110.623.315) - (837.636.205) L175650.964
Equipos de Informdtca 3.546.43L 187 31L0M.789 6.526 000 25892288 3876832263 (2962,177.680)| 25 (221502017 (2.561.033) - (3.186.240,730) 690.591.533
Mejoras en Predio Aleno 1.784.463.800 108,457,138 ¥ 14.070.576 1906991514 (1472809365} 20 (135.386.076) - II.GOB.ISS.;HJ 298,796.073
Rodadas 2.782.745.882 764,462,468 257.555.474 26,351.502 3.316.008,378 (1567.329.889)| 20 {8.308.253) (161,828 817) - [LTJ?‘-IGG.Q-!@) 1578541418
Herramientas y Equipos 10.064.251L.749 236020791 94.079. 206 10,3594.352.846 (7.580.453.777)| 20 (672.484.235) {5.5!2.93.0-12} L7414148H
{Herramientas y Equipos Ley N9 50/20 L9216 L709.72L 706 (L709.720L706)| 20 {LM.RL;OS) a
Equipes de Informdtica Ley N° 60/%0 808.452663 808.452663 (a.4s2663)| 23 (808.452.663)
Concesdn Ruta V11 358 600 690.446 - 1358.785.734 155.959.476.:.80 (IB04.519847)| 15 (15281 700.674) - ;m.m.m.izu 15.173.255.6%
Inmuebles - Terreno 32665.500 . - 1547868 H.IB‘H = - - : 321368
- Edificaciones B65.085.468 . & 3686.584 89.5720‘!2 - 15 {6.001.135) - {ﬁ.ﬂd:.iﬁs) 83570917
Obras en Curo 2.906.796.158 242.105.257.867 - = 245.012.054.0.25 - - - : 245.012.054.025
Obrlggng E‘EE - 01,336,619 - - 701 1766“@ : : : : - ml'm
Totales Ejerciclo Actual 31/12/2017 383.748,158.031 244.782.656.321 264.081.474 1.556.155.905 629.822.888.783 (345.732.677.817) (17.436.005.706)| (164.389.850) & {363.333.073.373)] 266.489.815.410
Totales Ejerciclo Anterior 31/12/2016 377.618.216.978 3.7631.542.767 55.887.452 2.422285.738 | 383.748.158.031 (315.088,980.217) (30.643.697.600) = = (345.732.677.817) 38.015.480.214
TARE POFQ\S.A.
TAPE PORA S
% |
Lic. RICARDO 1 DIAZ Ing. AR FRANCO
YO PRESIDENTE
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ANEXO B
BALANCE GENERAL
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017 Y 31 DE DICIEMBRE DE 2016
INFORMACION COMPLEMENTARIA REQUERIDA POR LA CNV
(Expresado en guaranies)
ACTIVOS INTAGIBLES
VALORES DE ORIGEN AMORTIZACIONES
Al Inicio Al Clerre Acumulados Acumulados
CUENTAS del del al Inicio Del al Cierre Neto
Ejercicio Aumentos | Disminucién Ejercicio del Ejercicio Ejercicio Bajas del Ejercicio Resultante
Bienes incorporales - Software informatico 1.496.509.815 145,685,400 1.642,195.215 (1.297.311.918) (139.179.385) (1.436.491.303) 205.703.912
Totales Ejercicio Actual 31/12/2017 1.496.509.815 | 145.685.400 - 1.642.195.215 (1.297.311.918) (139.179.385) (1.436.491.303) 205.703.912
Totales Ejercicio Anterior 31/12/2016 1.449,037.463 47.472.352 - 1.496.509.815 (1.159.156.974) (138.154.944) (1.297.311.918) 199.197.897
PORA S.A. OR A |
A PORA $.A. TAPE PORA §,

ot

iis

ic. DO RU
Lif_}el:férgr% DMINIE
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ANEXO C
BALANCE GENERAL
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017 Y 31 DE DICIEMBRE DE 2016
INFORMACION COMPLEMENTARIA REQUERIDA POR LA CNV
(Expresado en Guaranies)
INVERSIONES, ACCIONES, DEBENTURES Y OTROS TITULOS EMITIDOS EN SERIE
PARTICIPACION EN OTRAS SOCIEDADES
Denominacién y Caracteristicas Valor Valor Valor Valor Valor Informacion sobre el Emisor

de los Valores Nominal Nominal | Patrimonial de de | %de | Actividad | | __ Segln Ultimo Balance |
Emisor Clase | Unitario | Cantidad Total Proporcional Libros | Cotizacién | Participacién| Principal Capital | Resultado | Patrimonio Neto

Temparais NO APLICABLE

Totales Ejercicio Actual

Totales Ejercicio Anterior

Inversiones
Permanentes

Yd0Od HdVL

Totales Ejercicio Actual

Totales Ejercicio Anterior

~

Inicialado al solo efecto de su
identjficacion con nuestro dictamen

“723-9 MAR. 2018
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TAPE PORA

BALANCE GENERAL
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017 Y 31 DE DICIEMBRE DE 2016
INFORMACION COMPLEMENTARIA REQUERIDA POR LA CNV

(Expresado en Guaranies)

ANEXO D

OTRAS INVERSIONES
Valor Valor Valor Valor
de de Registrado Registrado
Cuentas Costo Amortizacion | Cotizacion Ano Actual | Ano Anterior
Inversiones i
coments SIN MOVIMIENTO
] f

Sub Total
Inversiones
No Corrientes
Sub Total
Totales Ejercicio

Lic. RIC LD IL)RY

GERENTE ( ume R:IQ DUARTE C-

Inicialado al sélo efecto de su

identjficacion con nuestro dictamen
” p g MAR. 2018
'E_g Auditores Consultores
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TAPE PORA Sociedad Anénima
H OFICINA CENTRAL B OFICINA DE OBRAS H MINGA GUAZU B PASTOREO
Tte. Facundo Almada 3457 Asuncién Km 12 Ciudad del Este Ruta 7 Km 301 Ruta 7 Km 201

Telefax: 021-286 150 / 286 159 Tel.: 0981-111 034 Tel.: 0973-500 767 Tel.: 0972-232 380



TAPE PORA

ANEXO E
BALANCE GENERAL INTERMEDIO
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017 Y 31 DE DICIEMBRE DE 2016

INFORMACION COMPLEMENTARIA REQUERIDA POR LA CNV
(Expresado en guaranies)

PREVISIONES
Saldo al Saldo al
Saldo al Cierre del Cierre del
Inicio del Aumentos Disminucion Ejercicio Ejercicio
RUBRO Ejercicio *) (*) Actual Anterior
Deducidas
del Activo -
NO APLICABLE
=4 pLE |
Total
Incluidas en
el Pasivo
Total

(*) Indicar imputaciones en nota al pie del Anexo

TAPE POKA S.A.

Lic. RICAR

CERENTE Ing. O$CAR FRANCO

RESIDENTE

Inicialado al solo efecto de su
identfficacion con nuestro dictamen

g MAR. 2018

l_m Auditores Consultores
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TAPE PORA Sociedad Anénima
I OFICINA CENTRAL H OFICINA DE OBRAS B MINGA GUAZU B PASTOREO
Tte. Facundo Almada 3457 Asuncion Km 12 Ciudad del Este Ruta 7 Km 301 Ruta 7 Km 201

Telefax: 021-286 150 / 286 159 Tel.: 0981-111 034 Tel.: 0973-500 767 Tel.: 0972-232 380



TAPE PORA

ANEXO F

BALANCE GENERAL
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017 Y 31 DE DICIEMBRE 2016
INFORMACION COMPLEMENTARIA REQUERIDA POR LA CNV
(Expresado en guaranies)

COSTO DE MERCADERIAS O PRODUCTOS VENDIDOS
O SERVICIOS PRESTADOS

Ejercicio Ejercicio
DETALLE Actual Anterior

I. COSTO DE MERCADERIAS O
PRODUCTOS VENDIDOS

Existencias al comienzo del ejercicio
Mercaderias
Productos Terminados
Productos en Proceso
Materia Prima y Materiales
Otros

Compras y Costos de Produccion del
Ejercicio
a) Compras - 5 = -
b) Costos de Produccion - = = =

Diferencia de Inventario - - = &
Resultado por Tenencia - “ i &

Existencias al cierre del ejercicio
Mercaderias - 5
Productos Terminados - -
Productos en Proceso - -
Materia Prima y Materiales - .
Otros - =

[ T B |
[ B B

II. COSTOS DE SERVICIOS
PRESTADOS SEGUN ANEXO H 93.644.732.331 93.644.732.331 108.012.666.586 108.012.666.586

COSTO DE MERCADERIAS O
PRODUCTOS VENCIDOS Y
SERVICIOS PRESTADOS 93.644.732.331 93.644.732.331 108.012.666.586 108.012.666.586

TAPE POBRA S.A.

f.ic. RICAR ‘0 Tng. OSZAR FRANCO
" GFRENTE S RESIDENTE
Inicialado al solo ecfecto de su
identificacion con nuestro dictamen
de fe¢ha
g MAR. 2018
IBDO ydi0res consut
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TAPE PORA Sociedad Andénima
M OFICINA CENTRAL B OFICINA DE OBRAS B MINGA GUAZU | PASTOREO
Tte, Facundo Almada 3457 Asuncion Km 12 Ciudad del Este Ruta 7 Km 301 Ruta 7 Km 201

Telefax: 021-286 150 / 286 159 Te!l.: 0981-111 034 Tel.: 0973-500 767 Tel.: 0972-232 380



TAPE PORA

ANEXO G

BALANCE GENERAL
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017 Y 31 DE DICIEMBRE DE 2016
INFORMACION COMPLEMENTARIA REQUERIDA POR LA CNV
(Expresado en guaranies)

ACTIVOS Y PASIVOS EN MONEDA EXTRANIJERA

Moneda Extranjera Moneda Local
Monto Monto
Cambio Ejercicio Ejercicio
DETALLE Clase Monto Vigente Actual Anterior
ACTIVO
Activos Corrientes
Disponibilidades Uss 113.668,41 5.579,97 634.266.318 377.170.936
Importaciones en Curso uss - -
Inversiones CDA uss -
Sub Totales 113.668,41 5.579,97 634.266.318 377.170.936
Activos No Corrientes
Disponibilidades-Restringidas uss 0 0,00 0 0
Sub Totales 0 0,00 0 0
Total ACTIVO 113.668,41 634.266.318 377.170.936
PASIVO
Pasivos Corrientes
Obligaciones Comerciales
Obligaciones Financieras Uss 0,00 0,00 0 0
Sub Totales 0 0,00 0 0
Pasivos No Corrientes
Obligaciones Financieras uss 0,00 0,00 0 0
Sub Totales 0 0,00 0 0
Total PASIVO 0 0

ic. RICA
IL"(::F.RENTE

TAPE PORA Sociedad Anénima
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Ing. OSCAR FRANCO

RESIDENTS

B OFICINA CENTRAL
Tte. Facundo Almada 3457 Asuncion
Telefax; 021-286 150/ 286 159

B OFICINA DE OBRAS
Km 12 Ciudad del Esle
Tel.: 0981-111 034

B MINGA GUAZU
Ruta 7 Km 301
Tel.: 0973-500 767

Il PASTOREO

Tel.: 0972-232 380



TAPE PORA

ANEXO H
BALANCE GENERAL
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017 Y 31 DE DICIEMBRE DE 2016
INFORMACION COMPLEMENTARIA REQUERIDA POR LA CNV
(Expresado en guaranies)
INFORMACION REQUERIDA SOBRE COSTOS Y GASTOS
Costode | Costodé | Costode |
Bienes de | Bienes de Otros Gastos de Gastos de Total Ejercicio
RUBRO Cambio Uso Activ Administ . C: iali & Otros Gasto Actual Total Ejercicio Anteri
|Remuneraciones de
administradores, directores,
sindicos y consejo de
vigilancia 0 0 2.688.454.500 0 0 2.688.454.500 2.612.134.340
(Honorarios y
remuneraciones por
SETVICIoS 0 0 1.943.154.803 0 0 1.943.194.803 1.341.041.390
Sueldos y jomales 0 0 12.650.537.962 0 0 12.650.537.962 10.062.748.577
Contribuciones sociales 0 0 2.570.574.203 0 0 2.570.574.203 2.136.863.845
[Regalias y honorarnos por
servicios técnicos 0 0 0 0 0 0 0
Gastos de publiaidad y
prog da 0 0 373.692.979 0 0 373.692.979 300.278.444
Intereses, muitas y
recargos i itr 0 0 3.950.000 0 0 3.950.000 1.784.101
Impuesto Tasas y
i 0 0 5.348.133.262 0 0 5.348.133.262 4.944.708.409
Tmpmcsi a fa Rema 0 0 0 0 2.978.026.450 | 2.978.026.450 723374558
Tntereses, comisiones a
Bancos e Instituciones
Financieras 0 0 0 0 1.242.143.886 1.242.143.886 4.570.753.278
Depreciacion Bienes de
Uso 0 0 1.483.084.732 0 0 1.483.084.732 1.755.133.838
Amortizacion Activos
Intangibles y Cargos Dif. 0 0 7.457.556.949 0 0 7.457.556.949 8.074.634.016
Depreciacion Ruta VII 16.281.700.675 16.281.700.675 29.158.835.710
Reserva Legal 0 0 0 0 0 0 288.900.134
Otros 0 0 38.488.001.556 0 135.680.373 38.623.681.929 42.041.475.946
‘I'm;?d Ejercidio
Actual 0 0 | 89.288.881.621 1] 4.355.850.709 | 93.644.732.331 108.012.666.586
Total del Ejercicio
A L 0 0] 100.173.228.332 0 7.839.438.254 | 108.012.666.586 0
Conciliacién con estado de resultados 3111272017 31171272016
Gastos de administracién £9.288.881.621 100.173.228.332
Gastos financieros 1.242.143.886 4.570.753.278
Diferencias de cambio - Gastos (*) 105.108.502 2.545.310.418
Otros egresos 30.571.872 (1]
Impuesto a la renta 2.978.026.450 723.374.558
Total gastos s/ estado de resultados 93.644.732.331 108.012.666.536
Total gastos s/ Anexo H 93.644.732.331 108.012.666.586
{*) Diferencias de cambio

Diferencias de cambio - ingresos
Diferencias de cambio - egresos
Diferencias de cambio - neto

TAPE PORA S.A.

TAPE PORA Sociedad Anénima

Sﬂfg /if'O RA S.

<0 LVOU
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60.572.147 2.619.757.094
(105.108.502) (2.545.310.418)
(44.536.355) 74.446.676

TAPE POBA S.A.

Ing. OSCAR FRANCO

PRESIDENTE

|IBDS

Inicialado al séld” efecto de su
identfficacion con nuestro dictamen

de fe h1 g MAR. 2018
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B MINGA GUAZU
Ruta 7 Km 301

Tel.: 0973-500 767

B PASTOREO
Ruta 7 Km 201
Tel.: 0972-232 380



TAPE PORA

BALANCE GENERAL

ANEXO I

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017 Y 31 DE DICIEMBRE DE 2016
INFORMACION COMPLEMENTARIA REQUERIDA POR LA CNV

DATOS ESTADISTICOS

Acumulado al Fin del Ejercicio

INDICADORES OPERATIVOS Actual

Anterior

Volumen de Produccion

quaranies)
Cantidad de Sucursales

(Otros)

Volumen de Ventas (en miles de guaranies)

Consumo de Energia (en miles de

7.660.454 UTEquies

117.392.085.650

Cantidad de Empleados y Obreros 213

206.313.446

9.280.270 UTEquies

107.925.881.250

193

193.016.734

|Nota: El volumen de operaciones podra consignarse en unidades fisicas, en unidades equivalentes o en
algun indice que resulte apropiado para indicar el nivel de actividad

OBS: UTEquies: Unidad Técnica Equivalente

T%E PO&S A.

Lic. RICARDO R

BN D ADMINIL

TAPE PORA Sociedad Andénima

J PE(P-O A
DIAZ Btp
R uMB RTG“DJJA TEC,
Iw 5 7

Inicjalado al sélo efecto de su
ider|tificacion con nuestro dictamen

“X™ 9 MAR. 2018
IBDO sitores consuttores
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B OFICINA CENTRAL
Tte. Facundo Almada 3457 Asuncion
Telefax: 021-286 150/ 286 158

M OFICINA DE OBRAS
Km 12 Ciudad del Este
Tel.: 0981-111 034

B MINGA GUAZU
Ruta 7 Km 301
Tel.: 0973-500 767

I PASTOREO
Ruta 7 Km 201
Tel.; 0972-232 380



TAPE PORA

ANEXO J

BALANCE GENERAL
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017 Y 31 DE DICIEMBRE DE 2016
INFORMACION COMPLEMENTARIA REQUERIDA POR LA CNV
INDICE ECONOMICO- FINANCIEROS

Acumulado al Fin del Ejercicio
INDICES Ejercicio Ejercicio
Actual Anterior
Liquidez (1) 2,14 1,74
Endeudamiento (2) 1,07 0,19
Rentabilidad (3) 0,20 0,06
Resultado Antes
del Impuesto a
1) Activo 2) Total del 3) la Renta
Comiente Pasivo
Pasivo Patrimonio Patrimonio Neto
Corriente Neto
Excluido el Resultado
del Ejercicio
OBSERVACION

Para el clculo de la liquidez no se incluyen las Disponibilidades de las Cuentas Fiduciarias de Reserva

——— DO R
L'%E&é&TAF DN

TAPE PORA Sociedad Andnima

Inicialado al sélo efecto de su

identfficacion con nuestro dictamen
de fetha
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H OFICINA CENTRAL
Tte. Facundo Aimada 3457 Asuncion
Telefax: 021-286 150 / 286 159

Il OFICINA DE OBRAS
Km 12 Ciudad del Este
Tel.: 0981-111 034

B MINGA GUAZU
Ruta 7 Km 301
Tel.: 0973-500 767

B PASTOREO
Ruta 7 Km 201
Tel.: 0972-232 380



TAPE PORA

Asuncion, 16 de marzo de 2018

Sefiores

Accionistas

de la Firma

TAPE PORA SOCIEDAD ANONIMA

De conformidad a lo establecido en nuestros Estatutos Sociales, y a las
disposiciones legales del Codigo Civil Paraguayo que se refiere a la
fiscalizacion de las Sociedades Anénimas, he procedido a la verificacion de
los asientos contables de la firma TAPE PORA SOCIEDAD ANONIMA
y examinado los libros y documentaciones, constatando que las anotaciones
efectuadas son el fiel y real reflejo de las operaciones realizadas y estan
respaldadas por los documentos respectivos.

Por todo ello, me permito solicitar a los Sefiores Accionistas la aprobacion
del Balance General, el Cuadro de Resultados, Estado de Origen y
Aplicacion de Fondos y el Dictamen de los Auditores Independientes al 31
de diciembre de 2017.

Es mi dictamen.
a‘i‘z—xﬂ@f@ N
D;.,%U{;E_Jgi:to arte Carvallo

‘“/’TSindico Titular

\

TAPE PORA Sociedad Anénima

[ OFICINA CENTRAL H OFICINA DE OBRAS H MINGA GUAZU B PASTOREO
Tte. Facunde Almada 3457 Asuncion Km 12 Ciudad del Este Ruta 7 Km 301 Ruta 7 Km 201
Telefax: 021-286 150 / 286 159 Tel.: 0981-111 034 Tel.: 0973-500 767 Tel.: 0972-232 380
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TAPE PORA S.A.

NOMINA DE ACREEDORES DE LA SOCIEDAD

Al 31 DE DICIEMBRE DE 2017

IMPORTE

IMPORTE TOTAL

VENCIMIENTO

GARANTIA

SITUACION

CORRIENTE

Comerciales

Proveedores locales

2,894,556,281

30 dias

Sola firma

Cumplimientos a la fecha

Deudas Consorciadas

7,987.507,700

Conemipa S.A.

7.983,518,000

Sola firma

Por Certificados de Obras

Constructora Acaray

3,989,700

Sola firma

Por Certificados de Obras

Know How a Pagar

8,259,384

Seguros a Pagar

387,353,026

Anticipos de Clientes

1,077,534,750

Sola firma

Por ventas de tarjetas de Prepagos

Otros Pasivos - Deudas Sociales y Fiscales

3,292,612,715

Oblig. Fiscales/Retenciones/Cargas Sociales

A pagar en la primera quincena

Retencion Fondo de Garantia

17,121,133,209

Obligaciones Financieras

1,915,877,693

Préstamo Banco Familiar

800,000,000

Int. A Pagar Banco Familiar

25,726,301

Int. A Pagar Banco Familiar

-19,437,649

Int. A Pagar Bonos G2

14,609,589,041

set-2033

Sola Firma

Cumplimiento a la fecha

Int. A Devengar Bonos G2

-13,500,000,000

set-2033

Sola Firma

Cumplimiento a la fecha

NO CORRIENTE

Obligaciones Financieras

150,000,000,000

Bonos Autorizados TPSA G2

~200,000,000,000

nov-2033

Bonos de Colocacién Publica

Cumplimiento a la fecha

Bonos a Emitir TPSA G2

200,000,000,000

Bonos a Pagar TPSA G2

150,000,000,000

Int.a Pagar Bonos G2

142,046,054,058

Int.a Dev. Bonos G2

-142,046,054,058

184,684,834,758.58'
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TAPE PORA

indice

Sociedad Emisora:

Informe al: 31/12/2017

1. Resumen de las Emisiones Vigentes

2. Detalles del saldo por emisiones colocadas

3. Detalle de Pago 31/12/2017 y Saldos 31/12/2017
4. Resumen de los Bonos

TAPE PORA S.

A.
CO

TAPE PORA Sociedad Anénima

B OFICINA CENTRAL B OFICINA DE OBRAS B MINGA GUAZU .- @ PASTOREO
Tte. Facundo Almada 3457 Asuncion Km 12 Ciudad del Este Ruta 7 Km 301 Ruta 7 Km 201
Telefax: 021-286 150 / 286 159 Tel.: 0981-111 034 Tel.: 0973-500 767 Tel.: 0972-232 380
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Resumen de las emisiones vigentes

Sociedad Emisora:
Informe al:

TAPE PORAS.AE.
31/12/2017

vt

1 CNV N2 Res.16 E/17 12/05/2017 1 Gs. 10,000,000,000  10,000,000,000 0 365dias 0  10,000,000,000 0 CNVNe XX/XX  d/ma
1 CNV N2 Res.16 E/17 12/05/2017 2 Gs. 30,000,000,000  30,000,000,000 0 365 dias 0  30,000,000,000 0 CNVNE  XX/XX  d/ma
1 CNV N2 Res.16 £/17 12/05/2017 3 Gs. 50,000,000,000  50,000,000,000 0 365 dias 0 50,000,000,000 0 CNVNe  XX/XX  d/ma
1 CNV N Res.16 E/17 12/05/2017 4 Gs. 50,000,000,000  60,000,000,000 0 365 dias 0 60,000,000,000 0 CNVNe  XX/XX  d/ma
1 CNVN? Res.16 E/17 12/05/2017 5 Gs. 50,000,000,000 0 60,000,000,000 d/ma 0 E 0 CNVNE  XX/XX  d/ma
1 CNV N Res.16 E/17 12/05/2017 6 Gs. 650,000,000,000 0 60,000,000,000 d/ma 0 E 0 CNVNZ XX/XX  d/ma
1 CNVNe Res.16 £/17 12/05/2017 7 Gs. 60,000,000,000 0 60,000,000,000 d/ma 0 - D CNVNS XX/XX  d/ma
1 CNVNe Res.16 E/17 12/05/2017 g Gs. 20,000,000,000 0 20,000,000,000 d/ma 0 p 0 CNV Ne
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Sociedad Emisora: TAPE PORA S.A.E.
Informe al: 31/12/2017
o5
1 02/06/2017 01/08/2017 10,000,000,000 0 10,000,000,000 01/07/2019 28/05/2032 |ALDIA 10,639,948,168 | 01/12/2017 28/05/2032 |AL DIA
2| 02/08/2017 01/08/2017 30,000,000,000 0 30,000,000,000 |  01/07/2019 28/05/2032 |ALDIA 31,019,844,503 | 01/12/2017 | 28/05/2032_|ALDIA
3 06/09/2017 06/09/2017 50,000,000,000 0 50,000,000,000 01/10/2019 27/08/2032 |ALDIA 53,189,583,818 | 01/12/2017 27/08/2032 |AL DIA
4 01/12/2017 06/12/2017 60,000,000,000 60,000,000,000 60,000,000,000 02/01/2020 26/11/2032 |ALDIA 63,833,115,925 | 02/03/2018 26/11/2032 |AL DIA
5 d/ma 0 60,000,000,000 0 d/ma d/ma 63,837,813,904 d/ma d/ma
6 d/ma 0 60,000,000,000 0 d/ma d/ma 63,844,398,699 d/ma d/ma
7 d/ma 0 €0,000,000,000 0 d/ma d/ma 63,793,935,308 d/ma d/ma
8 d/ma 0 20,000,000,000 0 d/ma d, d/ma
60,000 150,000,000,000
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DETALLE DE PAGOS y SALDOS (ANEXO -K)

YdOd ddV.

i

Sirecha 31/12/2017 TAPE PORA S.A.E.

L"

o TOTAL 2do. Venc. TOTAL

g ( ANEXO -K) DETALLE PAGO BONOS ler. Venc. 01/09/2017 Saldo Saldo (Capital+Interes) 01/12/2017 Saldo Saldo (Capital+interes)

=

| Serie N° Fecha de Emision | Valor nominal Interes Capital Intereses Capital Intereses Cupén Capital Intereses Capital Intereses Cupén
1|Emision 29/05/2017 10,000,000,000 | 10,639,948,168 0| 226,849,315| 10,000,000,000 [ 10,413,098,853 226,849,315 0| 224,383,562 | 10,000,000,000| 10,188,715,291 224,383,562
2|Emision 29/05/2017 30,000,000,000 31,919,844,503 0| 680,547,945 30,000,000,000 31,239,296,558 680,547,945 0 673,150,685 30,000,000,000 30,566,145,873 673,150,685
3|Emision 29/08/2017 50,000,000,000 53,189,583,818 0 0| 50,000,000,000 53,189,583,818 0 0| 1,121,917,808 50,000,000,000 52,067,666,010 1,121,917,808
4|Emisién 01/12/2017 60,000,000,000 63,833,115,925 0 0| 60,000,000,000 63,833,115,925 0 0 0| 60,000,000,000 63,833,115,925 0
5|Emision d/ma 60,000,000,000 | 63,837,813,904 0 0| 60,000,000,000| 63,837,813,904 0 0 0| 60,000,000,000| 63,837,813,904 0
6|Emision d/ma 60,000,000,000 63,844,398,699 0 0| 60,000,000,000 63,844,398,699 0 0 0| 60,000,000,000 63,844,398,699 0
7|Emision d/ma 60,000,000,000 | 63,793,935,308 0 0| 60,000,000,000| 63,793,935,308 0 0 0| 60,000,000,000| 63,793,935,308 0
8|Emision d/ma 20,000,000,000 21,266,587,877 0 0| 20,000,000,000 21,266,587,877 0 0 0| 20,000,000,000 21,266,587,877 D

TOTAL e 350,000,000,000 | 372,325,228,202 0} 907,397,260 | 350,000,000,000 371,417,830,942| 907,397,260 0| 2,019,452,055 | 350,000,000,000 | 369,398,378,887 | L3, 45 :
TAPE PORA
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TAPE PORA S.

Ing. OSCAR ERANCO

R & o =
Bonos Serie-1 10,000,000,000 10,639,948,168 20,639,948,168 1] 224,383,562 0 224,383,562 10,000,000,000 10,413,098,853 20,413,098,853 | 01/12/2017 28/05/2032
Bonos Serie-2 30,000,000,000 31,919,844,503 61,919,844,503 0 673,150,685 0 673,150,685 30,000,000,000 31,239,296,558 61,239,296,558 | 01/12/2017 28/05/2032
Bonos Serie-3 50,000,000,000 53,189,583,818 103,189,583,818 0] 1,121,917,808 0] 1,121,917,808 50,000,000,000 53,189,583,818 103,189,583,818 | 01/12/2017 27/08/2032
Bonos Serie-4 60,000,000,000 63,833,115,925 123,833,115,925 Q 0 0| 1,346,301,370 60,000,000,000 63,833,115,925 123,833,115,925 | 02/03/2018 26/11/2032
Bonos Serie-5 60,000,000,000 63,837,813,904 123,837,813,904 0 0 0 0 60,000,000,000 63,837,813,504 123,837,813,904 | 01/06/2018 25/05/2033
Bonos Serie-6 60,000,000,000 63,844,398,6599 123,844,398,6%9 0 0 1] 0 60,000,000,000 63,844,398,699 123,844,398,699 | 03/09/2018 27/05/2033
Bonos Serie-7 60,000,000,000 63,793,935,308 123,793,935,308 0 0 0 1] 60,000,000,000 63,793,935,308 123,793,935,308 | 03/12/2018 30/08/2033
Bonos S 20,000,000,000 21,266,587,877 41,266,587,877 1] 0 0 0 0,000,000, 04/
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